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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda karisik bir gériiniim izleyerek giline basliyoruz. Japonya endeksleri pozitif
seyirler izlerken, Hong Kong piyasalarinda saticili seyirler takip ediliyor. Cin endeksleri ise karigik
seyrediyor. Din ABD piyasalari resmi tatil sebebiyle kapaliydi. Tatil ardindan ABD vadelileri giine
negatif basladi. Avrupa vadelilerinde ise pozitif seyirler takip ediyoruz.

Piyasalar bu hafta ABD’de agiklanacak istihdam verilerini beklerken, dolar endeksi 101,7 gevresinde
hareketini stirdiriiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,91 seviyelerinde bulunuyor. ABD’de bugin
aciklanacak ISM imalat PMI ve insaat harcamalari verileri ekonomik aktivitenin seyrine iliskin sinyal
verecek olmasi agisindan 6nem tasiyor. Bugtin Avrupa tarafinda ise sakin bir veri akigi takip edilecek.
Diin 1,1075 Usttine gcikmayi basaramayan EURUSD 1,1055 seviyelerinden islem gortyor. GBPUSD ise
1,3122 seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Din yurt iginde oldukga yogun bir veri akisi takip edildi. Yilin ikinci ¢eyregine iliskin buytime verileri
Tirkiye ekonomisinin dnceki senenin ayni ¢eyregine gore %2,5 buylduglini gostererek blyime
ivmesinde zayiflamaya isaret etti. Bliyime kompozisyonuna bakildiginda, ithalattaki gerilemenin
etkisiyle net ihracatin biiylimeye en buyuk katkiyi yaptigi, 6zel tiketimin yillik buylimeye katkisinin ise
belirgin sekilde azaldigi goriildi. Oncii ekonomik aktivite gdstergelerinden imalat PMI ise agustos
ayinda 47,8e yikselmesine ragmen 5 ay Ust Uste esik degerin altinda kalarak imalatta daralmanin
surdugune isaret etmis oldu. Yine diin takip edilen Ticaret Bakanligi'nin 6ncli verilerine gére dis ticaret
acgig1 agustos ayinda yillik bazda %43,4 gerileyerek 4,9 milyar dolar ile son 34 ayin en dusuk seviyesinde
gerceklesti. Veriler net ihracatin yillik blyimeye katkisinin liglinci geyrekte de pozitif olabilecegine
isaret ederken, uretim tarafinda zayifligin streceginin sinyalini veriyor. Borsa tarafinda ise diin
BIST100 endeksinin banka hisseleri dnciltginde %2,82 yiikseldigini ve giini 10.110 seviyesinden
tamamladigini izledik. Endekste islem hacmi gectigimiz haftaki disiuk seviyelerinden bir miktar
toparlanirken, 87,6 milyar dolar oldu. Yurt iginde bugiin ise agustos ayina iliskin enflasyon verilerini
takip edecegiz. Aylik tuketici enflasyonunun %2,3’e yavaslamasi, boylece yillik enflasyonun baz
etkisinin destegiyle sert bir diisiis gostererek %51,9’a gerilemesi bekleniyor. Veri 6ncesinde Dolar/TL
33,93 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi ise 275,3 seviyelerinde bulunuyor.

Gine duslsle baslayan ons altin 2.495$ seviyelerinde seyrederken, ons giumis ise 28,405

seviyelerinden islem gériyor. Brent petrol 77,2$ seviyelerinde, Bitcoin ise 59.200$ ¢evresinde hareket
ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1086-1,1140, asagi yonde 1,1040-1,0924 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3147-1,3266 asagl yonde 1,3043-1,2897 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.505-2.531$, asagi yénde 2.4805-2.451$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,975-29,59$, asagi yonde 28,005-27,70$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9485-982S, asagi yonde 9075-880Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatorii 33,3840 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.193-10.415 asagl yonde 10.006-9.873 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 GSYH zincirlenmis hacim endeksi bir 6nceki yilin ayni geyregine gore %3,2 beklentilerinin altinda %2,5 artis gosterdi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindiriimig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir 6nceki geyrege gore %0,1 artti. GSYH'nin alt kirilhmlari incelendiginde 2024 yilinin ikinci geyreginde yillik
bazda, yerlesik hane halklarinin tiiketim harcamalari %1,6, devletin nihai tiiketim harcamalari %0,7 ve gayrisafi sabit sermaye olusumu %0,5 artti. Mal ve
hizmet ihracati %0,04 artarken, mal ve hizmet ithalati %5,7 dislis gosterdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "kiriiganliklari dnemli élgtide azalttigimiz zorlu bir dénemi geride biraktik. Biylimede dengelenme basladi, cari
acik daraldi, risk primi azaldi, dis kaynak girisleri artti, rezervler iyilesti ve dezenflasyon siirecine girdik." yorumunu yapti. Simsek "Oncii gostergeler tiglincii
ceyrekte bllyimede dengelenmenin slrdiglne isaret ediyor. 2024 genelinde i¢ talebin biyimeye daha az katki verdigi dengeli bir kompozisyonu
ongoriyoruz" yorumunu yapti.

. Ekonomik aktivite icin &ncii gésterge olarak kabul edilen istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI, agustos ayinda 47,8'e yiikselse de iist {iste besinci ay
50,0 esik degerinin altinda gergekleserek sektorde daralmanin strdigiine isaret etti.

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gore agustos ayinda dis ticaret agigl yillik bazda %43,4 gerileyerek 4,9 milyar dolar ile son 34 ayin en disuk
seviyesinde gercgeklesti. Aciklanan verilere gére agustos ayinda yillik bazda; ihracat, %2,4 artarak 22,1 milyar dolar, ithalat, %10,8 azalarak 27,0 milyar
dolar, dis ticaret hacmi %5,4 oraninda azalarak 49,1 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani ise %81,7 oldu.

. Cumbhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Orta Vadeli Program’in (OVP) 5 Eyliil'de agiklanacagini séyledi. Ulke ekonomisinin 16 geyrektir biiyidiiginii dile
getiren Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Birinci ceyrek biylimesi %5,7'den %5,3'e revize edildi. ikinci ceyrekteki %2,5 biiyime ilk 6 ayi dikkate
aldiginizda ortalama %3,8’lik bir bliyiime kaydettik" dedi. Dengeli bir biiytiime yapisi oldugunu degerlendiren Yilmaz, “Tuketimin, i¢ talebin, payi gerilerken,
kaydedilen biiyimenin yarisindan fazlasinin net ihracat kaynakli oldugunu gériiyoruz.” dedi.

. Foreks Haber'in 15 ekonomist ile diizenledigi anket sonucuna gére, ekonomistlerin 11'i Fitch'in yilin planlanmis ikinci degerlendirmesinde Tirkiye'nin
notunu "BB-"ye yukseltecegi tahmininde bulunurken, bir kademe not artirrmi bekleyen ekonomistlerden 8'i gériinimiin korunacagini, 3'G "duragan"a
revize edilecegini 6ngordu.

. Bloomberg’in yayinladigi bir haberde, Turkiye'nin BRICS'e aylar 6nce Uyelik basvurusunda bulundugunu iddia edildi. Turkiye'nin BRICS'e uyelik igin
basvuruda bulundugu iddialarinin ardindan Kremlin s6zctisii Dmitri Peskov tarafindan yapilan agiklamada, Tirkiye'nin BRICS'e olan ilgisi vurgulanirken,
tyelik bagvurusu ile ilgili bir herhangi bir bilgi paylasiimadi.

Avrupa
4 Almanya’da imalat PMI agustos ayi final verilerinde 42,1’den 42,4’e revize edildi.
. Euro Bolgesi'nde final imalat PMI agustos ayinda 6ncl verilerde agiklanan 45,6 seviyesinin Ustiinde 45,8 olarak agiklandi.
. ingiltere’de imalat PMI agustos ayi final verilerinde revize edilmeyerek 52,5 olarak belirlendi.
. Fransiz basininda yer alan haberlerde Fransa’nin, vergi gelirlerindeki azalma nedeniyle ilave tasarruf saglanamamasi halinde bu yil planlanandan ¢ok daha
buylk bir bltce agig1 verme riskiyle karsi karsiya oldugu belirtildi.
. Volkswagen'in artan maliyetler nedeniyle Almanya'da bazi fabrika kapatmayi planladigi belirtildi.

ABD
. Morgan Stanlay'in ABD igin baz senaryosunun ABD'nin yumusak bir inis yapmasi ve Fed'in 2025 ortasina kadar 175 baz puanlik indirimi yapmasi yoniinde
odlugunu agikladi. Morgan Stanley ekonomistleri ayrica, ABD biytmesi, Fed politikasi ve gimrik tarifelerinin 6nimuzdeki aylarda Asya'nin makro
gorinuminde kilit faktorler olacagini 6ngordiiler. Asya’nin, ABD ile artan ticaret fazlasinda ve ABD'nin nihai kiresel talebin temel itici glicii olmasinda
goruldugu gibi, ABD'ye daha bagimlh hale geldigini degerlendiren Morgan Stanley, secim belirsizligi g6z 6niine alindiginda, gimrik tarifelerinin hesaba
katilmadigini belirtti.

Asya

. JPMorgan'in bas Cin ekonomisti Haibin Zhu, Cin'in sorunlu konut piyasasinin, hikkiimet tesvik ve destek dnlemlerinin sektorii desteklemede tatmin edici
olmamasi nedeniyle gevsek kalmaya devam edecegini degerlendirdi. Zhu, konut piyasasindaki ¢okisiin henliz sona ermedigini belirtirken, konut
fiyatlarinin en erken 2025 yilina kadar istikrara kavusmayacagini sozlerine ekledi.

. Pimco Japan'in Japon tahvilleri portfoy yoneticisi Tadashi Kakuchi, agustos ayindaki jeopolitik belirsizliklere ve finansal piyasalardaki istikrarsizliga ragmen
Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) para politikasini normallestirme yaklasiminin degismedigini ve bir sonraki faiz artisinin dntiimizdeki ocak ayi gibi erken
bir tarihte olacagini soyledi.

. Cin, Japonya'nin Cinli firmalara ¢ip Uretim ekipmanlarinin ihracatini daha fazla kisitlamasi halinde agir bir ekonomik misillemeyle karsilasacagi uyarisinda
bulundu. Cin, Japon yetkililere, kisitlamalara otomotiv liretimi igin gerekli kritik minerallere Japonya'nin erisimini keserek yanit verebilecegini bildirdi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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