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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Ekonomi Guven Endeksi Aralik 97,10
17:45 ABD Chicago imalat PMI Aralik 43,00 40,20

18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Aylik (%)  Kasim 0,80 1,98
18:00 ABD Bekleyen Konut Satislari - Yillik (%)~ Kasim 7,90 6,63
18:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. Aralik -3,00 -2,70
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

2024’G noktalayarak 2025’i karsilayacagimiz haftaya giris yaparken, kiiresel piyasalarda risk istahi
zayif seyrediyor. Asya endeksleri ABD’deki negatif kapaniglari takiben saticili seyrediyor. ABD spot
endeksleri gectigimiz haftanin son islem ginlnde zayif bir seyir izleyerek gini eksilerde
tamamlarken, Dow Jones %0,77, S&P500 %1,11 ve Nasdaq %1,49 deger kaybetti. Saticili gérinim bu
sabah ABD vadelilerinde siirerken, Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

ABD’de Cuma glinii agiklanan verilerde mal ticaret agigi kasim ayinda beklentilerin tstiinde kalarak
102,9 milyar dolara yiikselirken, toptan stoklar aylik %0,1 artis beklentilerinin aksine %0,2 gerileme,
perakende stoklar ise beklentilere paralel %0,3 artis kaydetti. Veriler ticaret agiginin biylime
Ustuindeki baskisinin dordiincii ceyrekte slirecegine isaret ediyor. ABD’de bugiin ise bekleyen konut
satislari ve Dallas Fed imalat aktivite endeksi verileri agiklanacak. Hafta geneline baktigimizda bu
haftada sakin bir veri akisi bizi bekliyor. Dolar endeksi 107,9 seviyelerinde seyrederken, ABD tahvil
faizleri yuksek seviyelerini koruyor. 2 yillik tahvil faizi %4,31 seviyelerinde, 10 yillik tahvil faizi ise %4,61
seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda da bu hafta 6ne gikan bir veri bulunmuyor. Gelismelere
baktigimizda Euro Bolgesinin en biiyik ekonomisi Almanya’nin 23 Subat’ta erken segcime gidecegi
aciklanirken, segime yonelik haberler glindemi belirliyor. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) sahin
liyelerinden Robert Holzmann, hafta sonu yaptigi agiklamada enerji fiyatlari kaynakli enflasyon riskine
ve ABD’nin yeni Bagskani Trump’in glimrik tarifelerinin yaratacagi etkilerle euroda gorilebilecek deger
kaybina dikkat ¢ekerek ECB’nin bu gibi nedenlerle bir sonraki faiz indirimi igin bekleyebilecegini
degerlendirdi. Holzmann’in isaret ettigi riskler sebebiyle Euro Bolgesinde 6nimiizdeki sene hem
blylimenin yavaglamasi hem de enflasyonun yeniden yikselise gegmesi ile stagflasyon senaryolar
daha ¢ok tartisilmaya baslarken, piyasa beklentilerinin ECB’nin ocakta faiz indirimlerine 25 baz puan
ile devam edecegi yoniinde oldugunu goriiyoruz. Gelismeler ardindan EURUSD haftaya 1,0425
seviyelerinden baglamig bulunuyor. GBPUSD ise bu sabah 1,2581 seviyelerinden islem goriyor.

Yurt iginde gegtigimiz haftaki TCMB karari ardindan bu hafta da yeni yilin ilk 6nemli verisi olacak olan
aralik ayi enflasyon rakamlari glindemde olacak. BIST100 endeksi, Persembe glinkii TCMB'nin indirim
karari sonrasi Cuma gliniinli de deger kazanci ile tamamlarken, endeks %0,77 deger kazanci ile 10.025
seviyesinden kapanis yapti. Endekste gtinlik islem hacmi ise 75,8 milyar TL oldu. Gegtigimiz haftayi
35,10 altindan tamamlayan Dolar/TL yeni giine ylkselisle baslayarak 35,28 seviyelerinde seyrediyor.
5 yillik CDS primi ise 261 seviyelerinde bulunuyor.

Cuma giinii zayif bir seyir izleyen kiymetli madenlerden ons altin 2.623$, ons giimiis 29,405

seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 74,3 seviyelerinde seyrederken, Bitcoin 93.0005
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0469-1,0517, asagl yonde 1,0343-1,0255 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2622-1,2665 asagl yonde 1,2475-1,2441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6385-2.663$, asagl ydnde 2.5845-2.536$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,225-31,308, asagi yonde 28,685-27,88$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9385-9618$, asagi yonde 890$-870S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4000, asagl yonde MOST indikatorii 34,5310 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.157-10.262, asagi yonde 9.908-9.827 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ticaret Bakani Omer Bolat "Son bir karar ile yabanci para reeskont kredisi tahsisi de kararlastirildi. Aylik 150 milyon dolara kadar yabanci para reeskont
kredisi verilecek ihracatgilarimiza. Firma basina azami 1,5 milyon dolara kadar verilecek" dedi.

. TUIK verilerine gére, en yiiksek esdeger hanehalki kullanilabilir fert gelirine sahip %20'lik grubun toplam gelirden aldigi pay bir nceki yila gére 0,6 puan
azalarak %48,1 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek reeskont kredi faizlerinin dugurilmesiyle ilgili yaptigi agiklamada “Programimiz doneminde, reeskont kredi limiti
artinildi (guinltik 300 milyon TL’den 4 milyar TL'ye), reeskont kredilerinde ilave ihracat bedeli satis kosulu kaldirildi (%30’dan %0’a), ihracat bedeli satis
yukimlalugu azaltildi (%40’tan %30’a), Eximbank’in sermayesini giiglendirdik (13,8 milyar TL’den 55,3 milyar TL'ye), hizmet ihracati gelirlerine vergi
istisnasini artirdik (%50’den %80’e).” dedi. Simsek, asgari licretin enflasyonun tizerinde arttigina isaret ederek "Calisanlarimizin alim gticiiniin ve refahinin
kalici olarak artmasi igin fiyat istikrari 6n kosuldur." ifadesini kullandi.

. Deutsche Bank, TCMB’nin gelecekteki para politikasi kararlarinda veriye bagli yaklagimi vurguladigini, 2025 para politikasi gériiniminde bilingli ve 6l¢tlu
bir gevseme donglsine isaret ettigini bildirdi.

. QNB Tiirkiye Genel Miidiiri Omiir Tan, verdigi sdyleside "indirim siirecinin faiz artirminda oldugu gibi kademeli olarak devam etmesi &nemli.
Enflasyondaki iyilesmenin hizlanmasiyla birlikte makro ihtiyati tedbirlerde de 2025 yilinda daha fazla gevseme bekleyebiliriz" ifadelerini kullandi.

. Turkiye Bankalar Birligi (TBB), déviz banknot sayma ve doviz kontrol makinelerinin giincellemelerinin buylk olglide tamamlandigini, bankalarin doéviz
banknotlarinin kabultni yaptigini bildirdi.

4 Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, Yeni GAP Eylem Plani'nin 570 bin 246 kisiye istihdam saglayacagini belirterek "4 yillik stiregte 198 projeye
496 milyar liralik kaynak aktarilacak" dedi.

. Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nun toplantisinda agirlikli olarak GAP bdlgesinin kalkinmasinda tarimin itici glic olmasini saglayacak tedbirlerin
degerlendirildigi belirtildi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Para politikasinin yani sira uhdemizdeki diger araglari da devreye alarak enflasyonu olmasi gereken seviyeye
indirecegiz. Faizi kesinlikle indirmeye baslayacagiz. 2025, bunun isaret yili olacaktir. Faiz inecek ki enflasyon da insin. Bu adimi atacagiz. Bu bizim artik
olmazsa olmazimiz." dedi. Erdogan, dogal gaz ve elektrikte vatandaglara sagladiklari destekleri, en fazla ihtiyag duyanlarin daha fazla yararlanacagi adil
modelle yeniden ele alacaklarini sdyledi. Akaryakit fiyatlarinin da enflasyon hedeflemesini bozmayacak seviyede kalmasina 6zen gostereceklerini aktaran
Erdogan, liks Grinler disinda temel ihtiyag maddelerinin vatandaslara en uygun sekilde ulastirilmasi igin yeni mekanizmalar kuracaklarini dile getirdi.

4 Digisleri Bakani Hakan Fidan, ABD Disisleri Bakani Antony Blinken ile telefon gérismesinde, PKK/YPG terér orgitiinin Suriye'de barinmasina izin
verilemeyecegini belirtti.

¢ Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinca (TCMB), vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz
orani yillik %48,25, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %49,25 olarak tespit edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Moody's'in 2025 yili degerlendirme takvimi, diger kuruluslarin ardindan yayimlanirken, Turkiye'ye iliskin ilk degerlendirmenin 24 Ocak 2025, ikinci
degerlendirmenin ise 25 Temmuz 2025 tarihlerinde yapilacagi bildirildi.

Avrupa

. Almanya Cumhurbagkani Frank Walter Steinmeier, Federal Meclisi feshederek 23 Subat 2025'te erken segime gidilecegini duyurdu.

. isveren odakl Alman Ekonomi Enstitiisii tarafindan (IW) 49 is diinyasi dernegi ile yapilan ankete gére, Almanya’da is diinyasinin %60' ekonomideki mevcut
duruma iliskin 'gegen yildan koti' degerlendirmesini yapti. Ankete katilanlarin %40'i gelecek yil daha diisik Gretim 6ngorda.

. Almanya'da sag poplilist AlImanya igin Alternatif Partisi'nin (AfD), 23 Subat 2025'te yapilacak erken segimde iktidara gelmesi halinde euro yerine Alman
Marki'na geri dénmeyi planladigi belirtildi.

. Fransa'nin yeni maliye bakani, 2025 biitcesi icin hedeflenen agigin GSYiH'nin %5'inin biraz izerinde olacagini agikladi. Bu hedef, énceki hiikiimetin 6nerdigi
%5'lik hedefin biraz Gistlinde olurken, bu yil beklenen %6'nin Gzerindeki agikla kiyaslandiginda bir distst temsil etti. Yeni maliye bakani Eric Lombard, bu
hedefi, buyuimeyi korumak igin belirlediklerini sdyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann ECB’nin, enerji fiyatlarindan kaynaklanan enflasyon risklerinin ya da euronun daha fazla deger
kaybetmesinin gergeklesmesi halinde bir sonraki faiz indirimi igin daha uzun stire beklemeyi diistinebilecegini belirtti. Holzmann, "Olasi senaryolardan biri,
Trump'in glimrik vergilerinin genel olarak biyiimede yavaslamaya yol agmasi ve ayni zamanda enflasyonist baski yaratmasidir. Bu etkinin ne kadar gugli
olacagi blyuk 6lgtide dolarin ne dlglide deger kazanacagina ve euronun zayiflayip zayiflamayacagina baghdir" dedi.

ABD
4 ABD'de mal ticareti agigl, kasimda aylik beklentilerin Ustlinde %4,7 artisla 102,9 milyar dolara ¢ikti. S6z konusu dénemde mal ihracati 7,4 milyar dolar
artisla 176,4 milyar dolara ve mal ithalati 12 milyar dolar yiikselisle 279,2 milyar dolara ulasti. Toptan egya stoklarinin tutari kasimda aylik %0,2 azalarak
901,6 milyar dolara inerken, perakende stoklarinin tutari %0,3 artigla 827,5 milyar dolara yikseldi.
. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borg limitine 14-23 Ocak arasinda ulasilacaginin 6ngoérildigini belirterek, Kongreye harekete gegme ¢agrisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Financial Times'in haberine gore, BankRegData tarafindan derlenen verilere gore, ABD kredi karti kredilerindeki temerriitler 2008 mali krizinden bu yana
en yuksek seviyeye ulasarak, dustik gelirli tiiketicilerin mali saghginin yiiksek enflasyon yillarindan sonra azaldigini gosterdi.

Asya
. Guney Kore Milletvekilleri, Cumhurbagkani Yoon Suk Yeol'un sikiydnetim ilani nedeniyle gorevinden uzaklastiriimasindan iki haftadan kisa bir siire sonra
gegcici Devlet Bagkani olan Han Duck-soo'nun azledilmesi i¢in 192 oy kullandi. Bu hamle, Han'in muhalefetin, Cumhurbaskani Yoon'u kalici olarak gérevden
alma olasihgini artirabilecek mahkeme yargiglarinin hizla atanmasi talebine direnmesinin ardindan geldi. Gliney Kore'de sikiyénetim ilaniyla ilgili yirutilen
sorusturmada Devlet Bagkani Yoon Suk Yeol igin tutuklama talep edildigi bildirildi.

Diinyadan
. Rus eneriji sirketi Gazprom, 1 Ocak 2025 itibariyla Moldova'ya dogalgaz sevkiyatini durduracagini bildirdi.
. Rusya Disisleri Bakanligi, Belarus, Bolivya, Kiiba, Endonezya, Kazakistan, Malezya, Tayland, Uganda ve Ozbekistan'in 2025 itibariyla BRICS'e 'ortak devlet'

statistinde katilacagini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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