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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yarin baslayacak ve 8 Ekim’e kadar devam edecek Cin resmi tatili dncesinde 5,3 trilyon dolara kadar
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09:00 ingiltere GSYH - Yillik (%) WE 09 09 Kong endeksleri %3 asan kazanimlarla giine devam ediyorlar. Sirpriz bir sekilde bagbakan olan
15:00 Almanya  TUFE- Aylik (AB Uyumlu) (%) Eylal-0 0,0 02 Shigeru Ishiba’nin daha fazla faiz artirrmi beklentilerini artirmasi ardindan gtiglenen JPY ile baski
15:00 Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Eylil-0 1,8 2,0

altinda kalan Japon Nikkei Endeksi’ndeki kayip ise %4’lG asmis bulunuyor. ABD'de Cuma giinii Dow

15:50 ABD “ed Uyelerinden Bowman'in Konugmasi

16:00 EB  ECBBaskaniLagarde'in Konusmasi Jones endeksi %0,33 artigla yeni bir zirve yaparken, S&P500 %0,13 ve Nasdaq ise %0,39 deger kaybi
16:45 ABD Chicago imalat PMI Eylul 46,0 46,1 . . P . . PR .

1730 ABD Dallas Fed imalat Aktivite End. ol 103 07 ile haftanin son islem gurTun%J.tamanTlédllar. Bu. saba ise ABD vadelileri gline yatay bir baslangi¢ yapmis
2000 ABD  Fed Baskani Powell'n Konusmas! bulunuyor. Avrupa vadelileri ise pozitif seyrediyor.

Haftanin son islem giiniinde ABD’de agiklanan kisisel tiketim harcamalari, agustosta aylik %0,2 ile
beklentilerin altinda kalirken, 7 ayin en dusiik artisini kaydetti. Kisisel gelirler ise agustosta bir dnceki
aya kiyasla %0,2 artti. Fed bagkani ve dlyelerin son doénemde istihdama ydnelik verileri
onceliklendirmeleriyle arka plana disen Kisisel tiketim harcamalan (PCE) fiyat endeksi verisi ise
agustosta aylik %0,1 artarken yillik bazda Subat 2021’den beri en disik artigini kaydederek %2,2 oldu.
Cekirdek PCE fiyat endeksi de agustosta beklentilerin altinda aylk %0,1, yilik %2,7 artti. Cuma
aciklanan veriler ardindan Atlanta Fed tglincii geyrek biyiime tahminini %2,9’dan %3,1’e revize etti.
Bu sabah ABD 10 yillik tahvil faizi %3,75, dolar endeksi ise 100.420 seviyesinde bulunuyor. Cuma gini
ispanya ve Fransa’da agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin oldukga altinda kalmasi ile veri
oncesi %60 civarinda fiyatlanan Avrupa Merkez Bankasi'nin éniimizdeki ay faiz indirimine gidecegi
ihtimali, veri sonrasi fiyatlamalarda %80’lere ulasti. Boylece Euro Bolgesinde zayiflayan ekonomik
gorinim ile artan indirim beklentileri Bolge’nin bliyik ekonomilerindeki yavaslayan enflasyon verileri
ile desteklenerek EURUSD ustlinde zayiflik yaratti. Almanya’da agiklanacak Tufe verileri ve aksam saat
20:00’deki Powell’in konusmasi haftaya 1,1160 seviyelerinden baslayan EURUSD paritesinin yonuni
belirlemesinde énemli olacak. Bugiin ayrica ingiltere’de ikinci ceyrek biiyiime verisi ve ECB Bagkani
Lagarde’in agiklamalari ile ABD’de Chicago imalat PMi, Dallas Fed imalat Aktivite endeksini takip
edecegiz.

2024 Agustos ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %42,7 azalarak 5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti.
ihracat yillik bazda %2,3 artarken, ithalat %10,7 disiis gosterdi. Haftayl %1,24 deger kaybiyla 9.777
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puandan tamamlayan BIST100 endeksinde giinlik kayip %0,53 olurken islem hacmi 69,8 milyar TL ile
18 Eylul'den bu yana en diistk seviyede gergekti. Bu sabah Dolar/TL 34,17, 5 yillik CDS primi ise 268
seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde ekim ayi hazine borglanma programini takip edecegiz.

Ons altin 2.656S, Ons giimiis ise 32,60$ seviyesinden islem gériyor. Orta Dogu’da artan tansiyonun

etkisiyle yiikselen Brent petrol haftaya 72,355’dan baslarken, Bitcoin ise 64.400S$ seviyelerinde
bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1214-1,1300, asagi yonde 1,1116-1,1075 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3430-1,3563, asagl yonde 1,3333-1,3244 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi ydnde 2.633$-2.588S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,71$-33,94$, asagi yonde 31,275-30,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.029$-1.037$, asag1 yonde 9915-976Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,4758 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.844-10.159, asag yonde 9.696-9.427 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

*

Ekonomik giiven endeksi eyliil ayinda %2,0 oraninda artarak 95,0 degerini ald1.

2024 Agustos ayinda dis ticaret acig1 yillik bazda %42,7 azalarak 5 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. ihracat yillik bazda %2,3 artarken, ithalat %10,7
disus gosterdi.

BETAM, kesinlesen temmuz ve kismen agiklanan agustos ayl GSYH oncii gostergeleri ile yaptiklari hesaplamalara gore Tirkiye ekonomisinin 2024 yilinin
liglinct geyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine kiyasla %0,4 oraninda kiglilmesini bekledigini paylasti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
verilerle yapilan hesaplamalarla ise 2024 yilinin Gglncu ¢eyreginde bir 6nceki geyrege kiyasla GSYH'nin %0,9 azalacagi 6ngoruldu.

Scope Ratings, Turkiye’nin ekonomik gériinimiinde olumlu gelismeler oldugunu, ancak hala bazi zorluklarin devam ettigini vurguladi. Kurumun raporunda
TCMB'nin 18 ay dnce baslattigi politika degisikliginin, enflasyonun diismesine katkida bulundugu belirtildi. Raporda, 2024 yili igin %3,5, 2025 igin ise
%3,2'lik bir bliyime 6ngorildu. Bltge agiginin ise 2024'te GSYH'nin %5,2'si seviyesinde kalacagi beklentisi paylasildi. Dig denge konusunda olumlu
gelismelerin dikkat cektigi ifade edilen raporda cari hesabin Haziran-Temmuz 2024'te pozitife dondigu ve 2024 yilinda cari agigin GSYH'nin %1,8'ine
gerilemesi beklendigi, bu iyilesmenin, enerji ve altin ithalatindaki disus ile gugli ihracat ve turizm gelirleri kaynakli oldugu ifade edildi. Yabanci
yatinmcilarin Turkiye'ye olan ilgisinde artis gézlendigi belirtilirken Turk lirasina olan glivenin arttigini ve ekonomideki dolarizasyonun azaldiginin gézlendigi
ifade edildi. Ote yandan yiiksek kisa vadeli dis bor¢ ve bélgesel istikrarsizigin, Tiirkiye ekonomisi igin risk olusturmaya devam ettigi degerlendirildi.
Aciklamaya gore llkenin ekonomi politikalarindaki tutarliligi ve enflasyonla miicadeledeki basarisi, kredi notu tizerindeki belirleyici faktorler olacak.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek finansmana erisimde zorlu bir slre¢ oldugunu, reel sektoriin finansmana erisimi ile ilgili serzenislerini
duyduklarini belirterek “Ancak bunlarin hepsi gegici. Program sayesinde enflasyon distiyor, daha da diisecek. Bu sayede finansman maliyetleri de diisecek.
Dolayisiyla karamsarliga hig gerek yok.” degerlendirmesini yapti.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Cumhurbagkanligi Dolmabahge Ofisi'nde Yatirim Danisma Konseyi 10. Toplantisi'na katildi. Cumhurbagkani
Erdogan, "Son dénemde agiklanan biiyiime, istihdam, dis ticaret ve enflasyon verileri (Orta Vadeli) programin galistigini ortaya koyuyor" dedi.
Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ekonomi politikalarinda kararli olduklarini ifade ederek, programin sonug almaya basladigini belirtti. Yilmaz,
"Programimiz galisiyor. Risklerimiz azaliyor. Dezenflasyon siirecine girmis durumdayiz." dedi.

Resmi Gazete'de yayimlanan kararnameye goére, mukelleflerin 6deyecekleri kurumlar vergisi, beyan ettikleri kazancin indirim ve istisnalar dugtilmeden
onceki tutarinin %10'undan asagi olamayacak. (Kararnameye ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tarafindan duizenlenen ankete gére, 6niimizdeki 12 ay boyunca enflasyona iligkin tiiketicilerin medyan beklentileri,
%2,8’den %2,7'ye geriledi ve Eyliil 2021'den bu yana en disiik seviyesinde kaldi. Ug yil sonraki enflasyona iliskin medyan beklentiler agustos ayina gére
0,1 puan diiserek %2,3'e geriledi.

Capital Economics ekonomistlerinden Franziska Palmas, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) para politikasi karar alicilarinin dnimizdeki ayki toplantisinda faiz
oranlarinda yeni bir indirime gidilmesi ihtimalinin arttigini diisindGgini belirtti. Palmas, Euro Bélgesi'nin iki biyiik ekonomisi Fransa ve ispanya'da
enflasyonun bu ay beklenenden daha fazla geriledigini ve bunun sadece enerji bazli etkilere degil, cekirdek enflasyondaki gevsemeye de isaret ettigini
belirtti.

BNP Paribas Markets 360'in bas Avrupa ekonomisti Paul Hollingsworth ve Avrupa ekonomisti Joao Vieira Pinto, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Euro
Bolgesi igin kotulesen kisa vadeli bliylime goriiniimiine daha fazla agirlik vermesinin, ekim ayinda bir faiz indirimi olasiligini artiracagini diistinduklerini
agikladilar. ECB'nin 17 Ekim'de politika faizlerini 25 baz puan indirmesini bekleyen ekonomistler, "Son veriler Euro Bélgesi'nde ekonomik faaliyetlerde
daha belirgin bir bozulma riskinin arttigina isaret ederken, kisa vadeli enflasyon gériinimu iyi gériintiyor" dedi. Hollingsworth ve Pinto, ayrica 2025 yilsonu
faiz orani beklentilerini daha 6nce 6ngorilen %2,50'den %2,25'e dusurddler.

Goldman Sachs, Avrupa Merkez Bankasi’'ndan bir sonraki 25 baz puanlik faiz indirim beklentisini aralik ayindan ekim ayi toplantisina gekti.

Almanya’da issiz sayisi eyliil ayinda beklentilerin Gistiinde 17 bin artis kaydetti. issizlik orani ise %6,0 seviyesinde sabit kaldi.

Euro Bélgesi'nde eyliil ayinda ekonomi giiven endeksi 0,3 puan azalarak 96,2'ye indi. Ote yandan, Euro Bélgesi tiiketici gliven endeksi ise eyliilde eksi 12,9
seviyesinde belirlendi. Reel kesim gliven endeksi ayni dénemde eksi 9,9’dan eksi 10,9’a geriledi.

ABD'de kisisel tiiketim harcamalari, agustosta aylik %0,2 ile beklentilerin altinda kalirken, 7 ayin en diistik artisini kaydetti. Kisisel gelirler ise agustosta bir
onceki aya kiyasla %0,2 artti. Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi de agustosta aylik %0,1 ve yillik bazda %2,2 artti. Yillik bazda Subat 2021'den
bu yana en dustk artisini kaydeden endeksin bu dénemde aylik %0,2 ve yillik %2,3 artacagi 6ngoriliiyordu. Fed’in enflasyon gostergesi olarak dikkate
aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama digi tutuldugu cekirdek PCE fiyat endeksi de agustosta beklentilerin altinda aylik %0,1, yillik %2,7 artti.
ABD’de toptan stoklar agustos ayi ncii verilere gore aylik bazda %0,2 artis gostererek beklentilere paralel yikseldi.

ABD'de mal ticareti agigl, agustosta aylik %8,3 azalarak 94,3 milyar dolara geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Michigan Universitesince élgiilen tiiketici giiven endeksi, eyliil ayi final verilerinde yukari yénlii revize edilerek 70,1 oldu. Bdylece tiiketici giiveni
5 ayin en yiksek seviyesine gikti. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi, %2,7, uzun vadeli enflasyon beklentisi ise %3,1 oldu.
. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili tiglincti geyrek buylime tahminini %2,9’dan %3,1’e yukseltti.

Asya

. Pekin yonetimi ¢ip sektdriini gelistirme ve ABD yaptirimlarina karsi koyma gabasinin bir pargasi olarak, Cinli sirketlere Nvidia Uriinleri yerine yerel olarak
Uretilen yapay zeka giplerini satin almalari igin ¢agri yapti.

. Cin Merkez Bankasi Pazar giinli ge¢ saatlerde yaptigi agiklamada, ev sahiplerinin 1 Kasim'dan itibaren mevcut kredi verenleriyle sartlari yeniden
muzakere edebileceklerini sdyledi.

. Cin’in resmi satin alma yoneticileri endeksi (PMI), Eylul ayinda 49,4 beklentilerin (izerinde 49,8 olarak agiklandi. Gelen veri Cin’in imalat sektoriinin tst
Uste besinci ayda da daralma gosterdigine isaret etti.

. S&P Global tarafindan derlenen 6zel bir anket olan Caixin PMI ise, imalat sektoriiniin Eylil ayinda 50,4'ten 49,3'e distigun bildirdi. Bu rakam, piyasa
beklentisi olan 50,5'in altinda kaldi ve sektordeki diisisiin son 14 aydaki en hizli gerileme oldugu belirtildi.

4 Japonya’da sanayi tretimi aylik %3,3, yillik %4,9 daraldi.

. Japonya’da perakende satislar aylik %2,8, yillik %0,8 artti.

Diinyadan
. Hizbullah, liderleri Hasan Nasrallah'in israil hava saldirilarinda hayatini kaybettigini agiklad.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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