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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yilin son iglem gliniinde kiresel piyasalarda satislarin agir bastigi goriliyor. Cin’de imalat PMI
verisinin sektorde genislemenin devam ettigini gdstermesine ragmen beklentilerin altinda kalmasi ile

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

10:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mir $) Kasim -7,40 -5,91 . . . . . . . " . . . ey
1700  ABD  FHFAKonutFiyatEndeksi-Aylk(%) Ekm 040 070 Cin endeksleri negatif seyrediyor. Giiney Kore endekslerinde aralik basindaki sikiydnetim ilani ile ilgili
1700 ABD  S&PCSKonutFiyatEndeksi-Aylik (%) Ekim 020 0,18 sorusturmada Devlet Bagkani Yoon Suk Yeol igin tutuklama emri ¢ikmasi ardindan saticili seyirler
17:00 ABD S&P CS Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Ekim 4,10 4,57

Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
Avrupa ve ingiltere Piyasalari Erken Kapanis Yapacak

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,
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devam ediyor. Hong Kong piyasalarinda ise hafif alicili bir gériinim takip ediyoruz. Japonya piyasalari
bugiinden itibaren 4 giin kapal olacak. 2024’(in son glinlerinde ABD piyasalarinda saticili seyirler
izliyoruz. Dun tahvil faizlerindeki gerilemeye karsin giinii eksilerde kapatan spot endekslerden Dow
Jones %0,97, S&P500 %1,07 ve Nasdaq %1,19 deger kaybi ile giinii tamamladi. Bu sabah ABD vadelileri
de saticili seyirler izliyor. Bugiin Avrupa ve ingiltere piyasalari da erken kapanis gerceklestirecek. Bu
sabah islem goren Avrupa vadelilerinde ise negatif bir goriinim takip ediyoruz.

ABD, Avrupa ve ingiltere’de enflasyonun geriledigi ve Merkez Bankalarinin faiz indirimlerine basladig
yili geride birakirken, ekonomik gériiniim agisindan oldukga farklilasan ABD ve Avrupa ekonomileri
sebebiyle 2025’e Merkez Bankalari arasinda daha fazla ayrisma gérme beklentileri ile bashyoruz.
ABD’deki giiglu istihdam ve ekonomik aktivitenin destegi ile faiz indirimlerinde daha yavas hareket
etmesi beklenen Fed’in 2025te en fazla iki adet 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasi bekleniyor.
Avrupa Merkez Bankasi’'nin da kademeli yaklagimini sirdiirmesi beklense de zayif ekonomik gériinim
sebebiyle daha hizli hareket edecegi ve 6niimizdeki sene toplamda 100 baz puanlik indirim yapacagi
fiyatlaniyor. Ingiltere’de ise gelecek sene icin fiyatlamalar 50 baz puanin istiinde bir indirim
beklentisine isaret ediyor. Diinkii gerilemeye ragmen, ABD 10 yillik tahvil faizi yuksek faiz beklentileri
altinda %4,53 ile yil yiiksek seviyelerden tamamlamaya hazirlaniyor. Dolar endeksi ise 107,9
seviyelerinde seyrine devam ediyor. EURUSD 1,0407 ile bu seneki en diisiik seviyelerine yakin seyrini
surduriiyor. GBPUSD’de de benzer bir seyir izlenirken, 1,2550’lerdan islem goriyor. 2025’te
fiyatlamalar agisindan belirleyici olacak konular arasinda, ABD’de yeni Baskan Trump’in goreve
gelmesi ile uygulayacagi yeni politikalar ve bu politikalarin Avrupa ve Asya ekonomilerinde yaratacagi
etkiler 6ne gikiyor.

Yurt igcinde diin yayimlanan Resmi Gazete’nin mikerrer sayisinda yeniden degerleme orani %43,93
seviyesinde belirlenirken, vergi ve harglar da yeniden degerleme oraninda artirildi. Diger taraftan
buglin yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile akaryakitta uygulanan OTV artis orani %6 ile
sinirlandirildi. 2025 Ocak enflasyonu ve izleyen aylara iliskin verilerde, yonetilen-ydnlendirilen
fiyatlarin ve vergi ayarlamalarinin etkisini takip edecegiz. Siki para politikasinin ve jeopolitik
gelismelerin etkisiyle 2024 te 6nceki yillara gore performansi digen BIST100 endeksi diin %1,35 disus
gostermesi ardindan 9.889 seviyelerinden kapanis yapti. Endekste islem hacmiise 60,2 milyar TL oldu.
Yilin son islem giiniine girerken Dolar/TL 35,33 seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 262 seviyelerinde
bulunuyor.

Kiymetli madenlerde diin takip edilen dususler ve kasimda baslayan gerilemeye karsin ons altin

2024’i 2.608S seviyelerinden belirgin bir deger kazanci ile kapatmaya hazirlaniyor. Ons giimiis son
dénemde daha zayif bir seyir izlese de yaklasik 23$ seviyelerinden basladigi yili 28,90$ seviyelerinden
tamamliyor. Brent petrol bu sabah 74,65 seviyelerine yiikselirken, bu sene ABD’de Trump’in yeni
Bagkan secilmesiyle iist tiste rekorlar kiran Bitcoin 92.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0460-1,0517, asagi yonde 1,0343-1,0255 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2613-1,2665 asag yonde 1,2475-1,2441 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.631$-2.663S, asagl ydnde 2.5845-2.536S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag - . . ) .
) ] ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,065-31,308, asagi yonde 28,685-27,88$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yonde 9195-934S, asagi yonde 890$-870S seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr USDTRY: yukari yonde 35,4000, asagi yonde MOST indikatori 34,5891 seviyesi 0ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.061-10.157, asagi yonde 9.833-9.562 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gore ekonomik gliven endeksi aralik ayinda 98,8 ile 8 ayin zirvesine ¢ikti.

4 TUIK’in verilerine gére esdeger hanehalki kullanilabilir fert medyan gelirinin %50'si dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gére, yoksulluk orani 2023
referans yilinda 0,1 puan artarak %13,6 oldu. Medyan gelirin %60"l dikkate alinarak belirlenen yoksulluk sinirina gére hesaplanan yoksulluk orani ise son
yilda 0,1 puan azalarak %21,2 olarak gergeklesti.

. Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih Kacir, yeni tesvik sistemine iliskin stireci tamamladiklarini, gelecek haftalarda bunu ilan edeceklerini bildirdi.
Kacir, istihdam koruma programi kapsaminda dort sektorde eleman gikartmayan sirketlere subat ayindan itibaren 2 bin 500 TL'ye kadar destek
saglanacagini soyledi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in "Enflasyonda g¢ok ciddi sapma olmasi durumunda asgari lcreti
degerlendiririz" agiklamalarinin sorulmasi tizerine, "Biz bir sapma beklemiyoruz. 2025'te ¢ok daha giiglii sekilde dezenflasyon siirecini devam ettirecegiz"
dedi.

. Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan, en diisiik emekli ayligi i¢in ocak ayinda galisma yapabileceklerini soyledi.

4 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, akaryakit ve tuttn Grlnlerinin 6zel tiiketim vergisine iliskin olarak "Bu iki konuda da enflasyon hedefini tehlikeye
atmayacak bir yaklasim igerisinde olacagiz" agiklamasini yapti. Simsek, enflasyonun uygulunan para politikasi, bitce agigindaki gerileme, yonetilen ve
yonlendirilen fiyatlarla ilgili politika gibi nedenlerle 2025’te dismeye devam edecegini sdyledi. Yonetilen ve yonlendirilen fiyatlar konusunda “maksimum
hassasiyeti gosterdiklerini” dile getiren Simsek, 2024’te dogal gaz ve elektrik fiyat artiglarinin Merkez Bankasi hedefiyle paralel gittigini animsatti.

. Bankacilik sektoriintin net kari Ocak-Kasim doneminde bir 6nceki yila gore %8,9 artig gésterdi.

4 TURKBESD verilerine gére kasim ayinda alti ana iriinde beyaz esya tiretimi %10 geriledi. Ayni dénemde ihracatta ise %11'lik gerileme izlenirken, ihracat
1,9 milyon adet olarak kaydedildi. Kasimda ig satislar %7 artigla 796 bin adet olarak gergeklesti.

. Tiirk-is'in arastirmasina gore aralik ayinda aglik siniri 21 bin 83 TL oldu. Arastirmaya gére ayni dénemde yoksulluk siniri ise 68 bin 675 TL olarak kaydedildi.
Bekar bir calisanin yasama maliyeti de aylik 27 bin 364 TL'ye yikseldi. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin gida igin yapmasi gereken asgari harcama
tutarindaki artis bir 6nceki aya gore %2,54 oraninda gergeklesti. Gida fiyatlarinda 12 aylk degisim orani ise %46,09 oldu.

4 Rusya'da "AB InBev Efes" firmasinin tlkedeki varliklarina ve tretim tesislerine gegici ydonetim atandig bildirildi. Rusya’nin en buyuk bira Ureticileri arasinda
bulunan AB InBev Efes’in ortaklari arasinda Anadolu Efes ve Belgikali AB InBev sirketleri bulunuyor.

. Yeniden degerleme orani, 2025 yili i¢in %43,93 olarak Resmi Gazete'de yayimlandi. Basta Motorlu Tagitlar Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi, Emlak Vergisi
olmak uzere vergi ve harglar yeniden degerleme oraninda artirildi. (Mukerrer sayiya ulagmak igin tiklayiniz.)

. Cumhurbaskani Karari'yla yeni yilda akaryakit Giriinlerinde yapilacak OTV artis orani %6 ile sinirlandirilirken, bylece devlet 12 milyar liralik alacagindan
vazgeemis oldu. (Karara ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) iyesi Stournaras, "Artan belirsizlik goz 6niine alindiginda, hareketlerimiz kademeli ve hizimiz sabit olmali, mevcut verilere
dayanmaya devam etmeli. Gelen veriler orta vadede hedefin altinda enflasyon oldugunu gosteriyorsa daha biiyuk kesintiler g6z ardi edilmemeli."
degerlendirmesinde bulundu. Stournaras, "ileriye baktigimizda, orta vadeli enflasyon egilimi para politikasinda daha fazla gevseme icin hala énemli bir
alan oldugunu gosteriyor. Ancak beni endiselendiren sey bliyime." dedi. Stournaras, Euro Bolgesi ekonomisinin ivme kazanmak igin miicadele ediyor gibi
gorindiginu degerlendirerek jeopolitik risklerin ylksek kaldigini, ABD'deki ve diger yerlerdeki son gelismeler nedeniyle yogunlasmasi beklenen
uluslararasi ticaret baskilarinin, kiiresel ekonomik blytimeyi daha da zayiflatabilecegini ve Euro Bolgesi ekonomisinin zaten ¢ok mitevazi olan biiyime
orani igin olumsuz sonuglar dogurabilecegini belirtti.

. ECB Uyesi Knot, ABD’nin yeni tarifeler uygulayarak bir ticaret savasi baslatmasi halinde Cin’in, Urlinlerini Avrupa'ya indirimli fiyatlarla satmaya
baslayabilecegini degerlendirdi. Knot "Bu sekilde Cin, bir bakima deflasyonunu bize ihrag ediyor." dedi. Knot is¢i sendikalarini Avrupa'daki glclu ticret artis
taleplerinin enflasyonu hizlandirma riski tasidigi konusunda uyardi. Satin alma giliclini geri kazandirmak istemek adil olsa da "Herkes %7'lik bir tcret
talebinin enflasyonun %2'ye donmesiyle uyumlu olmadigini igten ige hissediyor." ifadelerini kullandi.

ABD

4 ABD'de bekleyen konut satiglari, kasimda %2,2 artarak piyasa beklentilerinin Uzerinde yikselis kaydetti. Art arda dordlnci ayda artis gosteren bekleyen
konut satiglari, Subat 2023'ten bu yana en yliksek seviyesini kaydetti. Bekleyen konut satislari, kasimda yillik bazda da %6,9 artti.

. ABD'de 2024'te borsa yatirim fonlarina 1 trilyon dolardan fazla para girisi oldu. Boylece portfdy girisi i yil dnceki rekoru kirmis oldu.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, kriptonun kendi varlik sinifi olarak gériilmesi ve altinla bir tutulmamasi gerektigini belirtti. Daly, "Kriptoyu karmagik
bir sey olarak gériiyorum. Bu bir para birimi olabilir. Bir degisim araci olabilir. Bir hisse senedi olabilir- degerini koruyan ya da bazen deger kaybeden bir
varlik. Sadece bu terimleri tanimlamamiz gerekiyor" dedi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, ABD'nin Ukrayna'ya yonelik 3,4 milyar dolarlik dogrudan bitge destegi sagladigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de temyiz mahkemesi, segilmis Bagkan Donald Trump'in E. Jean Carroll adli kadina cinsel saldiri ve hakaret davasinda jurinin verdigi 5 milyon dolarhk
tazminat kararini onayarak, davanin yeniden gorilmesi talebini reddetti.

. New York borsasi (NYSE), ABD'nin 39. baskani Jimmy Carter'in vefati dolayisiyla ulusal yas glinii gergevesinde 9 Ocak'ta kapali olacak.

Asya
. Cin'de Ulusal istatistik Biirosu verilerine gore imalat PMI aralik ayinda 50,1'e gerileyerek 50,2'lik beklentinin hafif altinda kaldi. Ote yandan insaat ve
hizmetleri igeren imalat digi PMI, 50,0 seviyesinden 52,2'ye yiikselerek beklentileri asti.
. Gulney Kore'de 3 Aralik'taki sikiyonetim ilaniyla ilgili yurittlen sorusturmada Devlet Bagkani Yoon Suk Yeol igin tutuklama emri gikarildigi bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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