<. Fibabanka

31.10.2024
Ginliik Eko Biilten

Bugiiniin Takvimi

Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11:00 Tirkiye Dis Ticaret Dengesi (mir $) Eyliil 51 50
11:00 Tirkiye Yabanci Ziyaretgi Sayisi - Villik (%) Eyliil 25
1200 EB ECB Ekonomi Biilteni

13:00 EB TUFE - Aylik (%) Ekim-O 02 -0,1
13:00 EB Tahmini TUFE - Villik (%) Ekim-0 19 18
1300 EB Gekirdek TUFE - illik (%) Ekim-O 26 2,7
13:00 EB issizlik Orani (%) Eylil 6,4 64
1530  ABD isgilcii Maliyet Endeksi - Geyreklik (%) 3024 09 09
1530  ABD Kisisel Gelirler - Aylik (%) Eyliil 03 02
1530  ABD Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Eylil 04 02
1530  ABD Reel Kisisel Harcamalar - Aylik (%) Eylil 03 01
1530  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (%) Eyliil 02 01
1530  ABD Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Yillik (%) Eyliil 21 22
15:30  ABD jekirdek Kisisel Tiiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - Aylik (% Eylil 03 01
15:30  ABD jekirdek Kisisel Tiketim Harc. (PCE) Fiyat Endeksi - illik (%,  Eylil 26 27
1530 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurulan (bin) 266k 232 27
1645 ABD Chicago imalat PMI Ekim 470 466
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bugtin gergeklesen Japonya Merkez Bankasi (BoJ) toplantisinda Banka’nin sahin tonunu korumasiyla
hafta bagindan bu yana zayif seyreden yen giglenirken, Japonya endeksleri de negatife donmis
bulunuyor. Cin’de imalat sektériiniin ekim ayinda bes aylik daralmanin ardindan genisledigini
gosteren ve imalat disi sektorlerin de faaliyetini arttirdigina isaret eden PMI raporu ardindan Cin ve
Hong Kong endekslerinin alicili seyrettigini goriiyoruz. ABD’de diin agiklanan gl¢li bliyime ve
istihdam verilerinin Fed’in faiz indirimlerinde daha yavas hareket edebilecegine isaret etmesi ABD
spot endekslerini baskilarken, Dow Jones %0,22, S&P500 %0,33 ve Nasdaq %0,56 deger kaybi ile giinu
tamamladi. Negatif goriinim ABD vadelilerinde siirerken, Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

ABD’de GSYH yilin tiglincli geyreginde yilliklandirilmis bazda %2,8 artig gostererek istikrarli buylmesini
korudu. Buylimede dnceki ¢eyrege gore %3,7’lik artig gosteren tiiketici harcamalari etkili olurken,
Fed’in enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek kisisel tiiketim harcamalar (PCE) fiyat
endeksinin yilliklandirimis artisi %2,2 ile Fed’in hedefine yaklasti. ABD'de cuma giinli agiklanacak
tarim digi istihdam verisi 6ncesi is glici piyasasina iliskin agiklanan diger verilerden ADP 6zel sektor
istihdaminin ekimde 233 bin artisla beklentilerin oldukga Uzerinde artis kaydetmesi de biylime
verileri ile yumusak inis gorintimiini destekler nitelikte oldu. Veriler ardindan 104,4’e ulasan dolar
endeksi daha sonra diislise gegse de 104,1 ile yiiksek seviyelerini koruyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise
%4,28'lerde seyrediyor. ABD’de bugiin yayimlanacak dordiinci geyregin ilk ayina iliskin kisisel gelirler
ve harcamalar raporunda Fed’in enflasyon gostergesi cekirdek PCE fiyat endeksi verisi 6ne ¢ikiyor.
Bugtin ayrica 26 Ekim haftasinin haftalik igsizlik maasi basvurulari da agiklanacak. Avrupa tarafinda
gectigimiz gliniin yogun veri akisinda Euro Bolgesinden gelen bliyiime verileri ve AlImanya enflasyonu
giindemdeydi. Ugilincii ceyrekte Almanya ekonomisi &nceki ceyrege gére %0,2 ile Bolge genelinin
altinda bir biylime kaydetse de beklentilerin Ustlinde blyiyerek toparlanma sinyali verdi. Euro
Bolgesi ekonomisinin onceki ceyrege gore bliyimesi ise %0,2 beklentilerinin Ustiinde %0,4 oldu.
Almanya’da AB uyumlu TUFE ekim ayi 6ncii verilere gére aylik %0,4 artis gdsterirken, endeksin yillik
artist %1,8'den %2,4’e hizli bir yikselis kaydetti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da Onceki
toplantilarinda ve projeksiyonlarinda enflasyonun 2025’te hedefine dénmeden 6nce bir miktar
yukselme beklentisini paylasmisti. Ancak enflasyonda beklentilerin tzerinde bir ylkselise isaret eden
ve buyUume tarafinda toparlanma goésteren veriler ardindan ECB’nin aralik ayinda faiz indirim
boyutunu biyiterek 50 baz puan indirim yapacagi beklentileri azalmis bulunuyor. Dolayisiyla veriler
euro icin destekleyici olurken, EURUSD 1,0850 seviyelerinde seyrediyor.

BIST100 endeksi tatil ardindan ilk islem gliniinde %0,68 deger kazanci ile 9.006 seviyesinden kapanis
yaparken, endekste islem hacmi 69,2 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,28, 5 yillik CDS primi 265

seviyelerinde bulunuyor. Buglin yurt iginde eylul ay dis ticaret dengesi verileri agiklanacak.

Bu sabah ons altinin 2.7905$ ile yeni rekorunu kirdigi, ons giimisiin ise 33,62$ seviyelerine geriledigi
goriliyor. Brent petrol 73,0$ seviyelerinde, Bitcoin ise 72.300S seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0869-1,0885, asagl yonde 1,0761-1,0690 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2981-1,3033, asagi yonde 1,2909-1,2838 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.816-2.8508, asagl yonde 2.7505-2.708$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,945-34,908, asagi yonde 32,835-32,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0215-1.081S, asag yonde 1.0005-980Sseviyeleri ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagi yonde MOST indikatorii 33,6053 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.029-9.274, asag1 yonde 8.905-8.672 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin sektorel enflasyon beklentileri verilerine gore, ekim ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katiimcilari igin 0,1 puan azalarak
%27,4 seviyesine, reel sektor igin 1,6 puan azalarak %49,5 seviyesine, hanehalki igin 4,4 puan azalarak %67,2 seviyesine geriledi. Hanehalki enflasyon
beklentisi 2,5 yilin en diisiik seviyesi olarak kaydedildi.

. TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi ekim ayinda 98 degerini alarak bes ayin zirvesine cikti.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, yeni dizenleme ile enerjide yiiksek tiiketim grubunda olan meskenlerin elektrik fiyatini maaliyetine
uygun sekilde 6deyeceklerini belirtti.

. Garanti BBVA Basekonomisti Seda Giiler Mert ve ekibi tarafindan hazirlanan notta Tirkiye'nin 2024 blylime beklentisi %3,5'ten %3,2 seviyesine indirildi.
2025 tahmini de %3,5'ten %2,7'ye dusurildi. Uzun vadeli bliyime beklentisi ise %3,5'ten %4,0'e ylkseltildi. Banka politika faizine yonelik aralik ayinda ilk
indirim tahminini korudu. Bankanin éngérilerine gére 2025 sonunda politika faizi %30 seviyesine kadar gelmis olacak. Banka’nin daha énce 2024 sonu
icin 38 olarak agiklanan dolar/TL tahmini 37'ye gekildi. 2025 sonu igin beklenti ise 45,5 oldu. Banka yil sonunda enflasyonun %43 olmasini éngérirken,
2025 igin ise tahmin %25 olarak agiklandi. Zayif i¢ talep, diisiik enerji maliyetlerinin etkisiyle cari denge gériinimiiniin kisa vadede toparlayacagini 6ngoren
Garanti BBVA ekonomistleri 2024'te cari agigin milli gelire oranini %1,3, 2025 igin ise %1,6 olarak tahmin etti.

. BDDK verilerine gore, bankacilik sektori net karn 3. geyrekte ceyreklik bazda %4,9, yillik bazda %21,4 dustd.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun 2024 Genisleme Paketi kapsaminda yer alan Turkiye Raporunda, "Turkiye isleyen bir piyasa ekonomisi konusunda
oldukga ileri bir noktadadir ve raporlama déneminde bazi ilerlemeler kaydetmistir" ifadesi kullanildi. Daha siki bir para politikasi durusuna dogru gegisin
hos karsilandigi, bunun dis dengesizlikleri azaltmaya yardimci oldugu ve i¢ talebi makullestirdigi belirtilen raporda, halen yiksek olmakla birlikte enflasyon
ve enflasyonist baskilarin azaldigi bildirildi.

Avrupa

4 Almanya'da igsiz sayisi, ekimde eylll ayina kiyasla 27 bin ile beklenenden fazla artig kaydetti. Mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani da ekimde
degismeyerek %6,1’de kaldi.

¢ Almanya ekonomisi, bu yilin Giglincti geyreginde hane halki ve kamu harcamalarindaki artisin etkisiyle %0,2 buyuyerek teknik resesyondan kurtuldu. Daha
dnce %0,1 kiglilme olarak agiklanan ikinci ceyrege iliskin biiyiime verisi de %0,3 kiigiilme olarak revize edildi. Ugiincii geyrekte takvim etkisinden
arindinilmig yilhk GSYH duslist ise %0,2 oldu. Euro Bolgesi ekonomisi, yilin Gglincl ceyreginde dnceki ceyrege kiyasla beklentilerin Gzerinde %0,4 biiyime
kaydetti. Euro Bolgesi ekonomisi Gglincli geyrekte 6nceki senenin ayni geyregine gore ise %0,9 blyudu.

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) verilerine gére, AB uyumlu TUFE ekimde bir dnceki aya gére %0,4, yillik bazda %2,4 yiikseldi. Ulkede gida ve
enerji harig tutularak hesaplanan gekirdek enflasyon ise %2,7'den %2,9'a yukseldi.

. Euro Bolgesi'nde ekim ayinda Ekonomi Gliven Endeksi 0,7 puan azalarak 95,6'ya indi. Tiiketici Glven Endeksi de ekimde eksi 12,5 seviyesinde belirlendi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Schnabel, dezenflasyon silirecinin devam ettigini ve heniiz enflasyonla miicadelenin kazaniimadigini belirtti. Schnabel,
kisitlayici para politikasini sonlandirmak igin kademeli yaklagimin uygun oldugunu soyledi. 2025 igin 6ngoriilen biiyimenin potansiyeline yakin oldugunu
ve notr faiz seviyesinin altina inmeye gerek olmadigini dile getiren yetkili “Notr faiz seviyesine yaklagiyoruz. Para politikasinin ne kadar kisitlayici oldugunu
gormek ve gelen verileri degerlendirmek icin zamana ihtiyacimiz var.” ifadelerini kullandi. Schnabel hizmet enflasyonunun yapiskan oldugunu ve
enflasyonda hala yukari yonli riskler oldugunu soyledi. Jeopolitik gerginlik disinda ‘artan korumaciligin’ biyiik endise kaynagi oldugunu ifade eden yetkili,
gelecek hafta ABD’de gergeklesecek Baskanlik segimlerinin de para politikasi agisindan 6nemli olabilecegini, senaryo analizi yaptiklarini ancak hizli bir
aksiyona ihtiyag olmadigini bildirdi.

. ECB Uyesi Joachim Nagel, "Verilere bagl yaklasimimiz, 6zellikle mevcut belirsizlik g6z 6nline alindiginda, degerini kanitlamistir. Aralik ayinda Yoénetim
Konseyi yeni bir ekonomik projeksiyona sahip olacak. Bu bize enflasyon gelismeleri agisindan hala dogru yolda olup olmadigimizi gosterecek. Benim
tavsiyem temkinli olmak ve acele etmemektir" dedi.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, Sonbahar Biitcesi kapsaminda 40 milyar sterlinlik vergi artisi yapilacagini ve isverenlerin ulusal sigorta katki payinin
%1,2 artirilacagini duyurdu. Gelir vergisi ve ulusal sigorta esiklerinin dondurulmasinin 2028 sonrasinda uzatilmayacagini sdyleyen Reeves, bu kararin
"calisan insanlara zarar vermekten kaginmak" icin alindigini kaydetti. ingiltere'nin bagimsiz ekonomik arastirma kurulusu IFS'ye gére, Reeves'in agikladigi
40 milyar sterlinlik vergi artisi, hiikimet bitgeleri kapsaminda kayitlardaki en blyuk ikinci ve son 30 yildir gorilen en biyuk vergi artisi oldu.

. isvicre'nin en biiyiik bankasi UBS, maliyet azalimi ve artan yatirim bankaciligi geliriyle yilin Gigiincii ceyreginde 1,43 milyar dolar kar elde etti. Bankanin
faaliyet geliri ise yillik %5,5 artarak 12,3 milyar dolara yikseldi.

ABD
. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami ekimde 233 bin artigla beklentilerin Gzerinde geldi. Boylelikle 6zel sektor istihdaminda neredeyse bir yilin en hizli artisi
goruldu. Eylul ayinda 143 bin olarak agiklanan artis da 159 bine revize edildi. ADP Basekonomisti Nela Richardson yaptigi agiklamada, “Kasirga
toparlanmasinin ortasinda bile, istihdam artisi ekim ayinda giigliiydi. ABD sirketlerinde ise alimlar keskin bir sekilde hizlanarak yaklasik son bir yilin en

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya

glclu artisini gésterdi ve sasirtici derecede gliglu isglict talebinin altini gizdi" degerlendirmelerini yapti. ADP verilerine gore, is degistiren galisanlarin
Ucretlerinde %6,2'lik bir artis gorliirken, islerinde kalan galisanlarin tcretlerinde %4,6'lik bir artig géruld.

ABD’de agiklanan ilk resmi tahminlere gore lilke ekonomisi yilin Gglinct ¢eyreginde yilliklandirimis bazda %2,9 beklentilerinin hafif altinda %2,8 buyudu.
Bu dénemde tiiketici harcamalar %3,7 artarak 2023'Un ilk ¢eyreginden bu yana en yiiksek artisi kaydetti. Yilin Gglincii geyreginde kisisel tiiketim
harcamalari fiyat endeksi %1,5 artti. Boylece endeks, 2020'nin ikinci geyreginden bu yana en diisik artigi gosterdi. Gida ve enerji harcamalarinin hesaplama
digi tutuldugu gekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi de ayni dénemde %2,2 artti.

Ulusal Emlakgilar Birligi (NAR) verilerine gore, ABD'de bekleyen konut satislari endeksi eylilde bir 6nceki aya kiyasla %7,4 artarak beklentilerin Gzerinde
kaldi. Bu, Haziran 2020’den beri en biylk artis oldu. Bekleyen konut satislari, eylilde yillik bazda da %2,6 yiikseldi.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %6,73'e ylkselirken, mortgage basvuru faaliyeti %0,1 gerileyerek tst
Uste beginci haftada azalig kaydetti.

Meta’nin lglincu geyrekte elde ettigi gelir, gegen yilin ayni donemine kiyasla %19 artigla 40,5 milyar dolara yukseldi. Meta'nin net kéri da bu yilin Giglinct
ceyreginde %35 artarak 15,6 milyar dolara gikti. Sirketin gegen yilin tiglincti ceyreginde 4,39 dolar olan hisse basina kari da bu yilin ayni déneminde 6,03
dolara ytikseldi.

Microsoft’un geliri temmuz-eylil ddneminde gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %16 artarak 65,6 milyar dolara gikti. Microsoft'un net kari da ayni dénemde
%11 artisla 24,7 milyar dolara yukseldi. Sirketin hisse basina kari, bu dénemde 2,99 dolardan 3,30 dolara yiikseldi.

Cin'de resmi imalat sektérii PMI ekimde beklentilerin istiinde 50,1’e yiikselerek sektériin bes ay ardindan ilk kez genisledigine isaret etti. insaat ve
hizmetleri de igeren imalat disi PMI ise 50,0 seviyesinden 50,2'ye yiikseldi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranini beklentilere paralel %0,25’te sabit tuttu ve enflasyonun 6ntimtizdeki yillarda %2'lik enflasyon hedefine yakin
seyredecegi tahminini hemen hemen korudu. BoJ Ug aylik gériniim raporunda “BoJ'un basta ABD ekonomisi olmak Uzere denizasiri ekonomilerin
gelecekteki seyrine ve finansal piyasalardaki gelismelere gereken dikkati gostermesi gerekiyor" dedi.

Capital Economics Asya-Pasifik bolgesi yoneticisi Marceh Thieliant, Japonya Merkez Bankasi'nin muhtemelen aralikta faiz artiracagini séyledi. Bir arastirma
raporu yayinlayan Thieliant, BoJ'un bugiin sona eren toplantisinin ardindan sahin gérinimiini korudugunu belirterek, "biz aralikta yapilacak bir sonraki
toplantida faizlerin %0,5'e yiikseltiimesini bekliyoruz" diye ekledi.

Japonya'nin eylil ayindaki sanayi Uretimi, bir 6nceki aya gére beklentilerin Gzerinde %1,4 artti. Perakende satiglar ise yillik bazda %2,1’'lik artis
beklentilerinin altinda %0,5 artt.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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