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Bugiiniin Takvimi Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din Gulney Kore Devlet Bagkani’'nin llkede sikiydnetim ilan etmesi, ardindan parlamentonun
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki kivénetimin kaldiril niinde ki . da A N I da k K irl
T Rry— ———— YRR, sikiydnetimin kaldirilmasi yonlnde karar vermesi sonrasinda Asya piyasalarinda karisik seyirler
1200 €8 Hizmetler PMI KasmF 492 492 izliyoruz. Sikiyénetim ilaniyla son iki senenin en duslk seviyesine gerileyen Gliney Kore wonu,
12:30  ingiltere Hizmetler PMI Kasm-F 50,0 50,0 - : 0797
1300 EB UFE - AyIk (%) tim 04 06 parlamento karari ardindan toparlanirken, bu sabah Giliney Kore endeksleri %2’ye yakin kayiplarla
00 B - OFE-Yillk (%) Eim 33 34 seyrediyor. Diger Asya endekslerine baktigimizda da Japonya ve Hong Kong’da alicili, Cin’de saticili
1430 Tarkiye TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Kasim 64,8 . o . . . X
16:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi (bin) Kasim 158 233 .

seyirler izliyoruz. ABD spot endekslerinden S&P500 diin yeniden rekor seviyeden kapani
16:30 EB ECB Baskani Lagarde'in Konusmast . . o o .
605 ABD ed Dyelorinden Musalom'n Kanugmas! gergeklestirirken, bu sene 55. kez rekor kirmis oldu. Nasdaq endeksi de %0,40 deger kazanci ile
1745 ABD Hizmetler PMI KasmF 570 57,0 kapanig rekorunu yeniledi. Dow Jones ise giini %0,17 asagida tamamladi. ABD vadelileri bu sabah
18:00 ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Ekim 0,4 -0,5 . . . . . . .
1800  ABD  Ulastirma Haric Fabrika Siparisleri - Ayl (%) Ekim 01 alicil seyrederken, Avrupa vadelilerinde ise negatif seyirler takip ediyoruz.
18:00 ABD ISM Hizmetler PMI Kasim 55,5 56,0
18:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri - Aylik (%) Ekim-F 0,2 . i ) o o i . .
1800 ABD Ulasim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Ekim-F 01 ABD’de diin takip edilen JOLTS verileri ekimde beklentilerin tstliinde 7 milyon 744 bin yeni is agilisina

p Y/ yeniig acilig

21:45 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi . d k. iseiicti talebini Gclendigi . . dé d 1 ini stirdi K iseticii
200 ABD Fed bej Kitap Raporu isaret ederek, isglict talebinin gliglendigine isaret etti. Son donemde gerilemesini stirdiirerek isgtict

piyasasinda dengelenmeye isaret eden verinin yeniden yilkselmesi Fed’in istihdam piyasasini
korumak igin gevseme dongiisiinde acele etmesine gerek olmadigi goriisiinii desteklemis oldu. Cuma
guni agiklanacak tarim digi istihdam verileri 6ncesinde bugiin de ADP 6zel sektor istihdam degisimi
verileri agiklanacak. Bugiin ayrica Fed Baskani Powell’in TSi 21.45’te yapacagi konugsmasinda aralik ayi
FOMC toplantisi igin verecegi sinyaller 6nem tasiyor. Veri ve Powell'in konusmasi éncesinde dolar
endeksi 106,3 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,22 seviyelerinde seyrediyor.
Bugtlin Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi igin agiklanacak uretici enflasyonu verileri 6ne ¢ikiyor. Bu
sabah EURUSD 1,0515 seviyelerinden islem goruyor.

TUIK verilerine gére kasim ayinda aylik enflasyon %2,24 ile beklentilerin Gizerinde agiklanirken, yillik
enflasyon %47,09’a geriledi. Beklentilerin (izerinde agiklanan enflasyonda TCMB’nin de kasim
toplantisinin karar metninde isaret ettigi islenmemis gida grubu altindaki taze meyve ve sebze
fiyatlarindaki yiiksek artis etkili oldu. Diger taraftan gekirdek B gostergesinin aylik artisi %1,54’e, C
gostergesinin aylik artigi ise %1,53’e yavaslarken, hizmet fiyatlar da aylik %1,61 artisla 2021
g - Kasim’dan bu yana en dislk artisini kaydetti. Dolayisiyla, beklentilerin Gstiinde agiklanan manset
FX Market Yenilendi! enflasyona karsin, artisin Merkez Bankasi’nin gegici arz kosullarina bagladigi taze meyve ve sebze
Canlt kur taki,bi_, fiyatlarindan gelmesi ve cekirdek gostergelerdeki olumlu seyir TCMB’nin aralik ayinda ilk faiz
alarm kurma, indirimini yapabilecegine yonelik beklentileri destekler nitelikte oldu. Artan indirim beklentileri ile

diin glglu bir agilis yapan BIST100 endeksi glinii %1,51 yukarida 9.827 seviyesinden tamamladi.

emtirvermeve Endekste islem hacmi ise 108,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,75, 5 yillik CDS primi 255

geni eklenen seviyesinde seyrediyor.
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla

Giiney Kore’de yasanan siyasi karigiklik ardindan ons altin hafif bir deger kazanci ile 2.650$
seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise 31,05$ seviyelerinde seyrediyor. ABD’nin, iran petroliniin
{ ke§f9tmege tasinmasinda rol oynadigini sdyledigi 35 kurulus ve gemiye yaptirim uygulamasi ardindan Brent petrol
73,85 seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 96.400$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

S ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0525-1,0587, asagl yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

® ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2718-1,2807 asag! yonde 1,2617-1,2567 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6685-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.567$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,725-32,518, asagi yonde 30,365-29,64S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 960$-983S$, asagi yonde 9305-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 34,7500, asagl yonde MOST indikatorii 34,0341 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.918-10.046, asag yonde 9.613-9.428 seviyeleri 6ne gikiyor.
Verde Zeyn Sakall

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi kasim ayinda piyasa beklentilerinin (%1,92) stiinde aylik bazda %2,24 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %48,58'den
%47,09'a geriledi. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C endeksi aylik %1,53 artig gosterdi ve yillik bazda artis hizi %47,13’e geriledi. B endeksi ise aylik
bazda %1,54 artis gosterdi ve yillik artis hizi %45,68’e geriledi.

. Yurt igi Giretici fiyat endeksi (Yi — UFE) kasim ayinda %0,66 artti ve yillik artis hizi % %32,24'ten %29,47’ye gerilemis oldu. Ana sanayi gruplari incelendiginde
yillik bazda; dayaniksiz tiiketim mallarinda %40,30, dayanikli tiiketim mallarinda %37,15, sermaye mallarinda %30,94, ara mallarinda %29,40 ve enerjide
%8,15 artis kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek kasim enflasyon verilerine iliskin "Son iki aydir yiiksek seyreden gida enflasyonuna ragmen yillik mal enflasyonu
%40'in altina geriledi. Hizmet enflasyonu aylik %1,6 ile 2021 yili Kasim ayindan bu yana en disiik seviyesinde gergeklesti. Hizmet enflasyonundaki gerileme
ve iyilesen enflasyon beklentileri katiliklari azaltmada 6nemli mesafe kat ettigimizi gosteriyor." dedi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, hizmet enflasyonunda yavaglamanin, kasim ayinda da stirdigtini belirtirken dezenflasyon siirecinin dniimuzdeki
aylarda devam edecegini soyledi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, cekirdek enflasyon gdstergelerinin manset enflasyondan daha diisiik seviyede gerceklesmesinin enflasyonun ana egiliminin
geriledigine isaret ettigini bildirdi. Kasimda yillik enflasyonun son 17 ayin en disiik seviyesine geriledigini belirten Bolat, Bakanlikga uyguladiklari politikalar
ve aldiklar tedbirlerle dis ticaret agigini disiirerek, ekonomik biylimenin kompozisyonunu iyilestirdiklerini ve enflasyonun dusirilmesine katki
sagladiklarini ifade etti.

. Fitch Ratings, Turkiye'de 2025'te siki para politikasi kosullarinin stirdiiriilmesine, butce agiginda énemli bir azalma ve rasyonel gelir politikalari eslik
edeceginden, politika tutarliliginin artmasinin beklendigini bildirdi. Fitch Ratings analizinde, Turkiye'nin ekonomi politikalarindaki dengelenmenin dig
kirilganhklarda belirgin bir azalma ve piyasa algisinda iyilesme sagladigi kaydedildi. Yiiksek ve nispeten yapiskan enflasyonun dusurilmesiigin politikalarda
kararhhgin sirmesi ve para politikasinda kademeli bir gevsemeye gidilmesi gerektigi belirtildi.

4 Citi beklenti Gzeri gelen kasim enflasyonu verilerinde 6ne gikan islenmemis gida fiyatlarindaki artisin 6nimuzdeki aylarda normallesecegini 6ngoérdi. Buna
ek olarak son Enflasyon Raporu ile kasim ayir PPK toplantisinda yapilan agiklamalara isaret eden Citi ekonomistleri, gevseme doéngisunin bu ay
baslamasinin mimkiin gértindtgiinu belirttiler. Citi ekonomistleri tarafindan hazirlanan raporda, "Ekonomik yavaslamaya dair artan kanitlar ve bankalara
bagimli borglularin karsi karsiya kaldig tarihsel olarak siki finansal kosullarin bir araya gelmesi, aralik ayinda 250 baz puanlik bir indirimin hala masada
oldugu goriisimizu destekliyor" denildi. Degerlendirmede "Yurt igi yerlesiklerin doviz mevduatlari, doviz kuru ve rezerv birikimine iligkin gelismelere bagli
olarak daha az agresif bir gevsemenin tamamen goz ardi edilemeyecegi gérusiindeyiz" ifadeleri kullanildi.

4 Barclays ekonomisti Ercan Erglizel imzali degerlendirmede, TCMB’nin parasal gevseme siirecine 26 Aralik'taki PPK toplantisinda politika faizini 250 baz
puan indirerek baslamasinin beklendigi belirtildi. Asgari tcret kararinda enflasyon beklentilerini bozacak yukari yonli buylk bir stirpriz olmayacagi
varsayimiyla TCMB'nin eylul ayina kadar 250 baz puanlik indirimlere devam etmesini bekledigini belirten Erglizel, bankanin yilin geri kalaninda %27,5
seviyesinde beklemeye gecgecegini 6ngordi. Notta, "Aralik ayinda gevseme donglsiine baslamanin siki para politikasi durusunu degistirmeyecegini
distniyoruz" ifadesine yer verildi. TCMB'nin 2025 sonunda yillik %21 enflasyon hedefine ulasabilmesi igin, devam eden siki para politikasina ek olarak,
maliye politikasi ve gelirler politikasinin da enflasyondaki duististi daha fazla desteklemesi gerektigine vurgu yapild.

. TCMB Bagskan Yardimcisi Cevdet Akgay yeniden Londra'ya gitti. Gegen hafta Citi'nin konferansina katilmak tzere Londra'da bulunan Akgay bu hafta ise
BofA Merrill Lynch konferansi igin yeniden Londra'da bulunuyor.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert Holzmann, Avrupa Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki kararinda faiz oranlarinda yapilacak herhangi bir
indirimin "ihmli" olacagini sdyledi. Holzmann, "Su anda sdylenebilecek sey, enflasyon gelismelerinin dogru yonde ilerledigi, ancak son zamanlarda yukari
yonlii sapmalar oldugudur" dedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta, Avrupa Birligi'nin verimliligi artirmak ve ABD'ye ayak uydurmak i¢in vazgegilmez olan stratejik yatirimlari
finanse etmek Uzere ortak bir harcama programi olusturmasi gerektigini sdyledi. Panetta yaptig konusmada, kita gapinda bir "verimlilik sézlesmesinin"
2030 yilina kadar alt1 yil boyunca yilda 800 milyar euro degerinde ortak borg ihracini 6ngorebilecegini sdyledi. Panetta, boyle bir planin tiye devletlerin
yatinm harcamasi ihtiyaglarini sinirlayacagini ve boylece kamu borglarini daha hizli azaltabileceklerini belirtti.

ABD
. ABD'de JOLTS yeni is agilislari, ekimde 7 milyon 744 bine ¢ikarak piyasa beklentilerinin {izerinde gerceklesti. ise alim sayisi ayni ddSnemde 269 bin azalarak
5 milyon 313 bine geriledi. Ulkede istifa ve isten ¢ikarilma dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 65 bin artisla 5 milyon 261 bine ulasti. S6z konusu
dénemde istifa edenlerin sayisi 228 bin artisla 3 milyon 326 bine gikarak 5 ayin en yiiksek seviyesini kaydetti.
. Fed Uyesi Adrianna Kugler, Fed'in enflasyon konusundaki ilerlemesinin halen devam ettigi yoniundeki goérisini yineleyerek, Fed'in 6niimiizdeki aylarda
yeni Bagkan Donald Trump'in olasi politika degisikliklerinden endise duymayacagini belirtti. Kugler, "Mevcut Fed politikasi belirsizliklerle basa ¢ikmak igin
iyi konumlandiriimistir. Simdiye kadarki faiz indirimleri, Fed'in politikayr daha nétr bir ortama tasima sirecinde oldugu igin politika kisitlamasini ortadan

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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kaldirmaya yonelik adimlardi. Dezenflasyonun devam etmesi, istihdam piyasasindaki iimh soguma Fed'in hedeflerinin dengede oldugunu gostermektedir"
dedi.

. Chicago Fed Baskani Goolsbee, enflasyonun diisiise gegmesiyle birlikte Fed’in 6nimuizdeki 12 ay iginde faiz oranlarini daha da disurmesi gerekecegi aksi
takdirde isglicti piyasasina zarar verme riski tasidigi yontindeki gorisini yineledi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, bu ay bir faiz indiriminin kesin olmadigini ancak politika yapicilar icin masada kalmaya devam ettigini sdyledi. Daly,
"Ekonomiyi iyi bir yerde tutmak igin politikayl yeniden ayarlamaya devam etmeliyiz. Bu aralik ayinda mi olur yoksa daha sonra mi olur, bu bir sonraki
toplantimizda tartisacagimiz bir soru, ancak asil mesele, ekonomiye uyum saglamak igin politikayi asagi gekmeye devam etmemiz gerektigidir" dedi.

. Konuyla ilgili bilgi sahibi kaynaklara dayandirilan haberlere gore, segilmis Baskan Donald Trump, Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) baskanlig
icin Paul Atkins'e teklif goturdi.

. ABD, iran petroliiniin taginmasinda kritik rol oynadigini séyledigi 35 kurulus ve gemiye yaptirim uyguladi.

Asya

. Cin, ABD'nin ¢ip sektoriindeki yeni kisitlamalarina karsi kiiresel arzinin blytik bolimuna sagladigi kritik madenlerin ABD'ye ihracatina kisitlama getirdi. Cin
Ticaret Bakanligindan yapilan agiklamada, askeri ve sivil ikili kullanima sahip Uriin ve materyallerin ABD savunma sanayisi Ureticilerine ihracatinin
yasaklandigi bildirildi.

4 Guney Kore Devlet Bagkani Yoon, muhalefetin devlet karsiti aktivitelere bulagtigini belirterek, tlkede sikiydnetim ilan etti. Yoon, "Sikiydnetim Kuzey Kore
yanlisi guigleri ortadan kaldirmayi ve anayasal 6zgtrliik dizenini korumayi amagliyor." ifadesini kullandi. Parlamento ise Devlet Bagskani Yoon'un ilan ettigi
sikiyonetimin kaldiriimasini oylayarak kabul etti. Yoon, tlkede sikiydnetimin kaldiracagini ve sikiydnetim birliklerinin geri ¢ekildigini bildirdi.

. Gliney Kore Merkez Bankasi, lilkedeki kisa stiren sikiydnetim ilaninin ardindan piyasadaki dalgalanmayi gidermek icin kisa vadeli likiditeyi gegici olarak
genisletmeye yonelik 6nlemler alacagini agikladi.

. Caixin ve S&P Global tarafindan hazirlanan Caixin hizmet PMI kasim ayinda 51,5’e geriledi ancak Ust Uste 23'nci ayda da buylime sinyali vermeye devam
etti.

Diinyadan
. Uluslararasi Finans Enstitusu (IIF) tarafindan yayimlanan "Kiiresel Borg Monitori" raporuna gore, kiiresel borg tutari bu yilin Ugtinct ¢eyreginde 323 trilyon

dolar oldu. Kiresel borg tutari, gegen yilin ayni doneminde 302,4 trilyon dolar olarak kaydedilmisti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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