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Ginliik Eko Biilten

Saat _ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
14:30  Tarkiye TUFE Bazh Reel Efektif Ddviz Kuru Eylul 62,3
15:30 ABD Tarim Digl istihdam Eylul 146 142
15:30  ABD issizlik Orani (%) Eyliil 42 42
15:30  ABD i Giiciine Katilim Orani (%) Eyll 62,7 62,7
15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanclar - Aylik (%) Eylil 03 04
15:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%) Eyliil 38 38

Gin'de Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Glne Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin kapali kalmaya devam ederken Japonya ve Hong Kong endekslerinde pozitif seyirler izliyoruz.
Tarim Disi istihdam verisini beklemeye devam eden ABD endeksleri diin giinii sinirli negatif seyirlerle
kapadilar. Dow Jones endeksi %0,44 diserken S&P500 %0,17 ve Nasdaq ise %0,04 deger kaybetti. Bu
sabah ise ABD ve Avrupa vadelilerinde karisik seyirler var.

ABD'de Tedarik Yonetim Enstitusu (ISM) hizmet sektori Satin Alma Yoéneticileri Endeksi (PMI), eylilde
piyasa beklentilerini asarak aylik bazda 3,4 puan artti ve 54,9'a gikti. Yeni siparislere yonelik endeks
59,4’e yikselirken tretim endeksi 59,9 oldu. Haftalik igsizlik maasi bagvurulari verisi beklentilerin hafif
izerinde 225 bin olurken 4 haftalik ortalama 224,25 bine geriledi. Fabrika siparisleri beklentilerden
kotu gelirken, dayanikli mal siparislerinde degisim olmadi. Veriler ABD ekonomisinin gtictinl
koruduguna isaret ederken Chicago Fed Baskani Goolsbee verdigi roportajda isglici piyasasinin
istedikleri yerde oldugunu ve bunu korumak igin gelecek aylarda Fed’in faiz indirmesi gerektigini dile
getirdi. Bugln agiklanacak istihdam verisi 6ncesi dolar endeksi 101,800, 10 yillik ABD tahvilleri ise
%3,84 seviyesinde bulunuyor. ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Baskani Andrew Bailey’in diin faiz
indirimlerinde daha agresif olabilecekleri yoniinde agiklamalariyla satig baskisi altinda kalan GBPUSD
paritesi 1,3125 seviyesinden islem goriiyor. Euro Bolgesi’nde hizmet PMI verisi genisleme bolgesinde
kalirken yillik UFE’deki gerileme %2,3 oldu. Faiz indirimi beklentilerinin baskisi altinda kalan EURUSD
1,1027 seviyesinde bulunuyor. Bugiin saat 15:30 agiklanacak Tarim Disi istihdam giiniin en énemli
verisi olarak karsimiza gikiyor.

Din agiklanan eylil ayi Tufe verisi aylik %2,97 artarken yillik artis hizi %49,38’e gerileyerek 2021’den
beri ilk defa Merkez Bankasi politika faizinin altina gelmis oldu. Eyliil ayinda aylik olarak en ¢ok artan
ana grup egitim olurken gerileme gosteren tek ana grup haberlesme oldu. Agiklanan veriler hizmet
enflasyonundaki katiligin devam etigine isaret ederken TCMB Baskani Karahan TBMM'’deki
sunumunda enflasyonda daha alinacak yol oldugunu séyledi. Yabanci yatirim bankalarinin TUFE verisi
sonrasi faiz indirimi beklentilerini 6telediklerine yonelik raporlari ile baskilanan borsada Bankacilik
endeksi %2,86 diiserken BiST 100 endeksi giinii %1,27 deger kaybederek 8.898,23 puandan
tamamladi. Ginluk islem hacmi ise 82 milyar 732 milyon tl oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,23, 5 yillik CDS
primi ise 280 seviyelerinde bulunuyor.

Devam eden jeopolitik gerginlikle yiiksek seviyelerini koruyan ons altin 2.665$, ons giimiis ise 32,25$
seviyesinde islem goériiyor. ABD Baskani Biden’in israil'in iran’in petrol tesislerine yénelik saldirisini

desteklemeyi géristiiklerini aciklamasiyla ivmelenen Brent Petrol fiyati 77,565 a yiikselirken Bitcoin
60.930S seviyesinde islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1058-1,1091, asagi yonde 1,1006—1,0928 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3227-1,3300, asagl yonde 1,3040-1,2950 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747$, asagl yonde 2.6475-2.600$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,71$-33,508, asagi yonde 31,635-30,92$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.019$-1.0308, asag1 yonde 9835-950Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,5045 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.002-9.238, asagl yonde 8.749-8.672 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tiirkiye istatistik Kurumu verilerine gére eyliil ayinda tiiketici fiyat endeksi aylik %2,97 artarken yillik artis hizi %51,97’den %49,38’e gerileyerek 2021’den
bu yana ilk kez Merkez Bankasi’nin politika faizi olan %50’nin altinda kaldi. Ana harcama gruplari itibariyla 2024 yil Eyltl ayinda bir 6nceki aya gore azalan
ana grup %-0,88 ile haberlesme oldu. Buna karsilik, 2024 yili Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore artisin en yiiksek oldugu ana grup ise %14,21 ile egitim oldu.

¢ VYurtigi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE), aylik %1,3, yillik %33,09 artti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, “Oniimiizdeki aylarda belki ayni hizda olmasa da dezenflasyon siireci devam edecek” agiklamasini yapti. Simsek,
herhangi bir programin ana hedefinin "surdurulebilir yiiksek biiyiime ve daha adil bir gelir dagilimi" olmasi gerektigini kaydederek, buraya giden yolda
"fiyat istikrarinin, butge disiplininin, cari agigin stirdirilebilir boyutta tutulmasinin ve bitin bu kazanimlari kalici hale getirecek yapisal dontisimin"
onemli oldugunu soyledi.

. Eylul ay1 enflasyon verisiyle birlikte kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani da %63,47 olarak netlik kazandi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, dezenflasyon siirecinin 6nimizdeki donemde daha da giliclenmesini ve tek haneli enflasyon hedefine ulasmayi
hedeflediklerini séyledi. Cevdet Yilmaz agiklamasinda, "Yurt ici UFE’nin, 15 aydir tiiketici enflasyonunun altindaki seyrine devam etmesi, tiiketici fiyatlari
tizerindeki maliyet yonli baskilarin da azaldigini géstermektedir. Donemsel fiyatlama etkisinin azalmasi ve gegmis enflasyona endeksleme davranisinin
dizelmesinin yani sira yapisal reformlarimiz ile enflasyondaki ataletin de kirilacagini 6ngériiyoruz. Bolgesel ve kiiresel gelismelere karsi ekonomimizin
direncini artirmak ve toplumsal refahi ilerletmek amaciyla uyguladigimiz ekonomi programi ile dezenflasyon siirecinin 6niimizdeki donemde daha da
guclenmesini ve tek haneli enflasyon hedefimize ulagmayi hedefliyoruz." dedi.

. isvigre merkezli diinyanin 6nde gelen bankalarindan UBS, son raporunda, yakin vadede risk-kazang gériiniimiiniin daha az cazip oldugunu, Tiirk Lirasi'nda
ABD Dolari’'na kargl “uzun pozisyon” (yiikselis beklentisine yonelik alim yonli) 6nerilerini sonlandirdiklarini agikladi. UBS notunda, “Enflasyonun diistsd,
siki para politikasi, mali kisitlama belirtileri ve cari dengede fazla, son bir ayda Tirk Lirasi’nda carry trade’i destekledi” denirken, yaklasik ylzde 12
potansiyel toplam getiriyle yakin vadede daha az cazip bir risk-kazang oldugunu 6ngérdikleri belirtildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 27 Eylill ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,66 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%39,59)

. TCMB verilerine gore 27 Eylul haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 803 milyon dolar artarak 106,9 milyar dolara yukselirken,
tiizel kisilerin déviz mevduati ise 1,9 milyar dolar azalarak 64,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,1 milyar
dolar azalarak 171,2 milyar dolar oldu.

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 27 Eylil ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 206,2 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'ten ise net 165,6 milyon dolar ¢ikis gerceklestirdi. DiBS'teki ¢ikislarin 443,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket
borglanma senetlerinde ise 10,6 milyon dolar gikis gérildi. Béylece 27 Eylul haftasinda toplam net giris 30 milyon dolar oldu.

. Merkez Bankasi Bagkani Karahan, faiz indirim slrecine ve para politikasina yonelik Plan ve Biitce Komisyonu'nda sunum yapti. Aylk enflasyonun ana
egiliminin, belirgin ve kalici bir diisiis gostermesi ve enflasyon beklentilerinin 6ngorilen tahmin araligina yakinsamasi konusunda alinacak bir miktar
mesafe oldugunu belirten Karahan, "Bu nedenle, para politikasinda sikiligi korumaya devam edecegiz" dedi.

¢ TCMB haftalik verilerine gore 27 Eylul haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 20 Eylil haftasina kiyasla %0,5 artarak 319,8 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %70,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %76,4 seviyesine yikseldi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 29 Eyliil itibariyla yillik bazda %2,2 azaldi. (Onceki hafta:
%0,3 azalis)

+  JP Morgan, daha 6nce kasimda 6ngoérdugi Turkiye faiz indirimi tahminini ocak ayina erteledi.

. Morgan Stanley, Turkiye i¢in daha 6nce %42,4 olarak agikladigi yil sonu enflasyon tahminini %43,5’e revize etti ve diin agiklanan beklenti tizeri enflasyon
verilerinin ardindan kasim ayinda faiz indirimi yapilmasinin pek olasi gériinmedigini belirtti.

. Diin agiklanan enflasyon verileri sonrasi Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar tarafindan hazirlanan raporda, “TCMB’nin karmasik bir
dezenflasyon sirecine ek olarak zorlu bir makroekonomik zemin ve karmasik bir likidite ortami ile karsi karsiya oldugunu distinliyoruz” denildi. Raporda
ikinci geyrekteki yatay blyumenin ardindan, diger faktorlerin yani sira sikilagsan finansal kosullar, 6zel tiiketimdeki normallesme ve zayiflayan ihracat
nedeniyle 3. ve 4. ¢eyreklerde daralma 6ngoruldi. Politika yapicilar igin ortaya gikan stagflasyon benzeri ortami ydonetmenin muhtemelen daha zor hale
gelecegi belirtildi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 13 araci kuruma agiga satis islemi yasagina aykiri islemlere aracilik edilmesi, 53 araci kuruma ise depo sarti tedbirine aykiri
islem gergeklestirilmesine aracilik edilmesi gerekgeleri ile idari para cezasi uygulama karari verdi. (SPK bulteni igin tiklayiniz)

Avrupa
. Almanya'da Eylil'de HCOB hizmet sektéri PMI (Final) 50,6 oldu.
. ingiltere'de hizmet sektérii PMI Temmuz'da 52.4 oldu.

. Euro Bolgesi'ne eylil ayr hizmet sektori PMI 51,4 oldu.
. ingiltere'de gelecek 12 ay icin licretlerde biiylime beklentisi %4,1 seviyesini siirdiirdii.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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¢ Fibabanka Sinlik Eko Blten

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey, enflasyon haberlerinin iyi gelmeye devam etmesi halinde bankanin faiz oranlarini diisiirme
konusunda “biraz daha agresif” olabilecegini belirtti. ingiliz The Guardian gazetesine konusan Bailey ayrica jeopolitik gerilimlerin petrol fiyatlarini artirarak

enflasyon konusunda baski olusturabilecegi yontindeki endiselerini de dile getirdi.
. Euro Bolgesi'nde UFE aylik %+0.6 artarken yillik olarak %2,3 azald.
ABD

. ABD’de haftalik issizlik maasi bagvurulari 28 Eylil haftasinda 6 bin artiglar 225 bin oldu. 4 haftalik ortalama ise 224,25 bin oldu. Devam eden basvurular
1,826 milyona geriledi.

. S&P Global, eylil ayina iliskin hizmet sektéri PMI nihai verilerini agikladi. Buna gore, hizmet sektoéri PMI verisi eylllde bir 6nceki aya kiyasla 0,5 puan
azalarak 55,2'ye geriledi.

. ABD’de agustos ayinda fabrika siparisler %0,1 artis beklentilerinin aksine %0,2 azaldi. Fabrika siparisleri, ABD ekonomisinde dnemli bir yere sahip olan
sanayi sektoriiniin yakin gelecekteki performansina isik tutmasi agisindan 6nem tasiyor.

. ABD’de agustos ayi dayanikl mal siparisleri beklentiler paralel olarak degisim gostermedi.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisu (ISM) hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), eyliilde piyasa beklentilerini asarak aylik bazda 3,4 puan
artti ve 54,9'a ¢ikti. Yeni siparislere iliskin endeks 6,4 puan artisla 59,4'e yiikselirken, istihdam endeksi 2,1 puan azalarak 48,1'e geriledi. Uretim endeksi
de eylilde aylik bazda 6,6 puan artarak 59,9'a ulasti.

. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee faiz oranlarinin 6niimuzdeki yil ok daha fazla dismesi gerektigini sdyledi. Goolsbee verdigi roportajda ‘Enflasyon
dustyor ve hedefe yakin, issizlik artti ve is piyasasi temelde olmasini istedigimiz yerde ‘dedi ve ‘Oniimiizdeki 12 ayda oranlarin ¢cok dismesi gerekiyor.’
diye ekledi.

4 ABD'nin dogusunda ve glineyindeki limanlarda ¢alisan iscilerin grevi, sendika ile isverenlerin ticretler konusunda gegici anlagsmaya varmasiyla tgtincl
glinde son buldu. Sozlesmeye iliskin mizakerelere zaman tanimak amaciyla taraflarin mevcut sézlesmeyi 15 Ocak 2025'e kadar uzatmay ve ¢oziilmemis
konulari mizakere etmek lizere pazarlik masasina dénmeyi kabul ettigi kaydedilen agiklamada, s6zlesme kapsamindaki tim calismalarin yeniden
¢alismaya baslayacag bildirildi.

Asya

. Goldman Sachs, yonetim reformlari ve enflasyonist bir ekonomiye gegisle ilgili ilerlemelerin devam etmesi nedeniyle Japonya borsasi hakkinda orta vadeli
"yapici" tavirlarinin devam ettigini bildirdi.

. Eski BOJ yonetim kurulu Uyesi Takako Masai'ye gore Japonya Merkez Bankasi, ekonomik kosullar iyilesmeye devam ettikge faiz oranlarini yeniden
yukseltmek igin en iyi zamanlamayi aramaya devam edecek.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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