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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Din ABD’de agiklanan zayif ekonomik veriler ve Nvidia hisselerindeki disisle tetiklenen ABD
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2100 ABD Fed Bej Kitap Raporu surdugune isaret etti. Verinin detaylarina bakildiginda tGretim endeksinin 1,1, yeni siparis endeksinin

ise 2,8 puan geriledigi gorillrken, veri ardindan Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak hazirladig
blyime tahminlerinde, ABD ekonomisinin Uglincii ¢eyrek bliylimesine iliskin tahminini %2,5’ten
%2,0’ye dustrdl. ISM verileri ile ekonomik aktivite endigeleri yeniden yiikselirken Fed’in eylll ayinda
25 baz puanin Ustlinde bir indirim yapmasi gerekecegine iliskin beklentilerin de arttig1 gorultyor. Veri
ardindan dolar endeksi 101,9 Uzerine yikselse de bu sabah itibariyla 101,6 seviyelerine gerilemis
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,82 seviyelerinde hareket ediyor. ABD’de bugiin hafta boyu
aciklanacak istihdam piyasasi verilerinden ilki olan JOLTS yeni is agilislari verisi takip edilecek. Temmuz
ay1 JOLTS verisi gecikmeli bir veri olmasina karsin isglicii talebine iligkin sinyal verecek olmasi agisindan
6nem tasiyor. Buglin ayrica fabrika siparisleri verilerini de takip edecegiz. Din Avrupa tarafinda
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinden Nagel ve Simkus’un agiklamalari takip edildi. Nagel,
enflasyon hedefine siirdirilebilir bir sekilde ulasma yolunda ilerlediklerine iliskin degerlendirmelerini
paylagirken, Simkus diger ECB uyelerinin ¢oguna benzer sekilde eylll ayi toplantisinda bir faiz
indiriminin uygun oldugunu belirtse de ekim ayinda yeniden bir indirim yapmanin olasi gérinmedigini
dile getirdi. Euro Bolgesinde bugiin temmuz ayi Uretici enflasyonu agiklanacak. EURUSD bu sabah
1,1056 gevresinde hareketini sirdrtyor.

y 5 Yurt iginde diin agiklanan verilere gore agustos ayinda aylik enflasyon %2,47’ye yavaslarken, yillik
FX Market Yenilendi! enflasyon baz etkisinin destegi ile %51,97’ye geriledi. Yapilan zamlarin etkisiyle enerji fiyatlarinin aylik
Canlt kur takibi, artisi %6,84 ile ylksek seyrini sirdirirken, aylik gida enflasyonu 4 yil ardindan ilk kez negatif
alarm kurma gerceklesti. Aylik manset enflasyondaki yavaslamaya karsin ¢ekirdek gosterge olarak takip edilen C
X L endeksinin aylik artisi ise %2,99’a yikseldi. Haftanin ilk islem giinlindeki pozitif kapanisin ardindan
emirvermeve diin giine alicili bir baslangic yapan BIST100 endeksi, agilistan kisa bir siire sonra diisiise gecerek giinii
geni_ eklenen %0,87 deger kaybi ile 10.022 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 78,4 milyar TL oldu.
portfﬁgi.im ozelliklerini Bu sabah Dolar/TL 34,07, 5 yillik CDS primi ise 282,5 seviyelerinde bulunuyor.

yent tasarumlarla Diin 2.473$ seviyelerine kadar gerileyen ons altin bu sabah 2.495$ seviyelerine toparlanmig

ke§fetmege bulunuyor. Ons giimiste ise toparlanmanin sinirl kaldigi ve gimiisiin 27,95$ seviyelerinde hareket
ettigi goriliiyor. Talep endiseleri ile sert diisiis kaydeden Brent petrol 73,4S ile gectigimiz senenin
sonundan bu yana en diisiik seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 56.400$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

® ¢ EURUSD: yukari yénde 1,1077-1,1140, asag) ydnde 1,1040-1,0924 seviyeleri 6ne cikiyor.

[
e ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3130-1,3266 asagi yonde 1,3048-1,2897 seviyeleri 6ne gikiyor.

,

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.500-2.531$, asagi yénde 2.4705-2.451$ seviyeleri éne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,80$-29,59S, asagi yonde 27,705-26,65$ seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag
dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ Ons Platin: yukari yénde 9485-982S, asagi yonde 9005$-880Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,3840 seviyesi dne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yénde 10.193-10.415 asagi ydnde 9.902-9.735 seviyeleri éne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Tuketici fiyat endeksi agustos ayinda piyasa beklentilerinin (%2,29) tUstlinde aylik bazda %2,47 artig gosterdi. Boylece endeksin yillik artis hizi %61,78'den
%51,97’ye geriledi. Aylik olarak egitim grubu %11,34 ile en yiiksek artisin kaydedildigi grup olurken, egitim grubunu %8,51 artisla konut grubu takip etti.
Gida ve alkolsiiz icecekler grubu %1,10 ile ayhk dusus kaydeden tek grup oldu. Yillik bazda en yiiksek artig goriilen grup %120,81 ile egitim grubu olmaya
devam ederken, egitim grubunu %101,49 artisla konut grubu ve %67,70 artisla lokanta ve oteller grubu takip etti. Cekirdek enflasyon gostergelerinden C
endeksi (enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii igkiler ile tiitiin Griinleri ve altin harig TUFE) aylik %2,99 artig gdsterdi ve yillik bazda artis hizi %51,56’ya
geriledi.

. Agustos ayi enflasyon verileri izerinden yapilan hesaplamaya goére konut ve isyeri kiralarinda uygulanabilecek tavan zam orani %64,91 oldu.

. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi — UFE) agustos ayinda %1,68 artti ve yillik artis hizi %41,37’den %35,75’e gerilemis oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyonun belirginlestigine dikkat ¢ekerek, "Yillik enflasyon son 3 ayda 23,5 puan gerileyerek %52 oldu."
dedi. Bakan Simgsek, "Gegici unsurlarin da etkisiyle aylik enflasyon agustosta %2,5, yonetilen-yonlendirilen fiyatlar harig ise %1,4 olarak gergeklesti. Ayhk
gida enflasyonu 4 yil sonra negatif oldu. Guglenen finansal istikrar, ekonomideki dengelenme ve beklentilerdeki iyilesmenin etkisiyle son ¢eyrekte aylik
enflasyonun ana egiliminde dusus bekliyoruz. Boylece yil sonunda enflasyonun tahmin araliginda gergeklesmesini 6ngériyoruz. Program hedeflerine
ulagma konusunda kararliigimiz asikar. Diisen enflasyon, finansal istikrar ve dengeli biylime ortaminda 6zel sektériimiziin maliyet ve stok yonetimini
iyilestirirken verimlilik, inovasyon ve yiiksek katma degerli Gretime odaklanmasi 6nem arz ediyor." ifadelerini kullandi.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, “Agiklanacak OVP ile mal ve hizmet piyasalarinin daha etkin islev gérmesini saglayacak ve piyasada rekabeti
artiracak politikalar vasitasiyla enflasyon lizerindeki ataleti kirmayi ve uzun donemli beklentileri iyilestirerek dezenflasyonun reel ekonomi tizerindeki
maliyetini hafifletmeyi amagliyoruz." dedi.

. Morgan Stanley, Merkez Bankasi’'nin i¢ talepte yasanan yavaslamanin hizi konusunda rahat oldugu degerlendirmesinde bulundu ve bu yil politika faizinde
degisiklige gidilmeyecegi yoniindeki beklentisini korudu. Hande Kiigiik imzali degerlendirmede, “Enflasyon verisi TCMB’nin yonlendirmeleri ve piyasa
beklentileri ile blyuk 6lglide uyumlu olsa da hizmet enflasyonunun halen ylksek ve yapiskan seyretmesi ve son enerji fiyat artiglarinin potansiyel
yansimalari, bize gére TCMB’nin siki parasal durusunu siirdiirmesine ve iletisimde sikilastirma egilimini korumasina yol agacaktir” denildi. Raporda bu
durumun, PPK'nin gegen aydan itibaren hizmet enflasyonuna ve genis tabanl enflasyon beklentilerine yaptigi vurguyu artirmasiyla uyumlu olacagini
degerlendiren Kiiglik, TCMB’nin son donemde aldigi makroihtiyati sikilastirma tedbirlerinin, biyimede sliregelen zayiflamaya ragmen finansal kosullarin
siki tutulmasina yonelik kararhihgin altini gizmesi agisindan 6nemli oldugunu disiindiklerini belirtti.

¢ TCMB'nin yayimladigi verilere gore reel kesimin net doviz pozisyonu agigl haziranda 118,9 milyar dolara yukseldi.

. Citi Research, Turkiye ekonomisinin sikilasan finansal kosullar, 6zel tiiketimdeki normallesme ve ihracattaki zayiflama nedeniyle Uglincu geyrekte
daralmasini ve dérdiincii ceyrekte zayif seyretmesini bekledigini acgikladi. Citi ekonomistleri ilker Domag ve Giiltekin Isiklar, “TCMB’nin karmasik bir
enflasyonla miicadele slirecinin yani sira zorlu bir makroekonomik tablo ve likidite ortamiyla da karsi karsiya oldugunu distintiyoruz. Politika yapicilar igin
ortaya ¢ikan stagflasyon benzeri ortami yonetmek muhtemelen daha zor hale gelecektir” dedi. Ekonomide beklenenden daha derin yavaslamayla erken
gevseme riskine dikkat ceken ekonomistler “Gorustiimiize gore, ekonomik faaliyetlerde beklenenden daha derin bir yavaslama, erken bir gevseme riskini
artirirken, vergi gelirlerini ve mali konsolidasyon gabalarini da zayiflatabilir. Belirtilen zorlu kosullar g6z 6niinde bulundurarak, TCMB’nin kasim ayina
kadar beklemede kalmasini ve yil sonunda politika faizini %45 seviyesinde gormeyi bekliyoruz” degerlendirmesi yapildi.

. Okul servis licretlerine, gecen yila gére istanbul'da %16, Ankara'da %40, izmir'de %20 zam yapildi.

Avrupa

. ingiltere'nin isci Partisi ddnemindeki ilk tahvil ihraci icin 110 milyar sterlini asan rekor talep geldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi ve Joachim Nagel, enflasyonda en biytik dalganin sona erdigini sdyledi. Nagel, "Simdi Euro Bolgesi'nde %2'lik enflasyon
hedefimize sirdurilebilir bir temelde ulasma yolunda ilerliyoruz. Haziran ayinda agiklanan Eurosystem tahminlerine gére bu hedefe 2025 yili sonunda
ulasacagiz. Yakinda enflasyonda yine biraz daha yliksek oranlar olacak. Ama bence en kotisl geride kaldl." diye konustu. Nagel, eyliil ayinda faiz oranlarini
dustrmek igin oy kullanip kullanmayacagina gelecek haftaya kadar karar vermeyecegini de belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi Gediminas Simkus “Eylul ayindaki faiz indirimi igin oldukga net bir durum goértiyorum. Ekim ayinda yeni bir faiz indirimi ya
da 25 baz puanin tzerinde bir faiz indiriminin ise pek olasi olmadigini diisiintiyorum." dedi.

. Alman hikimeti Commerzbank AG’deki hisselerini azaltmayi planlyor. Bankanin yaklasik 2,5 milyar euro degerindeki %16,5’lik hissesini yoneten ulkenin
finans kurumu, sali glinii piyasa kapanisindan sonra kararini duyururken, ne kadarlik bir hisseyi elden ¢ikarmayi degerlendirdigini veya satisin ne zaman
icin planlandigini agiklamadi. Almanya Maliye Bakan Yardimcisi Florian Toncar konuyla ilgili agiklamasinda “Federal hikiimetin 2008 ve 2009 yillarinda
Commerzbank’a girmesi, bankacilik krizinin ortasinda mali piyasa istikrarini korumak agisindan 6nemliydi. Federal hiikiimetin Commerzbank’taki hissesinin
azaltilmasi, Commerzbank’in ve bir finans merkezi olarak Almanya’nin glcliniin bir isaretidir” dedi.

ABD
. S&P Global’in final verilerine gére, ABD’de imalat PMI 48,0 seviyesinden 47,9’a revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de Tedarik Yénetim Enstitiisii (ISM) imalat sanayi PMI, agustos ayinda 47,2'ye ¢ikmasina karsin piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Uretim
endeksi, agustos ayinda aylik 1,1 puan azalisla 44,8'e ve yeni siparislere iliskin endeks 2,8 puan azalarak 44,6'ya indi. istihdam endeksi ise bu dénemde 2,6

puan yukselisle 46'ya ulasti.

. ABD'de insaat harcamalari temmuz ayinda artis beklentisinin aksine %0,3'liik azalis kaydetti. insaat harcamalari, temmuzda yillik bazda ise %6,7 artti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglinci geyrek bliylime tahminini %2,5'ten %2,0’ye indirdi.

. Redfield & Wilton Strategies tarafindan The Telegraph igin yedi eyalette yapilan ankette gére Kamala Harris’in, kendisine 270 se¢im kurulu delegesi
verecek olan Pennsylvania, Wisconsin ve Michigan gibi kilit eyaletleri kazanacagi 6ngorilda.

. Bloomberg'iin ABD Adalet Bakanligi’'nin anti-tekel sorusturmasi kapsaminda ¢ip Ureticisi Nvidia 'ya mahkeme celbi gonderdigi haberinin ardindan kapanis
sonrasl islemlerde Nvidia %2,4 deger keybetti.

Asya
. Caixin Media Co. ve S&P Global tarafindan yapilan agiklamaya gére, Caixin hizmet PMI agustos ayinda, 52,1 seviyesinden 51,6'ya geriledi. Bu gerilemeye
karsin hizmet PMI (st Gste 20 ay 50 sinirinin Gzerinde kaldi.
. Bank of America, Cin'in ekonomik biylmesinin yakin zamanda herhangi bir canlanma belirtisi géstermesinin olasi olmadigini savunarak, 2024 yili GSYH
buylime tahminini %5,0 seviyesinden %4,8'e, 2025 ve 2026 igin tahminlerini ise %4,7'den %4,5'e dislrdi. BofA ekonomistleri, ilk ceyrekte gorilen gugli
ekonomik biiyimenin son ¢eyreklerde zayifladigini sdyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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