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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni gline baglarken Japonya endekslerinde alicili, Cin ve Hong Kong endekslerinde ise saticili seyirler

i (le —__il LI Pl G izliyoruz. Giiney Kore’de Sali giinii sikiydnetim ilan edilmesi, ardindan parlamento karari ile
10:00  Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Ekim =21 4,2 . L. M . L )
1000  Almanya Fabrika Siparisler - Villik (%) Bim 13 10 sikiydnetimin kaldirilmasinin yarattigi karisiklik Gliney Kore endekslerini baskilamaya devam ediyor.
B30 8 Perakende Satilr - Aylk (%) fim 0405 Diin Fed Baskani Powell'in ekonomiye iliskin iyimser degerlendirmelerini olumlu karsilayan ABD
13:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Ekim 1,7 2,9 . ]

1630 ABD Dis Ticaret Dengesi (mir $) Eim 749 -844 endeksleri rekor seviyelerden kapanig yaptilar. Dow Jones %0,69, S&P500 %0,61 ve Nasdaq %1,30
16:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan (bin) ~ 30-Kas 215 213

deger kazanci ile glini tamamladi. Diger taraftan ABD vadelileri bu sabah negatif seyrediyor. Avrupa
vadelilerinde de saticili seyirler izliyoruz.

OPEC+ Toplantist

ABD’de diin agiklanan verilere gore ADP 6zel sektor istihdam artisi kasimda beklentilerin hafif altinda
146 bin olarak agiklandi. Ote yandan ekime iliskin artis oldukga biiyiik bir asagi revizyonla 233 binden
184 bine indirilerek, istihdam artis trendindeki zayiflamaya isaret etti. Yine diin agiklanan verilere gore
ISM hizmet PMI kasim ayinda 52,1’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Zayif verilerle gerileyen
dolar endeksi daha sonra Fed Baskani Powell'in yaptigi olumlu ekonomi degerlendirmeleriyle
toparlandi. Powell, faiz indirimlerine basladiklari eyliil ayinda ABD’de ekonomik goriinimin
distnilinden daha giigli olduguna isaret etti. Enflasyon Ustiindeki yukari yonli riskleri ve istihdamin
¢ok zayiflama risklerini dengelemeye calistiklarina deginen Powell, gigli ekonomik goériinim
sayesinde temkinli hareket etme alanlari oldugunu degerlendirdi. Fed Bagkani’'nin agiklamalari aralik
ayl FOMC toplantisinda Fed’in verecegi karara yonelik 6nemli bir sinyal vermemis olsa da olumlu
degerlendirmeler ile desteklenen dolar endeksi 106,2 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ise %4,19 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa tarafinda da diin Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Bagkani Lagarde’in agiklamalari 6n plandaydi. ECB Bagkani kisa vadede Euro Bolgesinde ekonomik
gorintimin zayif kalacagl 6ngoérisiinii paylasirken, orta vadede de ekonominin Ustiindeki risklerin
asagl yonlu olduguna dikkat cekti. Euro Bolgesinde gectigimiz ay yukseldigi agiklanan yillik
enflasyonda, enerji kaynakl baz etkisinin 6ne giktigini belirten Lagarde, bu sebeple enflasyonun yilin
son geyreginde gegici olarak artmasi beklentisini yineledi. Fransa’da lic ay 6nce atanan Michel
Barnier'nin hikimeti, diin yapilan giiven oylamasinda yeterli oy alamayarak disti. Fransa’da
hikimetin dismesi EURUSD’yi bir miktar baskilarken, parite bu sabah 1,0526 seviyelerinde

. . seyrediyor.
FX Market Yenilendi!

Canlt kur taki,bi,, Diin agiklanan TUIK verilerine gére kasimda mevsimsellikten arindirilmis tiiketici fiyat endeksi (TUFE)
alarm kurma aylk %2,93 artti. TCMB’nin yakindan izledigi mevsimsellikten arindiriimis cekirdek B ve C
. * endekslerinin aylik artisi da bu donemde sirasiyla %2,53 ve %2,74’e yukseldi. Mevsimsellikten
emlr.verme ve arindirlimamis verilerde gorilen aylik gekirdek enflasyondaki gerilemeye karsin, diin agiklanan veriler
yent eklenen kasimdaki enflasyon seyrinin TCMB’nin aralik ayinda ilk indirimi icin yeterli olmayabilecegine isaret
portfﬁl_.]ijm ozelliklerint etlti. BIhST100 endeksi ?L’m gUnUI %0,60 deésrhkazalnu/ile 9.886 seviylcleiinden tamamlarken, endekste
. islem hacmi 103,9 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,76, 5 yillik CDS primi 253,9 seviyesinde

yeni tasarumlarla seyrediyor.

{ kesfetmeye

Bu sabah ons altin 2.650S, ons giimis 31,31$ seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol, 72,3$
seviyelerinden islem gorirken, Bitcoin, ABD’de Bagkan segilen Donald Trump'in ABD Menkul
Kiymetler Diizenleyici Kurumu'nun bir sonraki baskani olarak bir kripto savunucusu olan Paul Atkins'i
segcmesinin ardindan rekor kirarak 100.000$ asmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0526-1,0587, asagl yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2718-1,2807 asagl yonde 1,2617-1,2567 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6685-2.691S, asagi ydnde 2.6055-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,72$-32,51S, asag1 ydnde 30,365-29,64$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 960$-983S, asagi yonde 9305-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ USDTRY: yukari yénde 34,7500, asagi yonde MOST indikatérii 34,0373 seviyesi 8ne cikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.918-10.046, asag yonde 9.668-9.469 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin agikladigi konut fiyat endeksi (KFE), ekim ayinda bir 6nceki aya gore %2,1 artarak 151,1 seviyesine ulasti. KFE'de yillik bazda %26,8’lik nominal
artisa karsin, reel azalis %14,7 olarak kaydedildi. Boylece konut fiyatlarindaki reel dlistis subat ayindan bu yana stirmus oldu.

. Morgan Stanley, TCMB’nin son agiklamalari g6z dniine alindiginda, agiklanan kasim ayi enflasyon verilerinin aralik ayinda 6lguli bir faiz indirimi ile uyumlu
oldugu gorusinde oldugunu bildirdi. Bankanin ekonomisti Hande Kiglk, bu ay itibariyla 200 baz puanlk faiz indirimlerine gidilecegi tahminini
degistirmediklerini ancak enflasyon verilerinin son donemde Ust liste beklentiyi agmasi Gizerine TCMB’nin gelecek yil igin ‘sahin bir indirim dongiisiine”
isaret etmek amaciyla 150 baz puanlik daha 6lgulu bir indirime gitmeyi tercih edebilecegini belirtti

. Goldman Sachs ekonomistleri, kasim ayinda agiklanan beklenti tizeri enflasyon verisinin, TCMB’nin gevseme dodngustine ocak ayinda baslayacagi
yonindeki tahminleri ile uyumlu oldugu degerlendirmesinde bulundular. Goldman Sachs ekonomistleri Clemens Grafe ve Basak Edizgil, "TCMB’nin aylk
enflasyon egiliminde kayda deger bir yavaslama gdsteren en az iki enflasyon verisi gérmesi gerektigini diisiinmeye devam ediyoruz" dediler. Notta "ikinci
olarak, arz soklarindan kaynaklanan yiiksek gida enflasyonu para politikasinin kontroli disinda kabul edilse de mevcut ortamda ikincil etkilerin giiglii olma
olasiliginin yiksek olmasi nedeniyle TCMB’nin bu kez bunu dikkate almak zorunda kalacagini dustiniiyoruz" ifadelerini kullanildi. Ekonomistler "TCMB’nin
aralik ayinda faiz indirimine gitmesi, gida enflasyonunun yiikseldigi bir ortamda erken bir adim olarak gérulebilir ve yeniden dolarizasyon riski dogurabilir.
Ayrica, sokun kendisi gegici olsa da yiiksek enflasyon rejimlerinde bu tiir soklarin gegiskenligi artar ve TUFE’nin gekirdek bilesenine daha kolay yansir”
degerlendirmeleri yapildi.

+  TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru kasim ayinda aylik bazda 2,19 artisla 67,03 seviyesine yiikseldi.

4 Ekonomik Is birligi ve Kalkinma Orgiiti (OECD) raporunda gerekli makroekonomik istikrar politikalarinin i¢ talebi yavaslatmasi nedeniyle Tirkiye
ekonomisinin ise bu yil %3,5 ve 2025'te %2,6 bliyliyecegi 6ngorildu. Bu oran 2026 igin ise %4,0 olarak tahmin edildi. Kurum eyltldeki degerlendirmesinde
ise Turkiye ekonomisinin bu yil %3,2 ve 2025'te %3,1 blylyecegini 6ngormistu. Enflasyonu kontrol altina almaya yonelik tedbirlerin etkisini gdsterecegini
ancak enflasyonun kademeli sekilde dlsecegini degerlendiren OECD, Tirkiye'de enflasyonun yillik ortalamada 2025'te %30,7 olacagini, 2026'da ise bu
oranin %17,2'ye gerileyecegini 6ngordu.

+  TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindirilmis TUFE kasimda aylik %2,93 artti. Veri Temmuz'dan bu yana en yiiksek aylik artisa isaret etti. Mevsim
etkisinden arindirlmig enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE’nin (C endeksi) aylik artisi ayni ayda %2,74’e,
islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii ickiler ve tiitiin ile altin hari¢ TUFE’nin (B endeksi) aylik artisi ise %2,53’e yiikseldi.

. TCMB kasim ayi fiyat gelismeleri raporunda, Uretici fiyatlarindaki artisin kasim ayinda 6nemli 6lgtide zayifladigini, yillik Gretici enflasyonunun gerileme
egilimini strdiirdigiint ve bu goriinim altinda, tiketici enflasyonu ana egiliminin yataya yakin seyir izledigini bildirdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "2024'te U¢ buyuk kredi derecelendirme kurulusu tarafindan notu bir yilda 2 kez Ust ste artan diinyadaki tek
tilkeyiz. OVP galismiyor olsa, karsiligi olmasaydi reyting kuruluslarini nasil ikna edecektik." dedi

. Deutsche Bank, Turkiye ekonomisinin yumusak inis yolunda oldugunu ve bu yil ekonomik biiylimenin %2,9 seviyesinde gergeklesmesinin ardindan 2025'te
%2,8 olacagini dngordii. i talepteki zayiflama, enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve Tiirk lirasindaki reel degerlenmenin enflasyonu diisiis egiliminde
tutmasi nedeniyle dezenflasyonun gelecek yil da devam etmesinin beklendigi raporda, “Asgari licretin yil basinda %30 seviyesinde artirilacagi ve herhangi
bir ara ayarlama yapilmayacagi varsayimiyla, 2024 yil sonu enflasyonunun %45'e, 2025 yil sonunda ise %25,4'e gerileyecegini tahmin ediyoruz.” dendi.
Raporda ayrica, baz senaryoda TCMB'nin aralikta 250 baz puan faiz indirimine gideceginin beklendigi kaydedilerek, "Mevcut reel faiz tamponunun
TCMB'nin politika faizini gelecek yildan 6nce indirmeye baslamasi igin alan biraktigina inaniyoruz. 2025'te, enflasyondaki diisisiin devam etmesi nedeniyle
gevseme dongiisiinde kademeli ve temkinli bir yaklagsim bekliyoruz" ifadeleri kullanild.

Avrupa

. Kasim ayi final verilerinde Almanya’da hizmetler PMI 49,4’ten 49,3’e revize edilirken, Euro Bolgesinde ise 49,2’den 49,5’e revize edildi.

. S&P Global’in kasim ayi final verilerinde ingiltere icin dncii verilerde nétr deger 50,0 olarak agiklanan hizmet sektdrii PMI 50,8’e revize edilse de son 13
ayin en dustk seviyesinde kaldi.

. Euro Bélgesi'nde iretici fiyat endeksi (UFE), ekimde aylik bazda beklentilere paralel %0,4 yiikselirken, yillik bazda %3,2 geriledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Boris Vujcic, ECB'nin aralikta agiklanacak faiz orani kararinin alinmasinin zor olmayacagini séyledi. Vujcic, ECB'nin
toplantidan toplantiya karar verme ve verilere bagh olma yaklasimlarini vurgulayarak, "Yol kaygan oldugu zaman kiiglik adimlar atarsiniz, biz de dyle
yapiyoruz" dedi. Vujcic, Euro Bolgesi ekonomisi igin belirsizligin kismen ABD baskani segilen Donald Trump'in uygulamasi beklenen tarifelerden
kaynaklandigi ve bu tarifelerin enflasyonda yeni bir artisa neden olabilecegini kaydetti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bélgesi'nde hizmet sektériinde yavaslama ve imalatta devam eden daralma nedeniyle
buylimenin kisa vadede zayif olacagini sdyledi. Orta vadeli ekonomik goriinimin belirsiz ve asagi yonli risklerin hakim oldugunu belirten Lagarde,
jeopolitik risklerin yikseldigini ve uluslararasi ticarete yonelik tehditlerin arttigini kaydetti. Enerji fiyatlarinda gegmiste yasanan sert dislislerin baz
etkisinin enflasyona etkisinin azalacagini dile getiren Lagarde, enflasyonun bu yilin son ¢eyreginde gegici olarak artmasini beklendigini belirtti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Joachim Nagel, ECB’nin borglanma maliyetlerini kademeli olarak ekonomik faaliyetleri kisitlamayacak seviyelere
indirebilecegini ancak ¢ok da ileri gitmemesi gerektigini degerlendirdi. Euro Bélgesindeki tiketici fiyatlarindaki biylimenin 6ngérildigi gibi biyik 6lgtide

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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yavaslamasiyla birlikte, faiz oranlarinin yavasga ve 6lgilu bir hizla nétr bolgeye dogru yakinsamasi gerektigini sdyleyen Nagel, 'cok aceleci' davranmaya
gerek olmadigini da sozlerine ekledi. Nagel ayrica "su an itibariyle, Eurosystem'in yakin gelecekte genislemeci olmasini gerektirecek 6nemli bir enflasyon

dusuklagu riski gormiyorum™ dedi.
. Fransa'da Michel Barnier hiikimeti giiven oylamasini 288’e karsi 331 oyla kaybetti. Muhalefet ile biitge konusunda anlasamayan hikimet giiven
oylamasina gitmisti. Yapilan oylamada hikimet gliven oyunu alamayarak dustu.

ABD

. ABD'de 6zel sektor istihdami, kasimda 146 bin kisiyle piyasa beklentilerinin hafif altinda artis kaydetti. Ozel sektér istihdamindaki artisa iliskin ekim ay!
verisi ise 233 binden 184 bine revize edildi. Kasimdaki istihdam artiginin 140 bini hizmet sektoriinde, 6 bini tretim sektoriinde gergeklesti.

. St. Louis Fed Baskani Alberto Musalem, Fed'in faiz oranlarini digtirmeye devam edebilecegini bekledigini ancak bu ayin sonundaki politika toplantisinda
ne olmasi gerektigini dustinduginu séylemeye hazir olmadigini soyledi. Musalem, para politikasinin ekonomik goriinimle basa g¢ikmak igin iyi
konumlandirildigini ve gekirdek fiyat baskilarinin Fed'in %2'lik enflasyon hedefinin tizerinde kaldig1 g6z 6ntine alindiginda mevcut kisitlayici durusun uygun
oldugunu soyledi. Musalem, "mevcut ortamda, politikay1 cok erken ve ¢ok fazla gevsetmek, cok az ya da ¢ok yavas gevsetmekten daha buyik bir risk
olusturuyor" dedi. Musalem, enflasyonun merkez bankasinin hedefine ulagsmasinin iki yil daha strebilecegini belirtti.

. ABD’de S&P Global tarafindan agiklanan kasim ayina iliskin hizmet sektort PMI verisi agsagl yonli revize edilerek 56,1 oldu.

4 ABD'de fabrika siparisleri, ekimde %0,2 artig kaydetti. Ekimde dayanikli mal siparisleri %0,3 ve dayanikli olmayan mallara yonelik siparisler %0,1 artti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlst (ISM) hizmet sektort PMI, kasimda aylik bazda 3,9 puan azaligla 52,1'e inerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti.
Uretim endeksi kasimda 3,5 puan azalarak 53,7'ye inerken, yeni siparislere iliskin endeks 3,7 puan azalisla 53,7'ye geriledi. istihdam endeksi de bu
dénemde 1,5 puan azalarak 51,5'e distd.

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani, gegen hafta %6,69'a gerilerken, mortgage basvurularn %2,8 artis gosterdi.

. Fed Bagkani Jerome Powell, ABD ekonomisinin faiz indirimlerine basladiklari eylil ayinda diistinilenden daha guglii oldugunu belirterek, bunun faiz
oranlarini disurtirken biraz daha temkinli olmalarina imkan verdigini séyledi. Powell, "Diinyadaki diger biylik ekonomilerin gipta ettigi bir durumdayiz ve
gorevimin geri kalaninda bunu stirdirebilmek igin elimden gelen her seyi yapmak istiyorum." dedi. Para politikasinda, enflasyonun disebilecegi ancak is
glcl piyasasina zarar vermeyecegi ve zamanla daha az kisitlayici olacagi bir orta noktada olmaya calstiklarinin altini gizen Powell, "Eylil ayinda faiz
indirimine gitmemizin zamani gelmisti ama ayni zamanda eger zayiflamaya devam ederse is glicl piyasasini destekleyecegimize dair guglii bir sinyal
gondermek istedik." degerlendirmesinde bulundu. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump'in Fed konusundaki tutumu ve Fed'in bagimsizligina iliskin bir
soru Uzerine Powell, "Yasal bagimsizligimizi kaybetmemiz gibi bir riskin oldugundan endise duymuyorum." diye konustu. Trump yonetimiyle iligkilerine
iliskin bir soruyu da yanitlayan Powell, "Ornegin Ekonomik Danismanlar Konseyi ile ama en énemlisi Hazine Bakanligi ile ayni genel tiirden iliskilere,
kurumsal iliskilere sahip olacagimizi umuyorum." ifadesini kullandi. Powell, Trump'in uygulayacagini soyledigi tarifelerin boyutu, zamanlamasi, hangi
tilkelere ve mallara uygulanacag gibi konularin bilinmedigine deginerek, bu nedenle simdiden tarifelerle ilgili bir politika adimi atamayacaklarini séyledi.
Powell, gblge Fed baskani olasiligi ile ilgili olarak "bunun masada oldugunu hig sanmiyorum" dedi.

. Fed’in kasim ayi Bej Kitap raporunda, ekonomik faaliyetin cogu bolgede hafif bir artis gdsterdigi belirtildi. is diinyasi temsilcilerinin talebin gelecek aylarda
artacagina dair iyimserliklerini dile getirdigi belirtilen raporda, tiiketici harcamalarinin genel olarak yatay seyrettigi kaydedildi. is giicii piyasasina iliskin
degerlendirmelerin de yer aldigi raporda, istihdam seviyelerinin bolgeler genelinde yatay seyrettigi veya hafif arttigi belirtildi. Raporda, ise alim
faaliyetlerinin durgun seyrettigi, isten cikarma seviyesinin de diisiik oldugu aktarildi. istihdamin gelecek yil boyunca yatay seyretmeye devam etmesinin
veya hafif artmasinin beklendigi belirtilen raporda, ticret artislarinin gogu bolgede mitevazi bir hizda seyrettigi kaydedildi. Raporda, bélgeler genelinde
fiyatlarin ise mutevazi bir hizda arttig belirtildi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, Fed'in isglicu piyasasini gereksiz yere yavaglatmadan enflasyonu disirdiginden emin olmak igin politikasini dikkatli
bir sekilde kalibre etmesi gerektigini, ancak bunun Fed'in faiz oranlarini tekrar diislirmesi veya iki hafta sonraki politika toplantisinda bekletmesi anlamina
gelip gelmeyecegine henliz karar vermedigini séyledi. Daly, faiz oranlarinin dustirilmesi konusunda aciliyet olmadigini belirtti.

. ABD'nin segilmis bagkani Donald Trump, ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC) Baskanligina Paul Atkins'i aday gosterdigini duyurdu.

Asya
. Glney Kore Merkez Bankasi Baskani Rhee Chang-yong, sikiydnetim galkantisinin tetikledigi piyasa volatilitesinin, yeni soklar gelmedigi takdirde kademeli
olarak soguyacagini soyledi.

Diinyadan
4 OECD, kiresel ekonomik biiyiimenin bu yil %3,2, 2025 ve 2026'da %3,3 olacagini tahmin etti. Bylece OECD, 2024 ve 2025’e iligkin bliyime 6ngoérusini
onceki tahminlerine gore, 0,1 puan yukari yonli revize etti. Bu yil ABD ekonomisinin %2,8 ve 2025'te %2,4, Cin ekonomisinin ise sirasiyla %4,9 ve %4,7
bilyuyecegi tahmin edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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