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Ginliik Eko Biilten

Saat__ Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Tirkiye TUFE - Aylik (%) Temmuz 3,4 1,6
10:00 Turkiye TUFE - Yillik (%) Temmuz 62,0 71,6
10:00 Tirkiye Gekirdek TUFE - Yillik (%) Temmuz 60,0 71,4
10:00 Tirkiye UFE - Aylik (%) Temmuz 1,4
10:00 Tirkiye UFE - Villik (%) Temmuz 50,1
10:55 Almanya Hizmetler PMI Temmuz-F 52,0 52,0
11:00 EB Hizmetler PMI Temmuz-F 51,9 51,9
11:30 EB Sentix Yatinmci Given Endeksi Agustos -6,9 -7,3
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Temmuz-F 52,4 52,4
12:00 EB UFE - Aylik (%) Haziran 0,5 -0,2
12:00 EB UFE - illik (%) Haziran -33 -4,2
15:30 ABD  Fed Uyelerinden Goolsbee'nin Konusmasi

16:45 ABD Hizmetler PMI Temmuz-F 56,0 56,0
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Temmuz 51,3 48,8
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Zayif ABD istihdam verileri ile tetiklenen resesyon endiseleri, yendeki artis ve siki para politikasi
beklentileri ile yeni haftaya Japonya endekslerinde olduk¢a sert satislar izleyerek baghyoruz.
Endekslerde %10’lari asan deger kayiplari gérulirken, USDJPY 142,8 seviyelerine gerilemis bulunuyor.
ABD vadelilerinde de teknoloji 6nciltigiindeki satislar devam ederken, Nasdaq 100 vadeli endeksi
%4,70 deger kaybetmis bulunuyor. Gegtigimiz haftanin son islem gininde saticili kapaniglar
gergeklestiren ABD spot endekslerinden Dow Jones %1,51, S&P500 %1,84 ve Nasdaq %2,43 deger
kaybi ile glinii tamamladi. Bu sabah Avrupa vadelilerinde de negatif seyirler izliyoruz.

ABD’de tarim disi istihdam artisi temmuz ayinda 114 bin ile 175 bin beklentilerinin altinda kaldi. Bu
dénemde issizlik orani aylik 0,2 puan birden artarak %4,3 seviyesine yiikseldi. Onceki aya iliskin tarim
digi istihdam artigi ise 27 bin asag revize edilerek 179 bine gekildi. Verinin son dénemde takip edilen
diger istihdam verilerinin gosterdigi zayiflayan istihdam piyasasi gérinimini de teyit etmesiyle
piyasalarda Fed’in daha hizl bir sekilde faiz indirimlerine gidecegi beklentileri giiglenmis bulunuyor.
Gegtigimiz haftaki FOMC toplantisinda faiz indirimi icin yesil 1sik yakilan eyldl ayi toplantisi igin
yatirimcilar 50 baz puanlik bir indirimin de olasi oldugunu dusiinlyorlar. Piyasa beklentileri bu sene
icin en az 100 baz puanlik indirim yoniinde olusurken, zayif veriler ile Cuma glinii 103,2 seviyelerine
gerileyen dolar endeksi, bu sabah yendeki gliclenme ile 102,7 seviyelerine kadar inmis bulunuyor.
ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,73 seviyelerine gerileyerek gegtigimiz senenin sonundan bu yana en
dustk seviyelerinde hareket ediyor. FOMC toplantisi ardindan Cuma giini ve hafta sonu Fed
tiyelerinin ilk agiklamalarini takip ettik. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee temmuz ay istihdam
verisine iliskin olarak tek bir veriye asiri tepki verilememesi gerektigi yoniinde agiklamalarda bulundu.
Yine de hedeflerinin kotulesmek olmadigini vurgulayan Goolsbee, %4,3'e yiikselen issizlik oraninin
Fed’in tam istihdamla tutarh oldugunu tahmin ettigi %4,1'in Gzerinde oldugunu soyledi. Diger taraftan
Richmond Fed Baskani Thomas Barkin eylil toplantisina kadar ¢ok fazla veri takip edilecegine dikkat
¢ekerek, temmuz ayinda issizlik oranindaki artigin tarihsel olarak oldukg¢a normal oldugunu ve issizlik
seviyesinin hala diisiik oldugunu kaydetti. Uyelerden Goolsbee bugiin de aciklamalarda bulunacak.
Bugiin ayrica ABD’de ISM hizmetler PMI verisini takip edecegiz. Avrupa tarafinda ise giiniin veri
akisinda Euro Bolgesinde agiklanacak Sentix yatirimci gliven endeksi ve Uretici enflasyonu verileri ne
¢ikiyor. ABD istihdam verisi ile 1,0900 tizerine ylikselen EURUSD bu sabah 1,0920 seviyelerinde
bulunuyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem giiniinii %3,01 dustsle 10.473 puandan tamamlarken,
endekste haftalik deger kaybi ise %3,81 oldu. Cuma gtinii endekste islem hacmi ise 82,6 milyar TL
dlzeyinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 33,27 seviyelerinde seyrederken, 5 yillik CDS primi de 292,9
seviyesine yikselmis bulunuyor. Bugtiin saat 10.00’da temmuz ayi enflasyon verilerini takip edecegiz.
Temmuz ayinda yapilan zamlar ve kira artis sinirinin kaldiriimasi ile birlikte aylk enflasyonda
ivmelenme bekleniyor.

ABD istihdam verisi ile rekor seviyelerine yaklagan ons altin daha sonra yeniden diistise gegtive 2.411$
seviyelerine kadar geriledi. Ons altin bu sabah 2.437$ seviyelerinde bulunurken, benzer bir hareket

izleyen ons giimis 28,225 seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 76,4$ cevresinde seyrederken,
glinliik %10 civari deger kaybeden Bitcoin 52.900$ cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0948-1,1017, asag1 yonde 1,0875-1,0800 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2840-1,2880 asagi yonde 1,2768-1,2707 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.483-2.5008, asagi yonde 2.4255-2.405$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,165-29.808, asagi yonde 28.005-27,63$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9695-9958$, asagi yonde 9455-927Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 33,3000, asagl yonde MOST indikatori 32,5450 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.673-10.804 asagi yonde 10.264-10.067 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret Bakanliginin agikladigi verilere gére temmuz ayinda dig ticaret agig1 yillik bazda %42,3 gerileyerek 7,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
verilere gére temmuz ayinda yillik bazda; ihracat, %13,8 artarak 22,5 milyar dolar, ithalat, %7,8 azalarak 29,7 milyar dolar, dis ticaret hacmi %0,3 oraninda
artarak 52,3 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati kargilama orani ise %75,7 oldu.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, mal ve hizmet ihracatindaki artiglarin, cari agigi ve dovize olan ihtiyaci dislrerek, rezerv birikimine, finansal
istikrara ve dezenflasyon siirecine katki sundugunu bildirdi.

. TEPAV'In temmuz Gida Fiyat Endeksi (TEGE) verilerine gore, aylik gida enflasyonu %1,87 olarak belirlendi.

. TCMB daha énce duyurusunu yaptigl Doviz Karsiligi TL Swap Geleneksel ihaleleri kapsaminda satim yénlii ilk 1 haftalik ihalesini 180 milyon dolar olarak
gergeklestirdi.

Avrupa
. ingiltere Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Huw Pill, merkez bankasinin yiiksek enflasyonla miicadeleyi kazanmis sayilamayacagini ve faiz oranlarinin yakin
zamanda tekrar diseceginin garantisi olmadigini sdyledi. Pill, "Bence rehavete kapilamayiz, ¢linki Birlesik Krallik ekonomisinde ihtiyath olmamiz gereken
bazi dinamikler, bir tur kalici bilegen var. Bence faizlerin ¢ok kisa vadede daha da diisecegi konusunda henliz umut verici olmamaliyiz" dedi.
ABD

. ABD’de temmuz ayinda tarim disi istihdam 175 bin olan piyasa beklentilerinin altinda 114 bin kisilik artis kaydetti. Temmuz ayinda %4,1 seviyesinde sabit
kalmasi beklenen issizlik orani ise %4,3’e yiikseldi. Is giiciine katilim orani ise %62,6 seviyesinden %62,7 seviyesine yiikseldi. Temmuz ayinda 6zel sektér
istihdaminda 97 bin kisi, kamu sektériinde ise 17 bin kisilik artis yagsandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 25 bin kisi artarken, hizmet
sektorl istihdami 72 bin kisi artis kaydetti. Haziran ayina iliskin veri 27 bin distsle 179 bine, mayis ayina iliskin veri 2 bin azalisla 216 bine revize edildi.
Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin altinda %0,2 artarken, yillik bazda artis hizi %3,8’den %3,6ya geriledi.

. ABD'de fabrika siparisleri, haziranda %3,3 ile beklenenden fazla azalis kaydetti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %6,7 ve dayanikli olmayan
mallara yonelik siparisler %0,1 azald.

. Citigroup Fed’in eylil ve kasim aylarinda 50’ser baz puan, aralik ayinda 25 baz puan indirim yapacagini 6ngordi. Banka daha 6nce 3 toplantida da 25’er
baz puanlik indirim bekliyordu. Kurum analistleri 2025 ortasina kadar Fed’in 25’er baz puanlik indirime giderek faizi %3-3,25’e cekecegini belirtti.

4 JPMorgan Ekonomisti Micheal Feroli Fed’in eyliil ve kasimda 50’ser baz puanlik, sonraki toplantilarda 25’er baz puanlik indirimler yapacagini tahmin etti.

. Goldman Sachs’in Jan Hatzius onculigiindeki kurum ekonomistleri Fed’in bu sene kalan 3 toplantisinda 25’er baz puan faiz indirimi bekledigini agikladi.
Kurum, daha 6nce bu yil 2 indirim olacagi beklentisindeydi. Ekonomistler agustos ayi tarim disi istihdam verisinin de zayif gelmesi halinde eylul
toplantisinda 50 baz puan indirimin de ihtimal dahilinde oldugunu belirtti. Goldman ekonomistleri ABD'nin éniimuzdeki yil resesyona girme olasiligini
%15'ten %25'e yikseltirken, issizligin artmasina ragmen ¢okiisten korkmamak igin gesitli nedenler oldugunu belirtti.

. Bank of America’nin daha 6nce ilk indirimin aralik ayinda olacagini 6ngéren ekonomistleri ilk faiz indirim beklentilerini eyltl ayina gektiler.

. ABD istihdam raporunun ardindan Barclays ekonomistleri Fed’in bu yil iki yerine, 25 baz puanlik g indirim yapacagini 6ngordu.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in istikrarl bir sekilde hareket etmesi gerektigini belirtirken, zayif temmuz ayi istihdam verilerine iliskin olarak,
"Higbir zaman bir ayin rakamlarina asiri tepki vermek istemeyiz. Yine de su anki mutlak hedefimiz tam istihdam gibi bir noktaya yerlesmek, normale
doénmek ve kotilesmek degil" dedi. Goolsbee, %4,3'e yiikselen issizlik oraninin Fed politika yapicilarinin tam istihdamla tutarl oldugunu tahmin ettigi
%4,1'in Gzerinde oldugunu soyledi. Fed politikasinin kisitlayici ve siki oldugunu belirten Goolsbee, Fed'in politika faizini sabit tuttugu bir yil icinde
enflasyonun distuguni ve isglict piyasasinin sogudugunu kaydederek politikanin gevsetilmesini destekledigini ifade etti.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, Cuma giini agiklanan zayif ABD istihdam verilerine ragmen, para politikasinda gorusiinu degistirmeye hazir
olmadigini sdyledi. Barkin, "istihdam artisi cogu profesyonel tahmincinin éngérdiigiinden daha zayifti. Su an ile eyliil ayi arasinda ¢ok fazla veri elde
edecegiz; iki tur is raporu, iki tur enflasyon okumasi, pek ¢ok faaliyet lgiitii. Eyliil ayina geldigimizde yapabilecegimiz en iyi karari verecegiz." seklinde
konustu. Barkin, merkez bankasinin hata yaptigi duslincesini katilmadigini dile getirerek, "Ne yaparsak yapalim esit miktarda elestiri olacagini
varsaylyorum. Cok hizli hareket ettigimizi soyleyen de gok fazla kisi var." seklinde gorus belirtti. Barkin, ABD is piyasasinin gogu standarda gore hala saglam
oldugunu belirterek, temmuz ayinda issizlik oranindaki artisin tarihsel olarak olduk¢a normal oldugunu ve issizlik seviyesinin hala distik oldugunu kaydetti.
Barkin, "Neredeyse iki buguk yildir oldukg¢a hareketli bir isglicti piyasasindan gegtik ve bdylece normale dogru geri doniliyoruz." dedi.

. Warren Buffett'in en buytik hissedari oldugu sirketi Berkshire Hathaway, Apple hisselerinin yarisini satti. 84,2 milyar dolarlik satisla birlikte sirketin nakit
varhgi rekor seviyeye yiikselerek 277 milyar dolar oldu.

Asya
. Cin’de Caixin ve S&P Global tarafindan hesaplanan Caixin hizmet PMI temmuz ayinda 51,2'den 52,1'e yiikseldi. Boylece endeks art arda 19 ay genisleme
bélgesinde kaldi. Diger taraftan ayni donemde bilesik PMI 52,8’den 51,2’ye geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



<. Fibabanka inlik Eko Blten

. Japonya Merkez Bankasi’nin (BoJ) 13-14 Haziran tarihli politika toplantisi tutanaklarina gére, bazi ydnetim kurulu tyeleri zayif yen nedeniyle artan ithalat
fiyatlarinin tiiketici duyarliigina zarar verdigi ve enflasyonun asiri yiikselme riskini artirdigi konusunda uyarida bulundu. Tutanaklarda, "Uyeler, yendeki

son dususlerin enflasyonu yukari geken faktorler arasinda yer aldigi ve para politikasinin yonlendirilmesinde yakin ilgi gésterilmesi gerektigi konusunda
hemfikir" denildi. Tutanaklara gore bir kurul Gyesi, enflasyonist riskleri g6z ardi etmenin maliyetinin, sirketlerin artan maliyetleri yansitmaya eskisinden
daha istekli hale gelmesi nedeniyle arttigini sdyledi. Dokuz Uyeli kuruldan birkagi, BoJ'un faiz oranlarini artirmayi gelecekteki enflasyon agimi risklerini
onleme perspektifinden degerlendirmesi gerektigini soyledi.

Diinyadan
. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii'niin yayinladigi rapora gére, FAO Gida Fiyat Endeksi, temmuz ayinda 120,8 puan seviyesinde gercekleserek haziran
ayinda revize edilen 121,0 degerinin altinda kaldi. Endeks, bir yil 6nceki degerinin ise %3,1 altinda gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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