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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya’da beklentilerin Ustiinde agiklanan Ucret verilerinin Japonya Merkez Bankas’’'nin faiz

Z:;; All:::ya Fabr'kaSipa:iI:I:ri peeT TD;:'::‘ Be"l'es"" O'::"' artinmlarina devam edecegine isaret etmesi ve ABD’de agiklanan yeni is acilislari verisinin istihdam
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09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Yllik (%) Temmuz  -19  -118 talebinin zayiflamaya devam ettiginin sinyalini vermesi lzerine yenin dolar karsisinda ytkseligini
g% Eg ;’f”te":e ?i'ﬁ‘f"?y.ffff)’ fm’““l g; 'gg siirdiird{igii ve USDJPY’nin 143,4 seviyelerine kadar geriledigi goriiliiyor. Veriler ile baskilanan Japonya
: erakende Satislar - Yillik (% emmuz ), -0, 3 . ) L. . . .

1515 ABD  ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) Agustos 140 122 endeksleri negatif seyrederken, Hong Kong’da da saticili seyirler izliyoruz. Cin endekslerinde ise yatay
1530 ABD  Birim Isglicti Maliyetleri- Ceyreklik (%) 2€24F 08 09 bir gériinim takip ediyoruz. Diin karisik kapanislar gerceklestiren ABD endekslerinden Dow Jones
15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari (bin) 31-Agu 230 231 o . .

1645  ABD Hizmetler PMI Agustos-F 55,2 %0,09 deger kazanirken, S&P500 %0,16 ve Nasdaq %0,30 deger kaybetti. Bu sabah hem ABD hem
1700 ABD ISM Hizmetler PMI Agustos 511 514 Avrupa vadelilerinde saticili seyirler takip ediliyor.

ABD’de JOLTS yeni is agilislari temmuz ayinda 7 milyon 673 bine gerileyerek Ocak 2021'den bu yana
en disik seviyesine geldi. Haziran ayina iliskin yeni is agilislari da asagi revize edilirken, veri ABD
istihdam piyasasinda isgiicl talebinde zayiflamaya isaret etti. Veri ile Fed’in istihdam piyasasinda daha
fazla zayiflamayi 6nlemek adina daha biytk bir faiz indirimi yapacagi beklentileri bir miktar daha
artarken, Fed’in eylul ayi toplantisinda 25 baz puanin lstiinde 50 baz puanlik bir indirim yapmasi
ihtimali %45 olarak fiyatlaniyor. Veri ardindan sert disiis kaydeden dolar endeksi 101,3 seviyesinin
altinda seyrederken, Fed’in hizli bir sekilde faiz indirecegi beklentileri ile ABD 10 yillik tahvil faizi %3,76
seviyelerinde seyrederek, 2 yillik tahvil faizi ile ayni seviyelerde bulunuyor. Gerileyen enflasyon ve
zayiflayan istihdam goérliniimi altinda, Fed’in yapmasi beklenen faiz indirimlerinin hizina iliskin en
dnemli sinyali verecek olan tarim digi istihdam verisini (TDi) Cuma giinii takip edecegiz. TDi éncesinde,
bugilin ADP 6zel sektor istihdam degisimi ve haftalik issizlik maasi basvurulari verisi agiklanacak. Bugiin
ayrica ABD’de ISM hizmetler PMI verisi 6ne gikiyor. Avrupa tarafinda ise Aimanya’dan gelecek fabrika
siparigleri ve Euro Bolgesi icin agiklanacak perakende satiglar verisi takip edilecek. Dolardaki gerileme
ile desteklenen EURUSD 1,1080 seviyelerinde seyrediyor.

TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru agustos ayinda 0,63 disiisle 62,34 seviyesine
gerileyerek 5 ay sonra ilk duststnl kaydetti. BIST100 endeksi diin giini %0,37 deger kaybi ile 9.984
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 74,5 milyar TL oldu. Bankacilik endeksi %0,51 deger
FX Market Yenilendi! kazanci ile pozitif ayrisirken, ulastirma endeksi %0,32 ve sanayi endeksi %0,91 disis kaydetti. Bu
Canlt kur takibi_’ sabah Dolar/TL 34,02, 5 yillik CDS primi 278,4 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde 2025-2027
alarm kurma, yillarini kapsayacak Orta Vadeli Program agiklanacak.

emir verme ve ABD’de artan faiz indirimi beklentileri ile desteklenen kiymetli madenlerden ons altin 2.495$, ons
yeni eklenen glimils ise 28,26S seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 73,0$ ile zayif seyrini stirdiriirken, Bitcoin

portfr'.il_.]iim ozelliklerini 57.200$ seviyelerinden islem gériiyor.
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1087-1,1140, asagi yonde 1,1040-1,0924 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3175-1,3266 asagi yonde 1,3060-1,2897 seviyeleri one gikiyor.
¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.500-2.531$, asagi yonde 2.4705-2.451$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 28,775-29,59S, asagi yonde 27,705-26,65$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
e

& AppGaliory

¢ Ons Platin: yukari yénde 9485-982$, asagi yonde 9005-880Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,3808 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.005-10.193 asagi yonde 9.735-9.523 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB Baskan Yardimcisi Hatice Karahan, para politikasinin meyvelerini vermeye basladigini séylerken 6niimizdeki dénemde dezenflasyon stirecinde
maliye politikasindan gelecek "gticlti destegin" 6nemine dikkat cekti

. TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunda, gida fiyatlarinin uzun bir aradan sonra aylik bazda geriledigine, enerji fiyatlarindaki artista ise dogalgaz mesken
tarifelerinde yapilan diizenlemenin belirleyici olduguna dikkat gekildi. Temel mal grubu aylik enflasyonunun 6nceki aylara kiyasla bir miktar yiikselse de
gorece ihmli seyrini sirdirdigiuni degerlendiren TCMB, hizmet grubunda, ulastirma hizmetleri ile zamana bagl fiyat belirleme egilimi giigli olan egitim
gibi kalemler 6ncultiglinde, aylik fiyat artiglarinin giictini korudugu belirtildi. Raporda, "Tum gostergeler birlikte incelendiginde, enflasyonun ana egiliminin
kayda deger bir degisiklik sergilemedigi degerlendiriimektedir" ifadelerine yer verildi.

. Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gére, beyaz esya ihracati temmuz ayinda yillik bazda %14 artti. Toplam satislar ise yillik bazda
%10 artis kaydetti.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru agustos ayinda aylik bazda 0,63 diisiisle 62,34 seviyesine geriledi.

. Suudi Arabistan Merkez Bankasi, Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi ile mutabakat zapti imzaladigini agikladi.

. Rusya Devlet Bagkan Yardimcisi Yuri Usakov, "Turkiye, BRICS’e tam katilim igin resmi basvuruda bulundu, degerlendirecegiz" dedi. Cumhurbaskanhgi
kaynaklari da Erdogan'in 22-24 Ekim’de Kazan'da diizenlenecek BRICS Zirvesi'ne katilacagini dogruladi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile Misir Cumhurbagkani Abdulfettah Es-Sisi'nin huzurunda iki tilke arasinda 17 anlasma imzalandi. Dizenlenen
ortak basin toplantisinda Erdogan, “Misir ile sanayi, ticaret, savunma, saglik, cevre ve enerji dahil her alanda is birligini ilerletmeyi teyit ettik. Ticaret
hacmimizi 6nimuzdeki bes yil icinde 15 milyar dolara gikarma hedefimize dogru kararl bir sekilde ilerliyoruz” dedi.

Avrupa

. Final verilere gore Almanya’da hizmet sektorii PMI agustos ayi i¢in 51,4’ten 51,2’ye revize edildi.

. Merkezi Miinih'te bulunan Ekonomi Arastirma Enstitiisiiniin (Ifo) is Ortami Anketi sonuclarina gére, temmuzda eksi 18,5 puan olan Alman otomotiv
sektoériniin mevcut durum endeksi, agustos ayinda 6,2 puan azalarak eksi 24,7 puana geriledi. Sektorin gelecek aylara iliskin is beklentisi endeksi ise eksi
29,5 puandan eksi 40,5 puana geriledi.

. Almanya'da Bakanlar Kurulu, elektrikli otomobillerin azalan satislarini hizlandirilmis amortisman uygulamasiyla canlandirmak igin vergi indirimini ve geg
emekliligi tesvik edecek emeklilik reformunu onayladi.

. S&P Global ve Hamburg Ticaret Bankasi'nin agikladigi (HCOB), agustos ayina iliskin final verilere gére Euro Bolgesinde hizmet sektorti PMI 53,3’ten 52,9’a
revize edildi. Boylece imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI agustos ayinda 51,0 seviyesine gergeklesirken, asagi revizyona karsin Euro Bolgesi
ekonomisinin agustosta son ti¢ ayin en hizli blylimesini gosterdigine isaret etti.

. ingiltere’de hizmet PMI agustos ayi final verilerinde 53,3’ten 53,7’ye revize edilerek hizmet sektdriindeki genislemenin éncii verilerde agiklananin {istiinde
olduguna isaret etti.

. Euro Bélgesi'nde iiretici fiyat endeksi (UFE), temmuzda aylik bazda %0,8 artarak beklentilerin {izerinde kaldi. UFE, yillik bazda ise %2,1 diisti.

. ispanya'da Basbakan Pedro Sanchez, Jose Luis Escriva'yl ispanya Merkez Bankasi Baskanhig gérevine atadi. Jose Luis Escriva 12 Eyliil'de yapilacak Avrupa
Merkez Bankasi Yonetim Konseyi toplantisina katilacak.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Yannis Stournaras, para politikasinin bir stire daha kisitlayici kalmasi gerektigini ancak biytimeyi baltalamamasi
gerektigini sdyledi. Stournaras, finansman kosullarinin su anda yilbasina kiyasla 6nemli élgtide daha kisitlayici oldugunu ve birkag faiz indiriminden sonra
bile kisitlayici kalacagini séyledi.

¢ Yunanistan'in banka kurtarma fonunun, National Bank of Greece'den ekim ayinda %10-15 arasinda hisse satmay planladigi bildirildi.

ABD

. ABD'nin dis ticaret agigl, temmuz ayinda %7,9 artarak 78,8 milyar dolara cikti. Boylelikle, dis ticaret agigi temmuz ayinda iki yilin zirvesini gérdii. Ulkenin
ihracati %0,5 artisla 266,6 milyar dolara gikt1. ithalati da %2,1 artarak 345,4 milyar dolarla Mart 2022'den bu yana en yiiksek seviyesini kaydetti.

. ABD'de JOLTS yeni is agihislari temmuz ayinda bir 6nceki aya kiyasla 237 bin gerileyerek 7 milyon 673 bine indi ve beklentilerin altinda kaldi. Boylece yeni
is acilislarinda Ocak 2021'den bu yana en dusik seviye kaydedildi. Haziran ayi icin 8 milyon 184 bin olarak agiklanan yeni is agilislari 7 milyon 910 bine
revize edildi.

4 ABD'de fabrika siparisleri, temmuz ayinda aylik %5,0 ile beklenenden fazla artis kaydetti. S6z konusu dénemde dayanikli mal siparisleri %9,8 ve dayanikli
olmayan mallara yoénelik siparisler %0,8 artti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglinci geyrek blyiime tahminini %2,0’den %2,1’e yukseltti.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic enflasyon ve istihdamin 2021’den beri ilk kez dengede oldugunu ancak heniiz enflasyonda zafer ilan etmek igin hazir
olmadiklarini belirtti. Bostic son verilerin enflasyonun hedefe ilerledigini gosterdigini sdyledi. Bostic “Tarih bize para politikasinda erken gevsemenin
enflasyonu yeniden alevlendirecek tehlikeli bir kumar oldugunu gésteriyor.” yorumunu yapti. Bankanin faiz indirimi igin uzun stire beklemesinin de isgticu
piyasasi igin riskli olacagini ifade etti. Bostic, isgtict piyasasinin zayif olmadigini dile getirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed’in Bej Kitap raporunda ekonomik aktivitenin bircok bélgede yatay seyrettigi veya diistiigii belirtildi. istihdamin yatay seyrettigi ve firmalarin ise
alimlarda ekonomik belirsizlikler nedeniyle daha segici oldugu ifade edildi. Rapora gére ¢ogu bolgede tiiketici harcamalari geriledi. imalat sektériiniin de

¢ogu bolgede geriledigi, konut sektoriiniin ise bazi bolgelerde satislardaki gerilemeyle karisik seyrettigi vurgulandi. Raporda enflasyonist baskilarin ilimh
hizda arttigi ifade edildi.

. San Francisco Fed Bagkani Mary Daly, Fed'in isglici piyasasini saglikli tutmak igin faiz oranlarini digtirmesi gerektigini, ancak ne kadar disurecegini
belirlemesi icin gelen ekonomik verileri takip etmesi gerektigini sdyledi. Daly verdigi roportajda, "Enflasyon diistiikce, yavaslayan bir ekonomide yiikselen
reel faiz oranimiz var; bu, asiri sikilastirmanin temel bir regetesidir" dedi. isgiicii piyasasinin sagliginin siirdiiriilmesi ve korunmasi gerektigini belirten Daly,
“politika asir siki olursa, isglici piyasasinda ek bir yavaslama olabileceginin ve bunun hos karsilanmayacaginin farkinda olmaliyiz" dedi.

. Goldman Sachs global piyasalar icra direktori Scott Rubner, ABD'de yarin agiklanacak istihdam verilerinin zayif gelmesi halinde borsalarin bir diizeltmeye
gidebilecegini sdyledi. Rubner, bankanin misterilerinin halen eylilln ikinci yarisinda hisse fiyatlari igin bir negatif teknik ortama gore pozisyon almakta
olduklarini séylerken, 16 Eylul'de bir risk azaltma hareketinin baslamasini bekledigini ekledi.

. ABD'de Demokrat baskan adayi Kamala Harris, yeni kurulan sirketler igin vergi indirimini 5 bin dolardan 50 bin dolara ¢ikarmayi planladigini bildirdi.

. Konuya yakin kaynaklara gére ABD Bagskani Joe Biden, Japon Nippon Steel’in U.S. Steel Corp'u 14,1 milyar dolara satin alma teklifini onaylamayacak.

Asya
*  Japonya Galisma Bakanligi verilerine gore, Ulkede Ucretler 6nceki seneye gore beklentilerin Gstiinde %3,6 artarken, reel Ucretlerin yillik artigi da %0,4’e
gerilese de beklentilerin Ustlinde kaldi.
. JPMorgan, ticaret savasl riskine isaret ederek Cin hisse senetleri i¢in tavsiyesini "agirhigini artir"dan "notr"e indirdi.

Diinyadan
+  Ug OPEC+ kaynagina dayandirilan habere gére Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC+, Libya'daki petrol tesislerinin kapanmasi ve zayif talep
gorinimiinden kaynaklanan fiyat dalgalanmalarinin endiselere yol agmasi nedeniyle ekim ayinda yapilmasi planlanan petrol Gretim artigini ertelemeyi
degerlendiriyor.
. Kanada Merkez Bankasi (BoC), politika faizini tist Gste Ugtincli toplantida 25 baz puan duslirerek %4,25'e indirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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