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Ginliik Eko Biilten

saat _ Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:55 Almanya Hizmetler PMI Mayis-F 53,9 53,9
11:00 EB Hizmetler PMI Mayis-F 533 53,3
11:30 ingiltere Hizmetler PMI Mayis-F 52,9 52,9
12:00 EB UFE - Aylik (%) Nisan -0,6 -0,4
12:00 EB UFE - Yillik (%) Nisan -53 -7,8
15:15  ABD  ADP Ozel Sektor istihdam Degigimi (bin) ~ Mayis 1750  192,0
16:45 ABD Hizmetler PMI Mayis-F 54,8 54,8
17:00 ABD ISM Hizmetler PMI Mayis 51,0 49,4
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de agiklanan Caixin verilerine gore, ilkede hizmet PMI 54,0 seviyesine ylkselerek hizmet sektori
aktivitesinin Temmuz 2023’ten bu yana gorilen en yiiksek hizda genisledigine isaret etti. Gugli
verilere ragmen Cin endekslerinde negatif bir gériiniim takip ediyoruz. Bu sabah Japonya’da ise nisan
ayina iliskin Ucret verilerini takip ettik. Japonya’da nominal lcretler yillik bazda %2,1 ile beklentilerin
Uistiinde artis gosterirken, reel Ucretlerdeki diislis de %0,7 ile beklentilerin altinda kaldi. Reel
icretlerdeki diisisin beklentilerin ve 6nceki aylarin altinda kalmasi, Japonya Merkez Bankasi’nin faiz
artinmi icin bekledigi pozitif licret ve enflasyon dongtisiine hentiz ulagilmamis olsa da yaklasildiginin
sinyalini verdi. Veriler ardindan Japonya’da da negatif seyirler takip ediyoruz. Hong Kong
endekslerinin ise pozitif ayristigi gorillyor. ABD’deki zayif is agiliglari verisi faiz indirim beklentilerini
desteklerken, ABD spot endeksleri glinti sinirli alimlarla tamamladi. Dow Jones %0,36, S&P500 %0,15
ve Nasdaq %0,17 deger kazandi. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde pozitif bir gérinim
takip ediyoruz.

ABD’de JOLTS yeni is agilislar nisan ayinda beklentilerin altinda kalarak 8 milyon 59 bine geriledi.
2021’den bu yana en diisiik seviyesine gerileyen yeni is agilislari verisi, talep tarafindaki soguma ile
licret artiglarinin yavaslayarak enflasyon Usttindeki baskisinin azalabilecegine yonelik sinyal verirken,
Fed’e yonelik faiz indirim beklentileri de kuvvetlendi. Piyasalar Fed’in yapacagi ilk faiz indirimine
yonelik beklentisini 6ne g¢ekerek eylil ayinda bir faiz indirimi yapilmasi ihtimalini %76 ihtimal ile
fiyatlamaya bagladi. ABD’de bugiin ise mayis ayina iliskin ADP 6zel sektor istihdam degisimi verilerini
takip edecegiz. Ayrica buglin mayis ayina iliskin ISM hizmetler PMI verisi de agiklanacak. Veri
oncesinde dolar endeksi 104,2 seviyelerinde seyrederken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35 altina
¢ekilmis bulunuyor. Euro Bolgesinde ise bugtin nisan ayi tretici enflasyonu verilerini takip edecegiz.
Diin yeninden 1,0900 seviyesinin altina gerileyen EURUSD bu sabah 1,0876 seviyelerinde hareket
ediyor.

Diin agiklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru mayis ayinda 61,46 ile Eyliil 2021'den
bu yana en yiiksek seviyeye gikti. Kurun son dénemde sabit bir seyir izlemesi reel efektif doviz kurunun
yukselisinde etkili olurken, diin Dolar/TL’de bir slredir gérilmeyen yukari bir hareket izledik. Diin
giine 32,20 seviyelerinden baslayan Dolar/TL diinki yikselisi ardindan 32,60, 5 yillik CDS primi de
265,8 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Din BIST100 endeksinde de bankacilik hisselerindeki
satislarin onciliiglinde negatif bir seyir izlenirken, endeks gini %1,82 deger kaybi ile 10.365
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 106,7 milyar TL oldu. Bankacilik endeksindeki
gunluk kayip %4,05 oldu.

Diin satig baskisi altinda kalan ons altin Asya seansinda yiikselise gecerek 2.338$ seviyelerine geri

yiikselmis bulunuyor. Ons giimisiin zayif hareketini siirdiirdigii ve 29,69$ seviyelerinde seyrettigi
goriliiyor. Brent petrol 77,4$ seviyelerinde, Bitcoin ise 71.000$ seviyelerinde islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0920-1,0985, asagi yonde 1,0860—1,0808 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.354$-2.372, asagl yonde 2.313$-2.277$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,055-32,45$, asagi yonde 28,905-28,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.020$-1.050S, asag1 yonde 9805-960S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 32,8500, asagl yonde MOST indikatorii 31,8859 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
¢ BIST100: yukari yonde 10.416 — 10.510 asagi yénde 10.260— 10.148 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2817-1,2894, asagi yonde 1,2750-1,2696 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB mayis ayi fiyat gelismeleri degerlendirmesinde, dogalgazda ilk 25 metrekiipiin bedelsiz olarak kullandiriimasi uygulamasinin sona ermesiyle, enerji
grubunda yillik enflasyonun kayda deger sekilde yikseldigini belirtti. Bu donemde gekirdek enflasyon gostergelerinin ihmli seyrettigi ifade edildi.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru mayis ayinda aylik bazda 1,65 puan artarak 61,46 seviyesine yiikseldi. Boylelikle
Eylil 2021'den bu yana reel efektif déviz kurunda en yiksek seviye gorildu.

. TCMB verilerine gore, mart ayinda finans disi kesimin varliklari dnceki aya kiyasla 103 milyon dolar artarken, yikiimlaltkleri 4 milyar 327 milyon dolar
artti. Bu kapsamda net doviz pozisyonu agigi 88 milyar 855 milyon dolara ¢ikti.

. Cin Disisleri Bakani Wang Yi, Pekin’de Turk mevkidasi Hakan Fidan’a, tilkesinin Turkiye’den tarim Grint alimlarini ve turizm ile havacilik gibi sektorlerde
iki Ulkenin sirketleri arasindaki is birligini artirmayr umdugunu sdyledi. Disisleri Bakani Hakan Fidan, "Kusak ve Yol Girigsimi ile Orta Koridor'un
uyumlastiriimasi, diger bazi ulastirma koridorlariyla entegrasyonu igin drnegin Irak'taki Kalkinma Yolu gibi somut adimlar atmayi hedefliyoruz." dedi.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Azerbaycan ile gaz anlagsmasinin 2030 yilina uzatildigini agikladi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde toplam 27 milyar 204,9 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 20 milyar 500 milyon TL net ROT satigslarla birlikte toplam satig tutari 47 milyar 704,9 milyon TL 'ye ulasti. Hazine ve Maliye Bakanhgi
diin ayrica, 14 milyar 220 milyon liralik kira sertifikasi ihraci yapti.

. TCMB Bagkani Fatih Karahan, TBMM Plan ve Biitge Komisyonunda yaptigi sunumda, “Yilin ilk geyreginde hem ig talep hem de net ihracat blyliimeye pozitif
katki vermistir. Yurt ici talepte direng siurerken bazi normallesme isaretleri mevcuttur. Arz kosullari talep kosullarina kiyasla daha ihmli bir seyir
izlemektedir” dedi. Son dénemde hizmet fiyatlarinin ana gruplar igerisinde 6ne giktigini kaydeden Karahan, “Enflasyon gostergeleri ana egilimde
gerilemeye isaret etmektedir. Ana egilimdeki yiksek seyirde hizmet fiyatlarinin rolu belirgindir. Gelismis tlkelerde de hizmet enflasyonu manset
enflasyonun tzerindedir” dedi. KKM kaynakli zararin buylkligi konusundaki soruya Karahan, zararin 830-833 milyar lira oldugu, bankanin dénem
zararinin %100’Unden fazlasinin KKM zararindan kaynaklandigi yanitini verdi.

4 Diinya Bankasi Tiirkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez, halihazirda yiiritiilen tim fonlara ek olarak Tiirkiye'ye 18 milyar dolarlik finansman gelecegini
bildirdi.

¢ Anayasa Mahkemesi, iginde cumhurbaskanina TCMB bagkanini siiresinden énce degistirme yetkisi de dahil gesitli yetkiler veren KHK'nin birgok maddesini
iptal etti.

. Basinda yer alan bir haberde Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin borsa yatirimlari ve kripto varliklardan elde edilenler dahil finansal faaliyetlerin
vergilendirilmesine yonelik bir galismayi strdurdtgi belirtildi.

Avrupa
. Almanya'da issiz sayisi, mayis ayinda 25 bin kisi ile beklenenden fazla artti. Mevsimsellikten arindirilmis igsizlik orani mayis ayinda %5,9'da sabit kaldi.
. Basinda yer alan bir habere gore, Almanya Maliye Bakani Christian Lindner 2026 yilina kadar 13 milyar euro degerinde kisisel gelir vergisi indirimi hazirhyor.

ABD

. ABD Galisma Bakanligr'nin nisan ayina iliskin JOLTS verilerine gore, Ulkedeki yeni is agilislari bir 6nceki aya kiyasla 296 bin gerileyerek 8 milyon 59 bine
dustu. Boylelikle ulkedeki agik is sayisi 2021’den bu yana en disik seviyeye geriledi.

. ABD'de fabrika siparisleri mayis ayinda tahminlerin tizerinde %0,7 artis kaydetti. Siparisler boylece 3. ayda da artis serisini stirdiirdd. Ulasim harig siparisler
de %0,7 artig ile %0,5'lik tahminleri asti.

. Nisan ayi final verilerine gore, dayanikli mal siparislerinin artisi %0,7’den %0,6’ya revize edildi. Ulasim harig siparisler ise revize edilmeyerek %0,4 artti.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Cin'den Rusya'ya yapilan ihracatin artmasindan endise duydugunu séyledi. Yellen, ABD hazine bono ihraglarinin tarihsel
ortalamalariyla uyumlu oldugunu dile getirdi. Federal borglanmada hedefin zaman igerisinde en az maliyetle borg ihrag etmek oldugunu sdyleyen Yellen,
piyasa katilimcilarinin kisa vadeli fiyatlarin disecegine inandigini belirtti.

. ABD Enerji Bakani Jennifer Granholm, ABD'nin stratejik petrol rezervini yenileme hizini, stoktaki bakimin yil sonuna kadar tamamlanmasiyla
hizlandirabilecegini sdyledi. Granholm, kiresel petrol piyasasinda stok seviyesinin iyi olduguna inandigini ve 6niimuzdeki kisa siire iginde petrol ve gaz
fiyatlarinda buyuk bir artis beklemedigini soyledi.

Asya
. Cin'de Caixin hizmetler PMI mayis ayinda 52,5 seviyesinden 54,0'e yiikselerek beklentilerin tistiinde kaldi. Ust tiste 17 ay aydir 50 puanin {izerinde kalarak
genislemeye isaret eden endeks, Temmuz 2023'ten bu yana en yliksek seviyesine ulasti.
. Japonya Calisma Bakanhgi verilerine gore tUlkede nominal ticretler nisan ayinda yillik bazda beklentilerin Gsttinde %2,1 artarken, reel Gicretler %0,7 duserek
st Uste 25 aylik dusus serisini stirdirdi. Ancak reel Gicretlerde nisan ayindaki duiglis hizi bir dnceki ay yasanan %2,1'lik diststen daha yavas oldu.
. Hindistan'da genel secimleri, Basbakan Narendra Modi'nin basinda oldugu Bharatiya Janata Partisi (BJP) liderliginde kurulan Ulusal Demokratik ittifaki
(NDA) kazand.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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