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Saat Ulke Veri

Dénem Beklenti Onceki

10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%)
10:00 Almanya Sanayi Uretimi - Yill ik (%)
10:00  Almanya ihracat - Aylik (%)

10:00 Almanya ithalat - Aylik (%)

13:00 €8 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt.) (%)
13:00 €8 GSYH - Villk (%)

1630  ABD Tanim Disiistihdam

16:30  ABD issizlik Orani (%)

16:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Aylik (%)
16:30  ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%)
16:30  ABD is Gictine Katilim Orani (%)
17:30  Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL)
18:00  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi

1800 ABD  Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)
1800  ABD  Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%)
Fed Uyelerinden Bowman, Goolsbee, Hammack ve Daly'nin
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin son islem giliniine baglarken, Cin ve Hong Kong endekslerinde alicili bir gériinim takip
ediyoruz. Japonya’da ise agiklanan Ucret artislarinin rekor diizeye ulagmasi ile Japonya Merkez
Bankasi’'nin faiz artirnmi yapacagina yonelik artan beklentiler Japonya endekslerini baskiliyor. ABD
piyasalari bugtin agiklanacak tarim disi istihdam verilerini beklerken, spot endeksler diin negatif
kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,55, S&P500 %0,19 ve Nasdaq %0,17 deger kaybi ile glini
tamamladi. Saticili gériinim bu sabah ABD vadelilerinde de slriiyor. Avrupa vadelileri de negatif
seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan verilere gore dis ticaret agigi ekimde 73,8 milyar dolara gerileyerek beklentilerin
altinda kaldi. Gerileyen dis ticaret acgigi ile Atlanta Fed ABD ekonomisinin dordiinci ceyrekteki
blytimesine iliskin tahminini bir kez daha yukari ¢ekerek %3,2’den %3,3’e yikseltti. Yine diin
aciklanan verilere gore bir stredir diisiis egiliminde olan haftalik issizlik maasi bagvurulari, 30 Kasim
haftasinda 224 bine ylkselerek beklentilerin Ustinde agiklandi. ABD’de bugiin haftanin en ¢ok
beklenen verisi olan kasim ayi tarim digi istihdami takip edilecek. Verinin verecegi sinyallerin istihdam
piyasasinin seyrinin glgli kaldigina isaret etmesi halinde, Fed’in aralik toplantisinda yeniden bir
indirime gitmek yerine, enflasyonun hedefine doénecegine iliskin daha fazla kanit gérmek igin
toplantiyi pas gegmesi ihtimali kuvvetlenebilir. Kritik veri dncesinde dolar endeksi 105,8 seviyelerinde,
ABD 10 yillik tahvil faizi %4,17 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin tarim digi istihdam raporu haricinde,
Michigan Universitesi’nin anketindeki tiiketicilerin enflasyon beklentileri de énemli olacak. Ayrica,
yarin sessizlik ddnemine girecek olan Fed tyelerinin son agiklamalarini takip edecegiz. Bugtin Avrupa
tarafinda ise AlImanya’da agiklanacak sanayi tretimi ve dis ticaret verileri ile Euro Bolgesinin tglncu
ceyrek bulytmesine iliskin son okumalar 6ne ¢ikiyor. EURUSD bu sabah 1,0575 seviyelerinde
bulunuyor.

Hafta basindan bu yana pozitif gériinimiini koruyan BIST100 endeksi diin de ginl %0,50 deger
kazanci ile 9.936 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 82,5 milyar TL ile son dénem
ortalamalarinin altinda kaldi. Bu sabah Dolar/TL 34,78, 5 yillk CDS primi 252,8 seviyelerinde
bulunuyor. Bugiin yurt icinde kasim ayina iliskin Hazine nakit dengesi verileri agiklanacak.

Bu sabah ons altin 2.641$, ons giimis 31,35$ seviyelerinde seyrediyor. OPEC+'in Uretim kesintilerini

2026 sonuna kadar uzatma kararina karsin Brent petrol 72,0 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Rekor
seviyelerinden gerileyen Bitcoin 97.900$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0594-1,0646, asag yonde 1,0448-1,0335 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2822-1,2930 asagi yonde 1,2718-1,2617 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6685-2.691S, asagl ydnde 2.6055-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,725-32,518, asagi yonde 30,365-29,64S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 960$-983S, asagi yonde 9305-900Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 35,0000, asagi yonde MOST indikatorii 34,0495 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.997-10.108, asag yonde 9.668-9.521 seviyeleri ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 29 Kasim ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,27 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%35,65)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 29 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 25,8 milyar TL azalis ile 1,2 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 34,9 milyar )

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére; 29 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 280 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 814,2 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 610,2 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 16,4 milyon dolar giris gorildu. Boylece 29 Kasim haftasinda toplam net giris 1,1 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 29 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1 milyar dolar azalarak 104,2 milyar dolara gerilerken, tizel
kisilerin déviz mevduati ise 487,4 milyon dolar artarak 61,5 milyar dolar seviyesine yikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 516,2 milyon
dolar azalarak 165,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 29 Kasim ile biten haftada 1,1 milyar dolar artarak 157,7 milyar dolar seviyesine yukseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 984,3 milyon dolar azalarak 64,9 milyar dolar seviyesine gelirken, briit d6viz rezervleri 2,1 milyar dolar artarak 92,8 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 29 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 22 Kasim haftasina kiyasla %7,2 artarak 346,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %60,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %64,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 1 Aralik itibariyla yillik bazda %7,5 artti. (Onceki hafta:
%6,6 artig)

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings Trkiye'ye iliskin buylime tahminlerini asagi yonlu revize ederek tilke ekonomisinin bu yil %2,9,
gelecek yil %2,6 ve 2026'da %3,5 biylimesinin beklendigini agikladi. Raporda, bu yilin liglincii geyreginde biylimenin beklentinin altinda gergeklesmesinin
ekonomiyi sogutma gabalarinin etkisini gostermeye basladigina isaret ettigi belirtildi.

. BDDK'den yapilan agiklamaya gére, bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 2025 yilinda
enflasyon muhasebesi uygulamamasina karar verildigini bildirdi.

4 TCMB, TUFE'ye endeksli DIBS ve kira sertifikalarinin iskonto oraninin %80'den %30'a indirildigini duyurdu. (Basin duyurusuna ulasmak igin tiklayiniz.)

. SPK bilteninde BIST50'de yer alan sirketler igin agiga satis yasaginin 2 Ocak 2025'ten itibaren kaldirilacagi duyuruldu. (Bultene ulagmak igin tiklayiniz.)

. Diinya Bankas! icra Direktdrleri Kurulu, Tirkiye'ye toplam 910 milyon dolar tutarinda iki finansmani onayladi.

Avrupa

. Almanya'nin fabrika siparisleri ekim ayinda aylik bazda %1,5 daraldi. Fabrika siparislerinde yillik artig ise %5,7 oldu.

. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, ekim ayinda bir 6nceki aya gore %0,5 azalirken, yillik bazda %1,9 artti.

. Fitch raporunda Euro Bolgesi ekonomisinin bu yil %0,8 blyiumesinin beklendigi belirtilirken, bolge ekonomisinin gelecek yil %1,2 ve 2026'da %1,3
buyuyecegi tahminine yer verildi.

. Fransa'da 62 yil sonra hiikiimetin ilk kez bir gensoru 6nergesiyle diismesi tizerine muhalefetin mevcut siyasi glkmazdan sorumlu tuttugu Cumhurbagkani
Emmanuel Macron, istifa etmeyecegini ve gelecek giinlerde yeni bir basbakan atayacagini agikladi.

. Almanya'daki Volkswagen fabrikalarinda 9 Aralik'ta ikinci bir grev ¢agrisinda bulunuldu.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) iiyesi Megan Greene yaptigl agiklamada, daha yiiksek ABD giimriik tarifelerinin ingiltere enflasyonunu yiikseltip
yiikseltmeyeceginin hala net olmadigini séyledi. Greene, ingiltere'nin ABD ve Avrupa Birligi ile ticari baglarini dengelemekte zorlanabilecegini ve sonunda
segim yapmak zorunda kalabilecegini belirtti. Greene, glimrk tarifelerine iliskin belirsizlik, hiikimetin son bltgesindeki yiiksek istihdam vergilerinin etkisi
ve yurti¢i enflasyon baskilarindaki daha genel yapiskanlik nedeniyle enflasyonun éniimizdeki Ug yil icinde %2 hedefine geri donmeyecegine dair bazi
riskler goérdiigiinii sdyledi. Greene, birgok mortgage sahibinin yiiksek borglanma maliyetlerine takilip kalacag icin ingiltere'deki tiiketici harcamalarinin
toparlanmasinin zaman alacagi konusunda uyardi.

ABD

4 ABD'nin dis ticaret agigl, ekimde aylik bazda %11,9 azalisla 73,8 milyar dolara gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Ulkenin ihracati ekimde
bir 6nceki aya gore %1,6 azaligla 265,7 milyar dolara gerilerken, ithalati %4 azalarak 339,6 milyar dolara dustl. S6z konusu dénemde ABD'nin ihracati ve
ithalati 4 ayin en duslk seviyesini kaydetti.

. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari, 30 Kasim ile biten haftada 224 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin izerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulari da 750 artarak 218 bin 250'ye yiikseldi. Devam eden issizlik maasi basvurulari ise 23 Kasim ile biten haftada
25 bin kisi azalarak 1 milyon 871 bine dusta.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek bliyiime tahminini %3,2’den %3,3’e yukseltti.

. Fitch raporunda ABD ekonomisinin bu yil %2,7 biyiyecegi, gelecek yil %2,1 ve 2026'da ise %1,7 bliylyeceginin tahmin edildigi bildirildi.

. Trump, David Sacks'in yapay zeka ve kripto paradan sorumlu olacagini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
4 Japonya Galisma Bakanligi verilerine gore, temel maaglar ekim ayinda yillik bazda %2,7 artarak Kasim 1992'den bu yana en hizli artisa isaret etti.

Diinyadan

. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC digi bazi Uretici (ilkelerden olusan OPEC+ grubu, Giretim kesintisini 2026 sonuna kadar uzatma karari ald1.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel ekonomiye iliskin biiyime beklentisini bu yil igin %2,7'den %2,8'e, gelecek yil igin ise
%2,5'ten %2,6'ya ¢ikardi. Raporda, diinya ekonomisinin 2026'da ise %2,3 bliyimesinin beklendigi belirtildi.

. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Rus gazinin ihracatinda alici sirketlerin 6demelerinin Gazprombank'a yapilmasina yonelik zorunlulugu iptal etti.

. Arjantin Merkez Bankasi gosterge faiz oranini %35'ten %32'ye disirdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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