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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD tarim digi istihdam verisi Oncesinde kiresel piyasalarda negatif gorinimin strdGgund

;::; Alu"‘e — ‘t’_e’_' I faw goriiyoruz. Asya endeksleri saticili seyrederken, Hong Kong piyasalarinda islemler tayfun sebebiyle
: manya anayi Uretimi - Aylil emmuz -0, " . . . . .

09:00 Almanya Sanayi Uretimi - Vllik (%) Temmuz 35 41 durdurulmus bulunuyor. Diin ABD’de agiklanan ADP 6zel sektor istihdam artisi beklentilerin oldukga
09:00 Almanya thracat - Aylik (%) Temmuz 1,1 33 altinda agiklanirken, daha sonra agiklanan hizmet PMI verilerinin sektor aktivitesinde pozitif seyre
09:00 Almanya ithalat - Aylik (%) Temmuz 0,7 0,4 . . . e e

100 EB  GSYHCeyreksel (mevs. dizelt) (%)  2C24F 03 03 isaret etmesi ardindan, ABD endeksleri giinii karigik kapanislarla tamamladi. Dow Jones ve S&P500
1200 €8 GSYH - Yillik (%) 2024F 06 06 endeksleri glinu sirasiyla %0,54 ve %0,30 deger kayiplariyla tamamlarken, Nasdaq endeksi %0,25
15:30  ABD Tarim Digi istihdam Agustos 165 114 . . s R, . .

1530 ABD fssilik Oran (%) Afustos 4.2 43 yukselisle pozitif ayristi. Karisik gériiniim bu sabah ABD vadelilerinde de devam ediyor. Avrupa
15:30 ABD  Ortalama Saatlik Kazanclar- Aylik (%) ~ Agustos 0,3 02 vadelileri ise saticili seyrediyor.

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar - Yillik (%)  Agustos 3,7 3,6

15:30 ABD is Giictine Katilim Orani (%) Agustos 62,7 62,7 , . L . . . L. o .
1545 ABD Fed Uyelerinden Williams'in Konusmasi ABD’de ADP 0zel sektor istihdami agustosta 145 bin beklentilerinin altinda 99 binlik artis kaydetti.
17:30 Turkiye  Hazine Nakit Dengesi (mirTL)  Agustos 1365 Temmuz ayi istihdam artisi da 122 binden 111 bine revize edilirken, veri istihdam artisinda belirgin bir

Fitch Ratings'in Tirkiye'nin Kredi Notu Degerlendirmesi

yavaslama sinyali verdi. Diger taraftan 31 Agustos ile biten haftada haftalik igsizlik maasi bagvurulari
227 bin ile beklentilerin altinda kalirken, basvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi gerilemesini
surdirerek igsizlikte azalig egilimine isaret etti. Yine diin takip edilen verilere gére S&P Global’in 6nci
verilerinde 55,2 olarak agiklanan hizmet PMI final verilerde 55,7’ye revize edilirken, endeks sektor
faaliyetlerinde Mart 2022’den bu yana en hizli artisa isaret etti. ISM hizmet PMI ise agustosta sabit
kalma beklentilerinin aksine 0,1 puan artigla 51,5’e yiikseldi. ADP verisi gittikge artan istihdam
piyasasinin zayifliyor oldugu endiselerini giligclendirerek Fed’in eyllil ayinda 50 baz puan indirim
yapabilecegi beklentilerini desteklese de daha sonra agiklanan veriler ekonomik aktivitenin seyrinin
hala saglam kaldigini géstererek endiseleri bir miktar hafifletti. Bugiin agiklanacak tarim digi istihdam
raporunun verecegi sinyaller eyliilde beklenen faiz indirimine ve Fed’in faiz indirimlerine nasil bir hizla
devam edecegine iliskin beklentileri sekillendirecektir. ADP verileri ile baskilanan dolar endeksi ISM
verisi ardindan 101,3’lere yukselirken, bu sabah 100,9 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil
faizinin ise %3,72’lere geriledigi goruluyor. Bugln Avrupa tarafinda Almanya’dan gelecek sanayi
tiretimi verileri ile Euro Bolgesi ekonomisinin ikinci ¢eyrege iliskin blyime rakamlarinin son
okumalarini takip edecegiz. EURUSD bu sabah 1,1117 seviyelerinde seyrediyor.

FX Market Yenilendi! Din yurt icinde 2025-2027 vyillarini kapsayan Orta Vadeli Program giindemdeydi. Programda

Canlt kur takihi, enflasyvon be.klentlhler.l bu sene ve 6nlimuizdeki ti¢ sene igin yukari reV|z.e.ed|I|rken, buyum.e beklfanulen

de asagi revize edildi. Programi sunan Cevdet Yilmaz program hedefinin makroekonomik ve finansal

alarm kurma, istikrari kalici hale getirmek oldugunu belirtirken, ekonominin dengelenmesi ve para politikalarinin

emir verme ve istikrarli bir sekilde uygulanmasinin, enflasyonun tek hanelere inmesinde kritik rol oynayacagini

geni eklenen degerlendirdi. BIST100 endeksi diin giini %0,48 deger kaybi ile 9.937 seviyesinden tamamlarken,

e . - endekste islem hacmi 76,3 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 33,99, 5 yillik CDS primi 270,8

portfogum ozelliklerini seviyelerinde bulunuyor. Bugiin piyasa kapanisi ardindan Ficth Ratings’in Tirkiye’nin kredi notu ve

geni tasarumlarla gorinimine iligkin raporunu yayinlamasi bekleniyor.

kesfetmeye

Ons altin yeniden 2.520$ seviyelerine yiikselirken, ons giimiis 28,77$ seviyelerinde seyrediyor.

OPEC+In giinliik petrol Gretimini artima planini 2 ay daha ertelemesine karsin Brent petrol 72,85
seviyelerinde zayif seyrini sirdiriiyor. Bitcoin ise 56.400$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

q0) ¢ EURUSD: yukari yonde 1,1140-1,1202, asagi yonde 1,1090-1,1060 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3227-1,3266 asagi yonde 1,3148-1,3073 seviyeleri 6ne gikiyor.

,

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.531-2.567S, asagi ydnde 2.5065-2.489S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 29,225-30,19S, asagi yonde 28,525-27,70S seviyeleri 6ne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. . . g - ) ] o
dilcu.dag@fibabanka.com.tr Ons Platin: yukari ydnde 9485-9828, asag1 yonde 9005-880Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,3808 seviyesi dne ¢ikiyor.
Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 10.005—-10.193 asagi yonde 9.735-9.523 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz 2025-2027 dénemine iliskin Orta Vadeli Programi (OVP) kamuoyuna agikladi. Orta Vadeli Program kapsaminda
2025 yilinda 6ngorilen blyume hedefi distrilirken, yil sonu enflasyon hedefi yiikseltildi. Cevdet Yilmaz konusmasinda makroekonomik ve finansal
istikrarin kalici hale getirilmesini hedeflediklerini bildirdi. Yilmaz “Bu donemde, ekonominin dengelenmesi ve para politikalarinin istikrarli bir sekilde
uygulanmasi, enflasyonun tek hanelere inmesinde kritik rol oynayacaktir.” dedi.

OVP 2024 - 2026 OVP 2025 - 2027
2024 2025 2026 2024 2025 2026 2027

BiiviiME

GSYH (Milyar TL, Cari Fiyatlarla) 41.159 52.942 62.997 44.218 61.540 72915 83.132

GSYH (Milyar Dolar, Cari Fiyatlarla) 1119 1.205 1318 1331 1.465 1.642 1774

Kisi Bagina Gelir (GSYH, Dolar) 12.875 13.717 14.855 15551 17.028 18.990 20.420

GSYH Biylimesi (Reel, %) 40 45 5,0 3.5 40 a5 5.0
ENFLASYON

TUFE il Sonu % Degisim 33.0 15,2 85 41,5 175 9,7 7.0
DIS TICARET

ihracat (fob) (Milyar Dolar) 267 2836 302,2 2640 2796 296,1 3196

ithalat (cif) (Milyar Dolar) 372,8 3889 a1a 3450 369,0 390,6 4175

Dus Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) -105,8 -105,3 -111.8 -81,0 -89,4 -94,5 -97.9
CARIi iSLEMLER DENGESI

Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar) -34,7 -31,7 -30,0 -22,0 -28,6 -25,6 -22.6

Cari islemler Dengesi / GSYH (%) -3,1 -2,6 -2,3 -1,7 -2,0 -1,6 -1,3

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Orta Vadeli Program igin "Kisa vadede bizim temel 6nceligimiz dezenflasyondur, fiyat istikraridir" dedi. Simsek,
"Kisa vadede dezenflasyonun, biyiime lzerinde olumsuz etkileri olabilir ama bu gegici, Turkiye'nin 6nl agik. Tahminlerde, 2025 yilinda negatif bir mali
etki s6z konusu. Yani biitce agigini azaltiyoruz. Bltge agiginin azalmasi, dezenflasyona glicli destek demek.” ifadelerini kullandi.

Cumbhurbagkani Erdogan yeni OVP’ye iliskin “Enflasyonla kararli bir sekilde miicadele ederken, yatirimi, iretimi, istihdami, ihracati ve biylimeyi 6nceleyen
OVPye glivenimiz ve destegimiz tamdir." mesaji verdi.

BDDK verilerine gore 29 Agustos ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,93 artis gésterdi. (Onceki hafta: %40,01)

BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 29 Agustos haftasinda bir 6nceki haftaya gore 24,8 milyar TL azalis ile 1,59 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 47,3 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 29 Agustos ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 19,5 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 689,6 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 682,9 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 20,7 milyon dolar gikis gérildi. Boylece 29 Agustos haftasinda toplam net giris 649,3 milyon dolar oldu.

TCMB verilerine gore 29 Agustos haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 122 milyon dolar artarak 105,6 milyar dolara ylkselirken,
tlzel kisilerin doviz mevduati ise 1,4 milyar dolar azalarak 65,6 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,3 milyar
dolar azalarak 171,2 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 29 Agustos ile biten haftada 1 milyar dolar azalarak 149,4 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler icinde; altin
rezervleri 345,4 milyon dolar artarak 60 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,4 milyar dolar azalarak 89,3 milyar dolara geriledi.

TCMB haftalik verilerine gére 29 Agustos haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 23 Agustos haftasina kiyasla %3,0 artarak 322,5 milyar
TL olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %68,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %73,3 seviyesine geriledi.
TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 1 Eyliil itibariyla yillik bazda %0,0 azald. (Onceki hafta:
%1,9 artig)

Almanya'da fabrika siparigleri, ugak, gemi, askeri arag ve tren gibi biytk siparislerin etkisiyle temmuzda %2,9 yiikselerek, art arda aylik artigini ikinci aya
tagidi. Fabrika siparisleri gegen yilin ayni ayina gore ise %3,7 artti.

Almanya'nin 6nde gelen ekonomik disiince kuruluslarindan Ekonomi Arastirma Enstitiisi (Ifo), Glkenin 2024 ve gelecek yila iliskin biylime tahminini, zayif
yatirim ve siparis durumu nedeniyle asagi yonli revize etti. Ifo, bu yil igin bliytime tahminini %0,4'ten %0’a ve 2025 blylime beklentisini %1,5ten %0,9’a
dusirdd. Ifo, Almanya ekonomisinin 2026’da ise %1,5 bliyimesini bekledigini agikladi.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar, temmuz ayinda bir dnceki aya gore beklentilerin altinda %0,1 artarken, yillik bazda %0,1 geriledi.

ABD'de ADP 0Ozel sektor istihdami agustos ayinda 99 bin artisla piyasa beklentilerinin oldukga altinda kaldi. Temmuz ayina iliskin 6zel sektor istihdami artigi
ise 122 binden 111 bine revize edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Aciklanan veya onaylanan isten g¢ikarmalarin kaydini tutan danismanlik sirketi Challenger, Gray & Christmas’in raporuna gore, ABD merkezli isverenlerin
duyurdugu isten cikarma sayisi agustosta bir énceki aya kiyasla %193 artisla 75 bin 891'e ulasti. isten cikarmalar, gegen yilin ayni dénemine gére de %1

yiikseldi. ABD'li isverenlerin bu yil agustos sonu itibariyla ise alacagini duyurdugu kisi sayisi da gegen yil ocak-agustos donemine gore %41 azalarak 79 bin
697 oldu. Bu says, sirketin ise alim planlarini izlemeye bagladigl 2005'ten bu yana en disik sekiz aylik seviye olarak kaydedildi.

. ABD'de tarim disi is giici verimliligi, 2024'tn ikinci ceyregine iliskin final verilere gére bir dnceki ceyrege gére %2,5 artti. isglict verimliligin artisi &ncii
verilerde %2,3 olarak agiklanmisti. Uretim, bu yilin ikinci ceyreginde bir dnceki ceyrege gére %3,5 ve calisma saati %0,1 yiikseldi. Fed’in takip ettigi
enflasyon gostergelerinden biri olan ve dncli verilerde %0,9 olarak agiklanan birim isglici maliyetinin geyreklik artisi %0,4 oldu. Birim isglicii maliyeti ikinci
ceyrekte yillik bazda da %0,3 ile 2013'tin dordlincu ¢eyreginden bu yana en disuk artigini kaydetti.

. ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari, 31 Agustos ile biten haftada 227 bine inerken, piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maagi bagvurulari da 1.750 azaligla 230 bine geriledi. Devam eden issizlik maasi basvuru sayisi ise 24 Agustos ile biten haftada 22
bin kisi azalarak 1 milyon 838 bine indi.

. ABD’de S&P Global’in agustos ayina iliskin nihai verilerine gore, hizmet sektorii PMI 55,2’den 55,7'ye revize edildi. Boylece endeks Mart 2022'den bu yana
hizmet sektori faaliyetlerinde en hizl artisa isaret etti.

. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlist (ISM) hizmet sektéri PMI, agustos ayinda piyasa beklentilerini asarak aylik bazda 0,1 puan artti ve 51,5'e gikti. Yeni
siparislere iligkin endeks 0,6 puan artisla 53,0'e yiikselirken, istihdam endeksi 0,9 puan azalarak 50,2'ye geriledi. Uretim endeksi de agustos ayinda aylik
bazda 1,2 puan azalisla 53,3'e distu.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee verdigi réportajda, isglicli piyasasi ve enflasyon verilerinin uzun vadeli egiliminin, Fed’in faiz orani politikasini
yakinda gevsetmesini ve ardindan éntimizdeki yil boyunca istikrarli bir sekilde gevsetmeye devam etmesini destekledigini sdyledi. Goolsbee, "Uzun
dénem enflasyonun ¢ok 6nemli 6lglide diistigiini ve issizlik oraninin Fed lyelerinin haziran ayinda beklediginden daha hizh arttigini gésteriyor" dedi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen igglicli piyasasinin son bir yilda daha az siki hale geldigini, ancak bugiin issizlik oraninin tarihi standartlara gore ¢ok distk
kabul edilebilecegini sdyledi. Yellen "Benim kanaatim, istihdam yaratmaya devam ettigimiz iyi ve saglikh bir isglicii piyasasina sahip oldugumuz yéniinde."
degerlendirmesini yapti.

Asya
. Japonya'da hane halki harcamalari temmuz ayinda beklenenden daha diisiik bir artisla yillik %0,1 artt.

Diinyadan

. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii OPEC ve OPEC disi baz! {iretici iilkelerden olusan OPEC+ grubu giinliik petrol iretimini artirma planini 2 ay erteledi. Petrol
tretiminin guinliik 180 bin varil artiriimasi planlaniyordu.

. JPMorgan, OPEC+'In mevcut Uretim seviyelerini en az bir yil daha korumasini bekledigini ve bunun da 2025 yilinda Brent ham petrolii igin ortalama 75
dolarlik bir fiyata yol agacagini sdyledi. JPMorgan, tiretim kesintilerini agamali olarak kaldirma firsatinin artik kapandigini ve fiyatlarin 2025'in sonuna kadar
60 dolarin altina dusecegini soyledi.

. OPEC+'In ekim ayinda yapmay planladigi Gretim artisini 2 ay erteleme kararina ragmen Citi, petrol fiyatlarinin gerilemeye devam edecegini 6ngoérdu.
OPEC'in Uretim artisini ertelemesinin ve devam eden jeopolitik ve finansal pozisyonlanmanin Brent petroliine 70-72 dolar araliginda destek saglayacagini
ongordiklerini belirten Citi, 80 dolar seviyesine dogru bir toparlanmanin satis olarak kullaniimasi tavsiyesinde bulundu. Citi, 2025 yilinda ortaya ¢ikacak
kayda deger arz fazlasi ile birlikte fiyatin 60 dolara diismesini beklediklerini vurguladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



