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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta basindaki piyasa dalgalanmasinin ardindan bu sabah Asya endekslerinde toparlanmanin
Sxt__ (e m—ver] DenemBReklentMOncek| sirdiigiinii gorilyoruz. Japonya Merkez Bankasi (Bol) Bagkan Yardimcisi Uchida’nin piyasalarda
09:00 Almanya ihracat - Aylik (%) Haziran -15 -36 . . , . . o . . .
09:00 Almanya ithalat - Aylk (%) Hazitan 2.5 70 istikrarsizlik strerken Banka’nin faiz artirimina gitmeyecegini agiklamasi ile Japonya endeksleri
17:30  Turkiye  Hazine Nakit Dengesi (mir TL)  Temmuz -4309 desteklenirken, Cin ve Hong Kong endeksleri de pozitif seyrediyor. BoJ’dan gelen degerlendirme ile

yen %2 civarinda dusis kaydederken, USDJPY 147,2 seviyelerine yiikselmis bulunuyor. ABD spot
endeksleri diin gtinu alicih tamamlarken, Dow Jones %0,76, S&P500 %1,04 ve Nasdaq %1,03 deger
kazanci ile glini tamamladi. Pozitif gériniim bu sabah ABD vadelilerinde de devam ediyor. Avrupa
vadelileri de alicili seyirler izliyor.

Atlanta Fed, son agiklanan veriler ardindan ABD ekonomisinin Gglincli ceyrekteki buylimesine iligkin
tahminini %2,5 seviyesinden %2,9 seviyesine ylkseltti. Yapilan revizyon istihdam verilerinin yarattigi
resesyon endisesinin aksine ABD ekonomisinin hala saglam bir biylimeye sahip olduguna isaret
ediyor. Fed’den ytiikselen indirim beklentileri ile geriledigi seviyelerden toparlanmasini siirdiiren dolar
endeksi 103,3 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %3,90 seviyelerinde bulunuyor.
Son tarim digi istihdam verisi ardindan piyasanin agresif faiz indirimi beklentileri bir miktar durulsa da
Fed’den eyliil ayiigin 25 baz puanin Ustiinde bir faiz indirimi ihtimali fiyatlamasinin %70 ile hala ytiksek
kaldigi goruluyor. Bugiin ABD’de sakin bir veri akisi takip edecegiz. Avrupa tarafinda da Almanya’dan
gelecek dis ticaret verileri haricinde 6nemli bir veri agiklamasi bulunmuyor. EURUSD 1,0910
seviyelerinde seyrini strduriyor.

Yurt iginde de piyasalar haftanin ilk islem giiniindeki sert satislarin ardindan diin toparlanmaya galigsa
da BIST100 endeksi gtini %0,12 deger kaybiyla 9.881 seviyesinden tamamlayarak zayif seyrini
surdiurdl. Bankacilik hisseleri glinlik %1,77 dusugsle endeksi asagl ¢ekerken, ulastirma ve sinai
endeksleri gunliik %0,65 ytkseldi. Dolar/TL de yikselis stirerken, kur bu sabah 33,54 seviyelerinde
seyrediyor. 5 yillik CDS primi de 296 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt igcinde temmuz ayi hazine
nakit dengesi verilerini takip edecegiz.

Bu sabah ons altin 2.392$, ons glimis 27,08$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 76,7$ cevresinde
seyrederken, Bitcoin 56.800$ seviyelerinden islem gériyor.

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi,

alarm kurma, Giiniin Teknik Seviyeleri
emir verme ve

Ueni eklenen ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0963-1,1017, asagi yonde 1,0888-1,0860 seviyeleri 6ne gikiyor.

portféyim dzelliklerini
gen'l tasarumlarla ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2749-1,2814 asagi yonde 1,2673-1,2589 seviyeleri 6ne gikiyor.

ke§fEtmege *  Ons Altin: yukari ydnde 2.409-2.455$, asagi ydnde 2.3645-2.344S seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 27,94-28.67$, asagl yonde 26.505-26,00S seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9365-958S, asagi yonde 9075-890Sseviyeleri 6ne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 33,6000, asagi yonde MOST indikatorii 32,8052 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.067-10.264 asagi yonde 9.795-9.733 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB aylik fiyat gelismeleri raporunda aylik enflasyonun 6nceki aya kiyasla glglendigi, maktu vergi glncellemeleri ile yonetilen ve yonlendirilen
kalemlerdeki fiyat artiglarinin etkisinin belirgin oldugu ifade edildi. Hizmet grubunda aylik fiyat artisinin gl¢lu seyrini korudugu belirtilen agiklamada "Alt
gruplar genelinde fiyat artislarinin yikseldigi izlenmistir. Diger taraftan, temel mal enflasyonu diisiik seyretmeye devam etmistir. Kur ve i¢ talep
gelismelerini takiben dayanikli mal fiyatlari ihmli bir sekilde ylkselmis, mobilya fiyatlarindaki gerileme dikkat ¢ekmistir.” ifadeleri yer aldi.

. TCMB'den beklentisini paylasan BofA ekonomisti imamoglu bankanin son ceyrekte faiz indirimi igin alani oldugunu belirtti. imamoglu faiz indirimi
zamanlamasinin verilere baglh olacagini, faiz indirimlerinden 6nce makro ihtiyati tedbirlerin bir kismini kaldirmak igin yer oldugunu séyledi. Baz etkisi ve
gucll para biriminin enflasyonun hizli bigimde dismesine neden oldugu ve eylil ayi itibariyle enflasyonun muhtemelen politika faizi olan %50'nin altina
inecegi belirtildi. Agiklamada ayrica faiz indirirken 2025'te dezenflasyonun devamini saglamak igin siki para politikasini korumanin 'zorlu' olacagi
vurgulandi.

. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru temmuz ayinda aylik bazda 0,91 puan artisla 62,90 seviyesine gelerek 2021
Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

. Citi, TCMB’nin kasim ayina kadar faizleri sabit tutmasini bekledigini belirtti. Banka, gectigi notta, zorlu bir makroekonomik zemin ve likidite ortami
ortasinda karmasik bir dezenflasyon sireciyle karsi karsiya olunduguna vurgu yapti. Banka, son verilerin 2. geyrekteki biylime oraninin faaliyetlerde
mutevazi bir daralma géstermesinin muhtemel oldugunu belirtti ve bunun 3. geyrekte, 6zellikle daha siki mali kosullar, 6zel tiketimde normallesme ve
daha zayif ihracat nedeniyle daha belirgin hale gelmesinin beklendigini kaydetti. Citi, politika yapicilarin ortaya ¢ikan durgunluk benzeri ortamda yolunu
bulmasinin daha zor hale gelmesi muhtemel olduguna vurgu yaparak "Goériisimuze gore, ekonomik faaliyetlerde beklenenden daha derin bir yavaglama,
erken bir gevseme riskini artirabilirken, ayni zamanda vergi gelirlerini ve mali konsolidasyon g¢abalarini da zayiflatabilir." ifadelerini kullandi.

. UBS, Tirkiye'de dezenflasyon siirecinin devam ettigini belirterek ¢ekirdek enflasyonun ikinci ayda da ihmli seyrettigine dikkat gekti. Agustosta baz etkisiyle
TUFE'nin %50 civarinda olma beklentisini siirdiiren UBS, yil sonu enflasyonun %43 civarinda olmasini 6ngérdii. Banka gectigi notta, "Gériisimiize gore,
doviz rezervlerinin ¢ok hizl bir sekilde artmasi ve TL déviz kurunun genel istikrari géz 6niine alindiginda, TCMB'nin 2024'lin 3. geyreginin geri kalaninda
politika faizini %50'de sabit tutmasi muhtemeldir" denildi. Yapilan degerlendirmede, "TCMB'nin, sadece ileriye doniik politika faizinin pozitif olacag degil,
ayni zamanda gelecek dénem faizinin de pozitif olacagi 2024'Un son geyregine kadar politika faizini digirme imkanina sahip olacagina inaniyoruz"
ifadelerine yer verildi.

. Morgan Stanley, Turkiye'de temmuz enflasyonunda baz etkileri nedeniyle keskin bir diisiis olmasina ragmen, gekirdek aylik enflasyon egiliminin, TCMB'nin
tahminlerinden daha yuksek strdigiini belirterek "2024 sonu enflasyon tahminimizi %42,4 olarak tutuyoruz" degerlendirmesini yapti. Banka gegtigi
notta, yilin geri kalaninda faizlerin degismeyecegi beklentilerini devam ettirdiklerini ifade etti. Morgan Stanley, enflasyonun dists hizina iligkin devam
eden riskler géz 6niine alindiginda, kamuoyu tarafindan belirlenen ucret ve fiyatlara iliskin belirsizligin ortadan kalkmasinin ardindan subat ayinda ilk faiz
indiriminin yapilmasini beklemeye devam ettiklerini kaydetti.

Avrupa
. Almanya'da fabrika siparisleri haziran ayinda bir 6nceki aya gore %3,9 artarak piyasa tahminlerini asti. Fabrika siparislerinde haziran ayi éncesindeki 5
ayda aylk bazda dusls yasanmigsti. Fabrika siparigleri Haziran 2023'e gore ise %11,8 geriledi.
. Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, haziran ayinda bir 6nceki aya gore %0,3 dlstu. Satislar bir dnceki yilin ayni ayina gore de %0,3 dusus kaydetti.

ABD

. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére dis ticaret agigi haziran ayinda %2,5 daralarak 73,1 milyar dolar oldu. Ulkenin ihracati haziranda %1,5 artigla 265,7
milyar dolara gikarak 4 ayin en yiiksek seviyesini kaydetti. ithalati da %0,6 artarak 339 milyar dolarla Haziran 2022'den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglincl geyrek bllyiime tahminini %2,5ten %2,9’a ylikseltti.

. ABD'de hanehalki borcu, bu yilin ikinci geyreginde dnceki ceyrege kiyasla %0,6 artarak 17,8 trilyon dolara yikseldi.

. Goldman Sachs CEQO’su David Solomon ABD ekonomisinin bir resesyondan kaginabilecegini diisindugu igin Fed’in borglanma maliyetlerini distrmek igin
acil adimlar atmaktan kaginacagini belirtti. Solomon, "Eylil ayindan 6nce bir sey goreceginizi sanmiyorum." dedi. Solomon, "Su anda goérdigiimuz
ekonomik verilere ve Fed'den gelen mesajlara dayanarak, sonbaharda bir ya da iki indirim gérmemizin muhtemel oldugunu disiiniiyorum" dedi.

. S&P Global Ratings Fed’in faiz indirim dongusuinln eylil ayinda 25 baz puanlik bir indirimle baslayacagini tahmin etti. S&P Global, bu yil igin 50 baz puanlik
ve gelecek yil i¢in de 100 baz puanlik indirim 6ngdrdi. Kurumun Ekonomisti Satyam Panday, S&P'nin temel gorisintin, Fed'in "asiri enflasyonun son
kinintisi da ortadan kalkarken, talebin potansiyele yakin kaldigl" yumusak bir inis gerceklestirmesine yardimci olacak istikrarli, aralikli bir dizi kesinti
yoniinde oldugunu soyledi.

. ABD'de Demokratlarin baskan adayi Kamala Harris'in, baskan yardimciligi adayhgi icin Minnesota Valisi Tim Walz'u sectigi bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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JPMorgan Chase & Co. yenin hala en dustik degerli para birimlerinden biri olmasi sebebiyle son donemde yasanan carry trade islemlerindeki ¢6ziilmenin

devam edebilecegini degerlendirdi.

Japonya’da Maliye Bakanligi tarafindan yayinlanan operasyonel rapora gore, Japonya nisan-mayis mudahalelerinin ardindan, gegtig§imiz ay yeni
gl¢lendirmek igin 5,5 trilyon yene esdeger bir miktar déviz miidahalesi gergeklestirildi.

Japonya Maliye Bakanligi tarafindan yapilan agiklamaya gére, tilkenin doviz rezervleri temmuz ayinda 12,4 milyar dolar daha azalarak 1 trilyon 219,1 milyar
dolara indi. Ulkenin menkul kiymetleri 1 trilyon 86,5 milyar dolardan 1 trilyon 69,8 milyar dolara geriledi. Ayni ayda altin rezervleri 63,4 milyar dolardan
66,0 milyar dolara gikti.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkan Yardimcisi Shinichi Uchida, Japonya'daki tarihi finansal piyasa dalgalanmasinin ardindan, piyasalar istikrarsizken faiz
oranlarini artirmaktan kaginacaklarini belirtti. Uchida, "Avrupa ve ABD’deki politika faiz orani artirim siirecinin aksine, Japonya ekonomisi, bankanin
politika faiz oranini belirli bir hizda artirmamasi halinde egrinin gerisinde kalabilecegi bir durumda degil. Bu nedenle banka, finans ve sermaye piyasalari
istikrarsizken politika faiz oranini yikseltmeyecektir" dedi. Uchida yenin son dénemdeki toparlanmasinin enflasyon igin yukari yonlu riskleri azalttigini da
sozlerine ekledi.

Cin'in ihracati temmuz ayinda bir 6nceki yila gére %7,0 artarak nisan ayindan bu yana en zayif biylime hizini gésterirken, ithalat %7,2 oraninda son ¢
ayin en hizh artigini gosterdi. Boylece Cin’in ticaret fazlasi temmuz ayinda 84,65 milyar dolara geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



