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Saat  Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Agustos -2,0 29
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri - Yillik (%) Agustos -1,6 3,7
11:30 EB Sentix Yatinmci Giiven Endeksi Ekim -15,4 -15,4
12:00 EB Perakende Satiglar - Aylik (%) Agustos 0,2 0,1
12:00 EB Perakende Satislar - Yillik (%) Agustos 1,0 -0,1
16:30 Tiirkiye Hazine Nakit Dengesi (mlr TL) Eylul -194,6

Hazine 2 Yil Vadeli Altin Tahvili ve Altina Dayali Kira Sertifikasi ihaleleri Diizenleyecek

Hazine 4 Yil Vadeli TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ihalesi Gergeklestirecek
Fed Uyelerinden Bowman ve Kashkari'nin Agiklamalari
Cin Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bir haftalik resmf tatil ardindan Cin piyasalari yarin yeniden agilacak. Agik olan Asya piyasalari gligli
ABD istihdam verilerinin destegiyle haftaya alicil seyirlerle baglamig bulunuyor. Cuma giinii agiklanan
ve beklentilerin oldukga Ustiinde gelen tarim disi istihdam verisi sonrasi glini alicili tamamlayan ABD
spot endekslerinden Dow Jones %0,81, S&P500 %0,90 ve Nasdaq %1,22 deger kazanci ile glini
tamamladi. Bu sabah ABD vadelilerinin ise pozitif goriinimi koruyamadigi ve yatay negatif seyrettigi
goriliiyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili seyirler izliyoruz.

ABD’de tarim digi istihdam eylilde beklentilerin oldukga Ustlinde 254 bin artig gdstererek marttan bu
yana en biiyiik artisini kaydetti. Onceki iki aya iliskin artisin toplamda 72 bin yukari revize edilmesiyle
de tarim disi istihdam artiginin tig aylik hareketli ortalamasi 186 bine yiikselerek istihdamdaki trendin
yukari déndiigiiniin sinyalini verdi. issizlik orani da beklentilerin altinda %4,1’e geriledi. ABD’nin giiglii
istihdam verisinin ardindan Fed’in istihdam piyasasinda daha fazla sogumayi 6nlemek igin faiz
indirimlerine buyik adimlarla devam edecegine yonelik beklentilerin yerini glglu istihdam piyasasini
koruyarak kademeli indirimler yapilacagi beklentilerine biraktigini gériiyoruz. Fed’in kasimda 50 baz
puan indirim yapacagi beklentileri neredeyse sifirlanirken, piyasalar kasim ve aralik toplantilari igin
25’er baz puanlik indirimler fiyatliyor. Gegtigimiz hafta Euro Bélgesi ve ingiltere tarafinda faiz indirim
beklentilerinin artmasina karsin ABD’de azalmasi ile desteklenen dolar endeksi, tarim digi istihdam
verisinin de verdigi destekle 102,5 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %3,98
seviyelerine yuikselmis bulunuyor. Bu hafta ABD’de Carsamba giini yayimlanacak eylil ayr FOMC
toplantisinin tutanaklari ve Persembe gilinii agiklanacak eylul ayi enflasyon verileri piyasalara yon
verecek. Bugiin ise ABD’de haftanin geri kalaninda da yogunluklu olarak takip edecegimiz gibi Fed
tyelerinin agiklamalarn 6n planda olacak. Avrupa tarafinda bugin Almanya’dan gelecek fabrika
siparigleri, Euro Bolgesi igin aciklanacak Sentix yatirimci gliveni ve perakende satiglar verileri takip
edilecek. Avrupa’da ekonomik aktivitenin seyrine iligkin sinyal verecek verilerin 6ncesinde EURUSD
1,0965 seviyelerinde seyrediyor. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Andrew Bailey'nin agresif faiz
indirimlerine gidebilecekleri yoniindeki agiklamalari ardindan Cuma gunu BoE Bas Ekonomisti Huw
Pill, kademeli indirimlerden yana oldugunu agikladi. Pill’in agiklamalari merkez bankasi kararlarinin oy
dagihminda da gorilen Uyeler arasi ayrismaya dikkat ¢ekerken, Pill agustos ayinda yapilan ilk faiz
indirimine karsi oy kullanan tyeler arasinda yer almisti. Pill'in agiklamalarina karsin Bailey’nin
yonlendirmesi ve ABD verileri ile GBPUSD zayif seyrini siirdirerek 1,3115 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz hafta agiklanan beklentilerden yiksek enflasyon ve Orta Dogu’da artan gerginlikle
baskilanan BIST100 endeksi Cuma gtini seans sonuna dogru gelen alimlarla toparlanarak giinii %2,37
deger kazanciile 9.109 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 78,3 milyar TL oldu. Sektorel
endekslere bakildiginda hafta igi zayif kalan bankacilik endeksinde Cuma gilinkii kazang %4,25 ile 6ne
ciktl. Bu sabah Dolar/TL 34,26, 5 yillik CDS primi ise 278 seviyelerinde bulunuyor.

ABD istihdam verilerinin biuylime ivmesinin zayiflamayacagi yonundeki yumusak inis senaryosunu
desteklemesi ile giivenli liman ons altin baskilanarak 2.642$ seviyelerinde seyrediyor. Ons giimiis ise
32,96$ seviyelerine yiikselerek 2012’den bu yana en yiiksek seviyelerine gelirken, bu sabah 31,90

cevresinde hareket ediyor. Jeopolitik gerginliklerin artmasiyla gegen haftayr %8,43 deger kazanci ile
tamamlayan Brent petrol 77,7$ seviyelerinden, Bitcoin ise 63.600$ seviyelerinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1018-1,1076, asagi yonde 1,0928-1,0874 seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3182-1,3220, asagi yonde 1,3050-1,2950 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.691-2.747S, asagi ydnde 2.630$-2.600S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,965-33,508, asagi yonde 31,735-31,03$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9935-1.019S, asagi yonde 9805-950Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagi yonde MOST indikatori 33,5571 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.205-9.372, asagl yonde 8.850-8.749 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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< Fi ba ba n ka Giinliik Eljgjlg::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB 3. Ceyrek Banka Kredileri Egilim Anketinde, 2024 yilinin son g¢eyregi igin bankalarin beklentisinin konut kredilerine uygulanan standartlarin
gevsemeye baslayacagi, tasit kredilerine uygulanan standartlardaki sikilasma seyrinin sona erecegi yoninde oldugunu belirtti. Merkez, beklentilerin diger
bireysel kredi turlerine uygulanan standartlardaki sikilasma seyrinin ise devam edecegi yoniinde oldugunu bildirdi.

. Goldman Sachs ekonomistleri, Turkiye'de ilk faiz indirimine yonelik tahminlerini kasimdan ocak ayina 6teledi. Degerlendirmeye gore bankanin 2024 igin
yillik enflasyon tahmini %40'tan %44'e yikseltildi.

. TCMB tarafindan aciklanan verilere gére TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru eyliil ayinda aylik bazda 0,45 artisla 62,78 seviyesine yiikseldi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek yaptigi agiklamada “Vergide adaleti saglamakta kararliyiz, kazancini dogru beyan etmeyen miikelleflere yonelik
denetimlerimizi genisletiyoruz.” dedi.

. TUIK ilk kez mevsim etkilerinden arindiriimis tiiketici fiyat endeksini yayimladi. Buna gére eyliil ayinda bu veri setine gére endekste aylik artis %2,80 oldu.
Mevsimsellikten arindirilmis TUFE’nin temmuzda %3,55, agustosta %2,83 arttigi aciklandi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin Griinleri ve altin hari¢ TUFE (C Endeksi) eyliilde aylik %2,96 artti. Agustos ayinda artis %2,78 seviyesinde gergeklesmisti.

. TCMB, aylik fiyat gelismeleri raporunda yillik enflasyonun enerji ve hizmetlerde daha belirgin olmak tizere tiim ana gruplarda geriledigini bildirdi. Bir dnceki
ay dusus sergileyen gida fiyatlarinin eylil ayinda islenmemis gida alt grubu kaynakli olarak gorece yiiksek bir artis kaydettigi ifade edildi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz enflasyonda gegis donemini haziran ayi itibariyla tamamladiklarini belirterek “Gelecek yil enflasyonu %20'nin
altina dugturmeyi hedefliyoruz.” dedi. Yilmaz, gelecek yildan itibaren depremin etkisinin azalmaya baslayacagini, gelecek yil igin bitge agigi beklentilerinin
%3'ler civarinda oldugunu ifade etti. Cari agigin gegen yilin ortalarinda 60 milyar dolara yaklastigini vurgulayan Yilmaz, bugin gelinen noktada 20 milyar
dolarin altinda bir rakamla karsi karsiya kaldiklarini ve yil sonu itibariyla cari agigin milli gelire oraninin %1,7 olacagini dile getirdi.

Avrupa

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bag Ekonomisti Huw Pill, BoE Baskani Andrew Bailey'nin merkez bankasinin borglanma maliyetlerini diisiirmek icin daha
agresif bir sekilde hareket edebilecegini sdylemesinin ardindan, BoE’nin faizi distirme konusunda kademeli hareket etmesi gerektigini soyledi. Faiz
oranlarini gok fazla veya ¢ok hizli diistirme riskine karsi dikkatli olmanin 6nemli oldugu s6yleyen Pill, enflasyonist baskilari azaltmak igin kisitlayici bir para
politikasi durugunun strdirilmesinde fayda gérdugiini soyledi.

. Avrupa Parlamentosu’nda Cin’den ithal edilen araglara %45'e kadar ilave glimriik vergisi 6ngéren tasari kabul edildi.

+  Almanya, Fransa ve italya, Avrupa Birligi'ni finansal kurallar koyma konusunda itidalli davranmaya ve bunun yerine bankacilik sektériiniin rekabet giictinii
arttirmaya odaklanmaya ¢agirdi. Ug (ilke, bankalarin diger alanlarla esit bir oyun alanina sahip olmasi igin birligin halihazirda yiiriirliikte olan bazi kurallari
hafifletmesini istedi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Mario Centeno, Euro Bolgesi enflasyonunun %2'lik hedefe ¢cok yaklasmis durumda oldugunu belirtti. Centeno, ECB'nin
orta vadede bir enflasyon hedefi oldugunu ve mevcut hedefin iki yil iginde enflasyonun %2 olmasi yoniinde oldugunu vurguladi.

. Avrupa Merkez Bankasi Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos olumlu gelen eylil ayi verileri sonrasinda bile enflasyon konusunda net bir sey séylemek igin
heniiz erken oldugu uyarisinda bulundu.

. ECB liyesi Francois Villeroy de Galhau, yaptigi bir roportajda, “ECB bu ayin ilerleyen glinlerinde yapacagi bir sonraki toplantida faiz oranlarini muhtemelen
dusurecek.” dedi. Villeroy enflasyonun eyliil ayinda %2 hedefinin altina distiigiini ve temel enflasyon gostergesinin 2025'te kademeli olarak bu seviyeye
yakin gerileyecegini sdyledi. Ote yandan Villeroy, 2025'teki enflasyona iliskin piyasa beklentilerinin %1,8'in altinda oldugunu, bunun da ECB’nin
tahmininden bile dusiik oldugunu belirtti. Batiin bunlarin risk dengesinin degistigi anlamina geldigini belirten Villeroy, “Son iki yilda ana riskimiz %2
hedefimizi agmakti. Simdi zayif biiylime ve ¢ok uzun siiredir kisitlayici bir para politikasi nedeniyle hedefimizi tutturamama riskine de dikkat etmeliyiz."
ifadelerini kulland.

. Almanya Ekonomi Bakanligi 2024 yili ekonomik biiylime tahminini diistirerek ekonominin %0,2 oraninda kigllmesini bekledigini agikladi.

ABD

. Amazon, yonetici sayisini azaltarak bireysel galisanlarin oranini artirmayi planladigini ve bu hamlenin 13 bin 834 yonetici pozisyonunun kaldiriimasina yol
acabilecegi 6ngordigini agikladi. Morgan Stanley, bu degisikligin Amazon'a 2,1 ila 3,6 milyar dolar arasinda maliyet tasarrufu saglayabilecegini tahmin
etti.

. ABD’de eyliil ayinda tarim disi istihdam 150 bin olan piyasa beklentilerinin Gzerinde 254 bin kisilik artis kaydetti. Eylul ayinda issizlik orani beklentilerin
altinda kalarak %4,1’e geriledi. is giiciine katim orani ise %62,7 seviyesinde sabit kaldi. Eyliil ayinda 6zel sektdr istihdaminda 223 bin kisi, kamu sektdriinde
ise 31 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektdrii istihdami 21 bin kisi artarken, hizmet sektdrii istihdami 202 bin kisi artis kaydetti.
Agustos ayina iliskin tarim disi istihdam artigi 17 bin artigla 159 bine revize edilirken, temmuz ayina iliskin artis 55 bin artigla 144 bine revize edildi. Ortalama
saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin tstlinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,0’e yiikseldi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in hedefinin enflasyonu ve issizligi su anda bulunduklari yerde tutmak oldugunu ve bunu yapmak igin Fed'in
6numuzdeki 12-18 ay icinde faiz oranlarini daha da dustirmesi gerekecegini sdyledi. Goolsbee, “Bence hedefimiz ikili gérev kosullarini -enflasyon ve issizlik

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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orani- neredeyse tam olarak su anda bulunduklari yerde tutmak ve bir merkez bankasinin yapmasi gereken en zor sey olan zamanlamayi tam olarak dogru

yapmaktir” dedi.

. Fitch Ratings ABD Ekonomik Arastirma Baskani Olu Sonola, Fed’in kasimda 50 baz puan faiz indirimine gitmesi icin bir sebep gérmedigini bu yltzden 25
baz puan faiz indirimi beklediklerini séyledi. Sonola, “Bence Fed faiz indirimleri i¢in gok aceleci olmayacak ama bu yil dnden ylklemeli faiz indirimi gelebilir”
diye ekledi.

. Eski Hazine Bakani Larry Summers, cuma giinii X'te yayinlanan bir yazisinda “inis yok” ve “sert inis”in Fed’in hesaba katmasi gereken riskler oldugunu
soyledi ve gegen ayki 50 baz puanlik indirimin bir hata oldugunu séyledi.

Asya

. Cin'in Devlet Konseyi Enformasyon Ofisi tarafindan yapilan yazili agiklamada en Ust ekonomik planlama kurulusunun, yarin gazetecilere ekonomik
buylmeyi desteklemek igin agiklanan politikalarin uygulanma adimlari konusunda basin toplantisinda bilgi verecegi bildirildi.

. UBS ekonomistleri Cin’in, yakin vadede 1,5 trilyon ile 2 trilyon yuan arasinda mutevazi bir mali paket agiklayabilecegini belirtti. UBS, 2025 yili igin Pekin'in
artan mali harcamalar, hane halki destegi ve yerel yonetim borglarinin yeniden yapilandiriimasi dahil olmak lizere gesitli amaglarla 2-3 trilyon yuan daha
mali genisleme yapabilecegini 6ngordi.

. Cin Merkez Bankasi’'nin verilerine gore, Banka eylll ayinda besinci ay Ust Uste rezervleri igin altin alimini durdurdu. Cin'in altin rezervleri gegen ayin
sonunda 72,8 milyon ons olarak kaldi.

. Yeni atanan maliye bakani Katsunobu Kato, Japon yetkililerin hizli kur hareketlerinin ekonomiyi nasil etkileyebilecegini izleyecegini ve gerekirse harekete
gececegini soyledi. Kato, zayif yenin hem iyi hem de kotl yanlar oldugunu belirterek, "Hizli kur hareketlerinin kurumsal faaliyetleri ve insanlarin
yasamlarini nasil etkileyecegini gormemiz gerekecek." diye ekledi.

Diinyadan

. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) verilerine gére, kiiresel gida fiyatlari eyliilde aylik %3,0, yillik %2,1 artti. Aylik artis Rusya ile Ukrayna
arasindaki savasin basladigi ddonemden bu yana en yiksek artisa isaret etti.

. Ekonomik is birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Sermaye Piyasalari ve Finansal Kuruluslar Dairesi Bagkani Serdar Celik, kiiresel piyasalar agisindan, faizlerin
dlsecegi seviyenin salgin 6ncesi doneme kiyasla daha yiiksek olacagini belirterek, "Mevcut borgluluk nedeniyle bor¢ 6deme maliyetlerini herkes igin
artiracak. Devletlerin butgelerinde kesintiler olacak, sirketler zorlanacak. OECD olarak, bu suirecin yakindan izlenmesi gerektigini diisuntyoruz" dedi.

. israil Beyrut'un giineyindeki Dahiye'yi bir kez daha hedef alarak bombaladi. israil Ordusunun yaptigi uyari mesajinin ardindan Beyrut'ta havaalanina yakin
bolgeyi bombardiman altina aldigi 6grenildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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