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1800  ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Kasm-® 71,0 70,5
1800 ABD  Michigan Universitesi 1Yil Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Kasim-O 2,7 2,7
1800 ABD Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Kasim-O 30 30
1900 ABD Fed Uyelerinden Bowman'in Konusmast
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’de buglin tamamlanacak Ulusal Halk Kongresi Komite toplantisinda agiklanmasi muhtemel olan
mali tesvikleri beklerken Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrediyor. Japonya endeksleri de negatif
seyrederken, bu sabah Japonya Maliye Bakani ABD segimleri ile gliglenen dolar karsisinda dususe
gegen yen icin asiri hareketlere uygun sekilde yanit verilecegini yeniden belirterek miidahale sinyali
verdi. Bakan’in agiklamalari ardindan USDJPY 152’lere gerilemis bulunuyor. Trump’in segim zaferi ile
yukselise gegen ABD endeksleri FOMC ardindan da yukselislerini koruyarak diin yeni rekorlar kirdilar.
S&P500 %0,74 ve Nasdaq %1,51 deger kazanci ile giinli tamamlarken, Dow Jones yatay kapanig
gerceklestirdi. Bu sabah ABD vadelileri karigik, Avrupa vadelileri pozitif seyrediyor.

FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel 25 baz puanlk faiz indirimi yapti. Karar metninde
enflasyonun hedefe dogru ilerleme kaydettigi belirtilirken, isglicii piyasasinin bir miktar gevsedigi,
issizlik oraninin yukseldigi ancak hala diisiik kalmaya devam ettigi vurgusu one ¢ikti. Boylece, eylil
ayinda 50 baz puanlik yiiksek bir faiz indirimi yapan Fed, faiz indirim hizini dustrirken, karar metninde
gelecek toplantilara iliskin net bir sinyal vermedi. Toplanti sonrasi basin agiklamasi yapan Fed Baskani
Powell’a yoneltilen sorular ise daha ¢ok ABD segimleri ardindan Trump’in politikalari ve Fed Bagkani
Powell'in gorevi le ilgili verecegi kararlar yonundeydi. Fed’in hentz yeni mali politikalara iliskin model
gelistirmesinin mimkin olmadigini ve yakin dénemde segimlerin politika kararlari tizerinde etkili
olmayacagini belirten Powell, Trump’in goreve geldikten sonra istifasini istemesi halinde goérevinden
ayrilmayacagini bildirdi. Daha 6nce Baskan olmasi halinde Powell’in gérevinin siriip sirmeyecegine
yonelik cesitli agiklamalarda bulunan yeni Bagkan Trump’in gectigimiz gunlerde kidemli
danismanlarindan birine dayandirilan bir haberde, Trump, Powell'in goérev siiresinin geri kalanini
doldurmasina izin verecegi belirtilmisti. Powell'in gérev siiresi ise Mayis 2016’da bitiyor. FOMC
toplantisi ve karar metni piyasalarda 6nemli bir hareketlilik yaratmazken, toplanti sonrasi dolar
endeksi 104,4, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33 seviyelerinde bulunuyor. Diin ingiltere Merkez Bankasi
da faiz oranini 25 baz puan indirirken, toplanti sonrasi basin agiklamasinda BoE Baskani Bailey
enflasyonun beklediklerinden hizli diistiiguine isaret etse de 6zellikle gegtigimiz haftalarda agiklanan
bitge plani kaynakh énemli belirsizlikler oldugunu vurguladi. Agiklamalar ardindan BoE’nin bir siire
daha bitge 6nlemlerinin ekonomiye etkisini izlemek isteyecegi yontindeki sinyallerle piyasalarin aralik
ayinda bir faiz indirimi daha yapilacagi beklentisinin baskilandigi goruliyor. Daha yavas yapilimasi
beklenen faiz indirimi tahminleri GBPUSD’yi desteklerken, parite, 1,2967 seviyelerinde seyrediyor.
EURUSD ise 1,0785 seviyelerinde bulunuyor.

Gegtigimiz islem guinlinii %0,95 yukselisle 8.946 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde islem
hacmi 79,6 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,32, 5 yillik CDS primi 257 seviyesinde bulunuyor.
Buglin TCMB Bagkani Fatih Karahan, yilin son enflasyon raporunun sunumunu gergeklestirecek.
Raporda 0zellikle enflasyon tahminlerinde yapilacak revizyonlar, son enflasyon gelismelerinin
enflasyon hedefine ulasma sireci beklentilerine yonelik etkisi ve faiz indirimlerinin zamanlamasina
yonelik verilecek sinyaller 6n planda olacak.

ABD secimleri sonrasi sert diisen kiymetli madenler diin bir miktar toparlanirken, ons altin2.695$, ons

glimus ise 31,73$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol 75,2$ seviyelerinden islem gériirken, Bitcoin
yeniden rekor seviyelere yiikselmesi ardindan 76.100$ ¢evresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0830-1,0872, asagl yonde 1,0669-1,0617 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3056-1,3091, asagi yonde 1,2877-1,2840 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.790-2.816S, asagi yonde 2.6445-2.605$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 32,185-32,77S, asagi yonde 30,835-30,39$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0215-1.081S, asagi yonde 9675-930Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,5000, asagl yonde MOST indikatori 33,6345 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.029-9.122, asagi yonde 8.566—8.445 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. MSCI'in internet sitesinde yapilan duyuruda, MSCI Global Standart Endeks Tiirkiye kapsamindaki, Tofas hisselerinin endeks kapsamindan cikarildigi ve
endekse dahil edilen yeni bir hisse olmadigi bildirildi.

. BDDK verilerine gére 1 Kasim ile biten haftada bankacilik sektriiniin kredi hacmi yillik bazda %37,64 artis gésterdi. (Onceki hafta: %37,71)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 1 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 36,4 milyar TL azalis ile 1,34 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 39,3 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 1 Kasim ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 110,8 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 863,5 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 621,7 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢clanma
senetlerinde ise 3,2 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 1 Kasim haftasinda toplam net giris 971,1 milyon dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 1 Kasim haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 192 milyon dolar artarak 106,5 milyar dolara yiikselirken,
tiizel kisilerin doéviz mevduati ise 572 milyon dolar azalarak 61,2 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati 380,3
milyon dolar azalarak 167,7 milyar dolar oldu.

4 Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 1 Kasim ile biten haftada 220,5 milyon dolar artarak 159,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 719,1 milyon dolar artarak 66,6 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 498,6 milyon dolar azalarak 93 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gore 1 Kasim haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 25 Ekim haftasina kiyasla %4,8 artarak 321,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %71,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %71,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 3 Kasim itibariyla yillik bazda %3,5 artti. (Onceki hafta:
%6,2 artig)

. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin verilerine gore, Hazine nakit dengesi ekim ayinda 167,3 milyar TL agik verdi. 10 aylik agik 1,7 trilyon lira oldu.

Avrupa

. Almanya'da sanayi Uretimi, otomotiv sektériindeki zayifligin etkisiyle eylulde bir 6nceki aya gére %2,5 geriledi. Gegici verilerde aylik %2,9 artis olarak
aciklanan agustos ayi sanayi Uretimi verisi de %2,6 artig olarak revize edildi. Sanayi tiretimi eyliilde gegen yilin ayni dénemine gore ise %4,6 azald..

. Almanya'nin ihracati, Cin'in ithalatindaki gerilemenin etkisiyle eyliilde aylik bazda %1,7 dusti. Eylilde ithalat ise %2,1 artarak 111,3 milyar euroya geldi.
Bdylece Almanya'nin mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig dis ticaret fazlasi eyliilde 17 milyar euro olarak gergeklesti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, Avrupa Merkez Bankasi'nin bilangosunu istikrarl bir sekilde kiigtiltmesinin bazi finansal piyasalar
tzerinde olgllebilir bir etki yaratmaya basladigini, bazi bolgelerdeki stresi hafiflettigini ve baska yerlerdeki faaliyetleri yeniden canlandirdigini soyledi.
Schnabel, ECB'nin Euro Bolgesi tlkelerinin bliytik miktarda borg ihrag etmesinin, finansal piyasa oyuncularinin ihtiyag duydugu teminat kithgini hafiflettigini
ve repo piyasasi oranlarinin agiri kosullardan kademeli olarak normallesmesine olanak sagladigini sdyledi. Schnabel, “Fazla likidite azaldikca, piyasa bazh
fonlama faaliyetlerinde kayda deger bir artis gordik, bu da bol likiditeye sahip bankalardan daha az likiditeye sahip olanlara dogru rezerv dolasimina
katkida bulundu” dedi.

. isve¢ Merkez Bankasi (Riksbank), politika faiz oranini beklendigi gibi 50 baz puan indirerek %2,75’e ¢ekerken, enflasyon ve ekonomik faaliyet gériinimii
degismeden kalirsa, politika faizinin aralik ayinda ve 2025 yilinin ilk yarisinda dustrilmeye devam edecegini bildirdi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilere paralel sekilde 25 baz puan indirerek %4,75 seviyesine gekti. Karar 1’e karsi 8 oyla alinirken,
tiyelerden Catherine Mann oyunu politika faizinin sabit tutulmasi yéniinde kullandi. Karar metninde yurt ici enflasyonist baskilar daha yavas ¢ozilse de
ozellikle dis soklarin azalmasiyla enflasyonun gerilemesinin devam ettigi degerlendirildi. Eylul ayinda yillik bazda %1,7’ye dusen yillik enflasyonun enerji
kaynakli baz etkilerinin devreden gikmasiyla sene sonuna dogru yeniden %2,5 seviyelerine ytikselecegi beklentisi tekrarlanirken, hizmet enflasyonundaki
gerilemeye ve 6zel sektor Ucretlerindeki yavaslamaya da dikkat gekildi. Eylil ayi karar metninde paylasilan, Banka’nin 6niimiizdeki dénemde ekonominin
gelismesine iliskin Ug¢ senaryosuna ekim ayi karar metninde de yer verilirken, BoE'nin baz senaryosunun dcret ve fiyat dinamiklerinin normallesmeye
baslamasi icin bir ekonomik durgunluk gerekebilecegi yoniinde olduguna deginildi. 2024 Sonbahar Biitgesine iliskin olarak ise agiklanan énlemlerin birlesik
etkilerinin, gegici olarak GSYH duzeyini agustos tahminlerine gore daha ylksek bir seviyeye gikarmasi beklentisi paylasilirken, ayni zamanda butgenin
enflasyonu 0,5 puan artiracagi tahmin edildi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew Bailey PPK toplantisi ardindan yaptigi agiklamada, biiyiik bir sok olmadig siirece politika faizinin birkag yil
once oldugu gibi ¢ok diisiik seviyelere inmesini beklemedigini belirtti. Bailey BoE'nin sliren enflasyonist baskilari degerlendirmesi gerektigini ve bu
baskilarin 6zellikle hizmet enflasyonu ve maaslardaki artista kendini gosterdigini dile getirdi. Bailey, Sonbahar Butgesi'nin enflasyona artirabilecegini ancak
enflasyon patikasinin hedefe dogru ilerledigini ifade ederek, "iyi haber su ki enflasyon bekledigimizden daha hizli diisiiyor ama bu noktada biiyiik bir
belirsizlik var. Bu agidan BoE biitgedeki dnlemlerin ekonomideki etkisini gormek istiyor" dedi.

. Daha &nce ingiltere Merkez Bankasi'nin aralik toplantisinda faiz oranini indirecegini tahmin eden Barclays artik Banka’nin aralik toplantisinda faizi sabit
tutacagini 6ngordugini bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Yannis Stournaras, “ABD glimriik tarifeleri, AB ekonomisini olumsuz etkileyecek. Trump’in politika planlarini bekleyip
gormeliyiz” dedi. Stournaras konusmasinda, "Bu durumun para politikamiz Gzerinde belirli etkileri olacak" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB liyesi Klaas Knot, artan jeopolitik gerilimlerin ve yikselen ticaret engellerinin ekonomik riskler yarattigini ve uluslararasi finans sistemine yonelik yeni

soklara karsi koymayi zorlastirdigini soyledi. Knot, “ABD'de tarife kelimesinin sikga kullanildigi bir baskanlk tartismasi yasadik ve diinyada ticaret
engellerinin arttig1 daha fazla yer var. Bu da bir bir araya gelme ve kiiresel sorunlari ortaklasa ¢6zme kapasitemizi olumsuz etkileyecektir” diye konustu.
. Deutsche Bank, yeni Donald Trump yonetimi altinda ABD glimriik tarifeleri beklentisi, daha zayif temel makro ekonomik performans ve hedefin altinda
enflasyon riski nedeniyle ECB'nin nihai faiz orani tahminini %2,25'ten %1,5'e diisiirdii. Deutsche, 6niimiizdeki bes ECB toplantisinda 25 baz puanlik indirim
bekledigini soyledi ve goriinimiinin 50 baz puanlik bir indirimi icermemesine ragmen, daha buyk indirimlerin yakin bir ¢agri oldugunu ekledi.
. Cekya Merkez Bankasi faiz oranlarini 25 baz puan dislrerek %4 seviyesine indirdi.

ABD

. ABD'de tarim digi is giicii verimliligi, bu yilin iglincii ceyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %2,2 ile beklentilerin altinda artti. Uretim, bu yilin Ggiincii
ceyreginde %3,5 ve calisma saati %1,2 yiikseldi. Tarim digi is glict verimliligi, temmuz-eylil déneminde yillik bazda ise %2 artti. Fed’in takip ettigi enflasyon
gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti ise temmuz-eylil ddneminde bir 6nceki ceyrege gore %1,9 artis kaydederek beklentilerin Ustiinde kaldi.
Birim emek maliyeti tiglinct geyrekte yillik bazda ise %3,4 artti.

. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari, 2 Kasim ile biten haftada 3 bin kisilik artigla 221 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin hafif altinda gergeklesti.
Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi bagvurulari da 9 bin 750 azalarak 227 bin 250'ye geriledi. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi
ise 26 Ekim ile biten haftada 39 bin kisi yikselerek 1 milyon 892 bine ulasirken Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesini gérdu.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek bliyime tahminini %2,4’ten %2,5’e yukseltti.

. Fed piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini 25 baz puan indirdi. Kararla birlikte tlkede federal fonlama orani %4,50-4,75 bandina gekildi. Yapilan
agiklamada, “Komite, istihdam ve enflasyon hedeflerine ulasiimasina yonelik risklerin kabaca dengede olduguna karar vermistir. Ekonomik gortinim
belirsizdir ve komite ikili gorevinin her iki tarafina yonelik risklere karsi dikkatlidir" ifadeleri kullanildi. Fed yetkilileri, enflasyonun merkez bankasinin
hedefine dogru ilerleme kaydettigini belirtti. Komite, istihdam piyasasina iliskin séylemini de bir miktar degistirdi. Fed agiklamasinda, “Yilin basindan bu
yana isglicl piyasasi kosullari genel olarak gevsedi ve issizlik orani yiikseldi ancak duistik kalmaya devam ediyor” denildi. Karar oybirligi ile alind.

. Fed Bagkani Jerome Powell FOMC sonrasi basin toplantisinda, Fed'in Trump yonetimi sirasinda uygulanabilecek olasi mali politika degisikliklerine tepki
vermesi igin heniiz ¢ok erken oldugunu séyledi. Powell, bir muhabirin sordugu ilk soruya cevaben “Yakin vadede segimlerin politika kararlarimiz tizerinde
hicbir etkisi olmayacak” dedi. Yeni bir mali politikanin 6nerilmesi halinde Fed'in bunu degerlendirecegini, modelleyecegini belirten Powell, "Yeni mali
politika konusunda su ana kadar modellenecek bir sey yok” ifadelerini kullandi. Powell segimler konusunda herhangi bir sey sdylemeyecegini belirtirken,
bir muhabire Trump'in géreve geldikten sonra istifa etmesini istemesi halinde gérevinden ayrilmayacagini séyledi. Bir muhabir devaminda Powell'a
Trump'in istemesi halinde yasal olarak gorevi birakmasi gerektigine inanip inanmadigini sordu. Powell, Bagkan'in Fed Bagkanlarinin gérevden almasina ya
da kovmasina "Yasalara gore izin verilmez" dedi.

. ABD'de tuketici kredileri, eylilde 6 milyar dolarla beklentilerin altinda artis kaydetti. Tuketici kredileri, eyliilde yillik bazda da %1,4 artt.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global, ABD'nin segilmis bagkani Donald Trump'in 6nerdigi ekonomik planin oldugu gibi kabul edilmesi
halinde enflasyonun artacagini ve ekonomik bliyimenin zayiflayacagini belirtti. Agiklamada, uzun vadede harcama kesintileri vergi indirimlerini
dengeleyemezse ve bliylime dinamiklerinde artis olmayacagi varsayimi dogru gikarsa, federal bltge agiginin yikselmesinin olasi oldugu vurgulandi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, harcama kesintileri ve tarife gelirleriyle telafi edilmezse ABD'de yeni vergi indirimlerinin federal
butge agigini artirabilecegini bildirdi. Agiklamada, Trump'in vergiyle ilgili diger vaatlerinin, ABD'nin 2025 ve 2026'daki agiklari igin ek riske isaret ettigi
belirtilerek, bunlarin agik baskilarina katkida bulunabilecegi uyarisinda bulunuldu.

. Daha 6nce Fed’in 2025'te faiz oranlarini Ug kez indirecegini tahmin eden Barclays, artik Fed’den 2025'te faiz oranlarini sadece iki kez 25 baz puan
indirmesini bekledigini agikladi.

. DoubleLine Capital CEO'su Jeffrey Gundlach, ABD’de Cumbhuriyetgilerin Temsilciler Meclisi'ni kontrol ederek segilmis Baskan Donald Trump'a istedigi gibi
harcama yapma 6zgurlUgu veren bir yonetim Uglisu olusturmasi halinde faiz oranlarinin yikselebilecegini sdyledi. Gundlach, daha yiksek hiikimet
harcamalarinin Hazine ihraci yoluyla daha fazla borglanma gerektirecegine ve tahvil getirileri Gzerinde yukari yonli baski yaratacagina inandigini belirtti.

Asya
. Cin'in doviz rezervi varliklarinin, ekimde 3 trilyon 261 milyar dolara geriledigi bildirildi.
. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, Trump'in ABD baskanliginin dolari giiglendirecegi ve yenin degerini dislrecegi beklentileri arasinda, Japon
yetkililerin doviz piyasasindaki asiri hareketlere karsi uygun adimlari atacagini sdyledi.

Diinyadan
. Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, ABD'nin 47. Baskani secilen Donald Trump'l tebrik ederek, kendisiyle konusmaya hazir oldugunu séyledi. Putin,
Trump'in devlet baskanhginda son dénemini gegirecegini ve olabilecekleri bilmedigini dile getirerek, "(Trump tarafindan) Rusya ile iligkileri yeniden kurma,
Ukrayna krizinin sona ermesine katkida bulunma arzusuyla ilgili bazi seyler ifade edildi. Bence bu en azindan dikkate almaya deger." ifadesini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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