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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya Asya piyasalarinda karisik bir gériinim ile basliyoruz. Japonya endeksleri yatay pozitif
seyrederken, Cin ve Hong Kong endekslerinin ekside seyrettigi goriliyor. Cuma giini ABD’de
aciklanan tarim digi istihdam verisinin alt detaylarindaki zayifliklarla Fed’e yonelik faiz indirim
beklentileri gliglenirken, veri ile ABD endekslerinin de desteklendigini izledik. S&P500 endeksi %0,54
ve Nasdaq endeksi %0,90 deger kazanci ile kapanig rekorlarini yenilerken, Dow Jones endeksi de glini
%0,17 yukarida kapatti. Bu sabah hem ABD hem Avrupa vadelilerinde negatif seyirler takip ediliyor.

Cuma glnl piyasalarin odaginda haziran ayina iligkin tarim digi istihdam verileri vardi. Tarim digi
istihdam 190 bin olan piyasa beklentilerinin hafif tistiinde 206 bin kisilik artis kaydetti. Ote yandan
%4,0 seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani %4,1’e yikseldi. Verilerde ozel sektor
istihdaminda yasanan artisin beklentilerin altinda kalmasi ve kamu sektori istihdamindaki yiksek
artig dikkat ¢ekerken, onceki iki ayin verisinde yapilan toplamda 111 bin kisilik asagi revizyon da
istihdam artisinin detaylarinda zayiflik sinyali verdi. Yapilan revizyonlarla verinin trendi agisindan takip
edilen 3 aylik ortalama istihdam artisinin da 177 bine gerileyerek disus trendine isaret etmesiyle,
piyasanin yakin dénemde Fed’in faiz indirimlerine baslayabilecegi gorlsi desteklendi. Veri eylil
ayinda ilk faiz indiriminin yapilacagi yonindeki beklentileri desteklerken, dolar endeksi de 104,9
seviyelerine kadar gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin ise %4,29 seviyelerine g¢ekildigi
goriliiyor. Bu hafta Persembe giini agiklanacak tiiketici enflasyonu verileri de eylil toplantisina iliskin
beklentilerin sekillenmesi agisindan 6nem tasiyor. ABD’de bu hafta enflasyon verisi 6ncesinde ise
sakin bir veri akigi takip edecegiz. Avrupa tarafinda da sakin bir veri akigi bizi beklerken, hafta sonu
piyasalar Fransa’da gergeklesen segimlerin ikinci tur sonuglarini takip etti. ABD verisi ile ylkselise
gecen EURUSD, sandik gikis anketlerinin parlamentoda higbir partinin ¢gogunlugu elde edemedigini
gostermesiyle gline hafif kayiplarla baslarken, 1,0830 seviyelerinde hareket ediyor.

BIST100 endeksi gegtigimiz haftanin son islem giinini %0,19 deger kaybi ile 10.851 seviyesinden
tamamladi. Endekste islem hacmi 97,4 milyar TL oldu. Bankacilik endeksindeki kayiplar 6ne gikarken,
sinai endeksi %0,22 deger kazanci ile pozitif ayristi. Yeni haftaya girerken Dolar/TL 32,63
seviyelerinde, 5 yillik CDS primi 262 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt igcinde Hazine ve Maliye
Bakanlhgi'nin gerceklestirecegi Hazine Bonosu ve Devlet Tahvili ihaleleri takip edilecek.

ABD verileri ile mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyelerine ¢ikan ons altin 2.385$ seviyelerinde
hareket ediyor. Benzer bir hareketle yiikselise gecen ons giimiis de 31,50$ seviyesini test etmesi

ardindan 31,07S$ cevresinde bulunuyor. Brent petrol 86,4$ seviyelerinden, Bitcoin ise 55.400$
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0852-1,0900, asagi yonde 1,0760—1,0720 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2820-1,2860, asagl yonde 1,2713-1,2670 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.4105-2.430S, asagl ydnde 2.3365-2.293$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,455-32,48S, asagi yonde 30,155-29,605$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.037$-1.0508, asag1 yénde 1.000$-985S$seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 33,1000, asagi yonde MOST indikatorii 32,2366 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.972—-11.088 asagl yonde 10.616—-10.529 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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TCMB'nin bankalarin 2024 yilinin ikinci ¢eyregine iliskin degerlendirmeleri ile 2024 yilinin Gglincl ¢eyregine iliskin beklentilerini igeren anketine gore,
bankalarin beklentisi, genel olarak isletmelere verilen kredilere uygulanan standartlardaki sikilasmanin devam edecegi yoninde oldu. 2024 yilinin ikinci
ceyreginde tiim bireysel kredi tlrlerine uygulanan standartlarda sikilagsmanin zayiflayarak devam ettigi gorulirken, 3. geyrek igin bankalarin beklentisi,
tim bireysel kredi tlrlerine uygulanan standartlardaki sikilasma seyrinin sona erecegi yoniinde gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, borglanma faiz oranlarinin ve ulke risk priminin (CDS) gerilemeye devam ettigini belirterek, "Dezenflasyon
strecinde daha da iyilesecek makro gostergelerimizle birlikte borglanma maliyetlerimiz diisistini surdirecek ve kamu maliyesindeki olumlu gérinim
guclenecektir" ifadesini kullandi. Simsek, 2025 yili basinda devreye alinacak Ulusal Tagit Tanima Sistemi ile akaryakit tiiketiminin dijital olarak takip
edilecegini belirterek, "Vergide adalet ve etkinligi artiracak ¢alismalarimiza devam edecegiz." dedi.

Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, “En blyiik sorunumuz hayat pahalilig. En adaletsiz vergi enflasyon. O nedenle dar gelirlilerimize, asgari Gcretlimize,
emeklilerimize yapacagimiz en biyik iyilik popilizm yapmadan enflasyonu kalici bir sekilde tekrar tek haneye disirmek. Vatandasimizin kalici olarak
refah seviyesini ylikseltmek” dedi.

AK Parti milletvekillerinin imzasini tasiyan, kamuda tasarruf tedbirlerine iliskin diizenlemeler igeren Bazi Kanun ve Kanun Hukmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Teklifi, TBMM Baskanligina sunuldu. Teklife gére Tiirkiye Varlik Fonu, 6zel tertip DiBS ihraci gerceklestirebilecek. Teklife
eklenen gegici madde uyarinca TVF'nin, Piyasa istikrar ve Denge Alt Fonuna kamu bankalarinin sermaye yapilarinin giiglendiriimesi amaciyla 2024 mali yili
icerisinde ikrazen &zel tertip DIBS ihrag etmesi konusunda Hazine ve Maliye Bakani’na yetki verilmesi éngériiliiyor.

Hazine ve Maliye Bakanligi'nin agikladigi haziran ayina iliskin nakit gergeklesmelerine gore, nakit dengesi haziran ayinda 430,9 milyar lira agik verdi. Haziran
ayinda nakit gelirler 554 milyar lira olurken, giderler, 98 milyar lirasi faiz giderleri olmak tGzere 985 milyar 498 milyon lira olarak kaydedildi. Hazine nakit
a¢igl Ocak-Haziran doneminde de 1 trilyon lira olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile Merkez Bankasi Baskani Fatih Karahan JPMorgan tarafindan 11 Temmuz’da istanbul’da diizenlenecek
toplantiya katilacak.

Almanya'da mayis ayinda sanayi Uretimi %2,5 ile son 1,5 yilin en sert aylik distsint kaydetti. Sanayi Uretiminde yillik bazda gerileme %6,7 olarak
kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde perakende satiglar, mayis ayinda bir 6nceki aya gore beklentilerin altinda %0, 1 artarken, bir dnceki yila gére %0,3 yikseldi.

Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat) verilerine gére Euro Bslgesi'nde konut fiyatlari yilin ilk ceyreginde yillik bazda %0,4 diistii. Konut fiyatlari bir dnceki ceyrege
kiyasla da %0,1 geriledi.

ingiltere Basbakani Rishi Sunak, partisinin aldigi segcim maglubiyetinin ardindan istifasini Kral 3. Charles'a iletecegini belirterek, Muhafazakar Parti
liderliginden de istifa ettigini duyurdu.

ingiltere Krali 3. Charles tarafindan Basbakan olarak gérevlendirilen Keir Starmer, ana muhalefetteyken gélge kabinede bulundurdugu isimleri bakanlk
gorevine getirmeye basladi. Rachel Reeves, tilkede Maliye Bakanligi’na getirilen ilk kadin oldu.

Fransa’da sandik ¢ikis anketlerine gore genel segimlerin 2. turunda, Yeni Halk Cephesi ittifaki sandiktan birinci gikarken; Cumhurbaskani Macron’un
Cumbhuriyet icin Hep Birlikte ittifaki ikinci oldu. ilk turun birincisi asiri sag ittifak ise bu turda Ggiincii siraya geriledi. Segimlerde higbir parti tek basina
gogunlugu saglayamadi.

ABD’de haziran ayinda tarim disi istihdam 190 bin olan piyasa beklentilerinin hafif Gstiinde 206 bin kisilik artis kaydetti. Diger taraftan haziran ayinda %4,0
seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani %4,1’e yiikseldi. is giiciine katilim orani ise %62,5 seviyesinden %62,6 seviyesine yiikseldi. Haziran ayinda
dzel sektor istihdaminda 136 bin kisi, kamu sektériinde ise 70 bin kisilik artis yasandi. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 19 bin kisi
artarken, hizmet sektori istihdami 117 bin kisi artis kaydetti. Mayis ayina iliskin veri 54 bin azalisla 218 bine, nisan ayina iliskin veri ise 57 bin azaligla 108
bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, yillik bazda artis hizi %4,1’den %3,9’a geriledi.
CNBC'nin haberine gore, ABD'de Demokrat Parti'nin 6nde gelen isimlerinden ikisi, Baskan Joe Biden'in 2024 yarigsindan ¢ekilmesi ve agustos kongresinden
once yeni bir aday segmek igin hizlandirilmig bir Demokrat 6nsec¢imi baglatmasi igin bir 6neriye destek ariyorlar.

Shanghai Nakliye Borsasi tarafindan hesaplanan verilerine gére, 28 Haziran-5 Temmuz Haziran déneminde Cin Konteyner Nakliye Endeksi (CCFI) %4,6
artisla 2011,33 puana ¢ikti.

Cin Merkez Bankasi verileri, Cin'in haziran ayi sonunda 72,80 milyon ons altin tuttugunu ve bunun mayis ayi sonuna kiyasla degismedigini gosterdi. Boylece,
Bankanin, 18 aylik alimin ardindan mayis ve haziran ayinda rezervleri igin altin ahmi yapmadigi goraldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin Merkez Bankasi, agik piyasa islemlerini daha verimli hale getirmek ve bankacilik sistemi likiditesini bol tutmak igin gegici tahvil geri alim anlagmalari

veya ters repolar yapmaya baslayacagini duyurdu.
4 Japonya'da iggilerin ortalama taban Ucretleri mayis ayinda bir 6nceki yila gore %2,5 artarak son 31 yilin en hizli artisini gosterdi.

Diinyadan
. Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitii (FAO) tarafindan derlenen, tahillar, yagl tohumlar, siit tiriinleri, et ve seker fiyatlarindaki aylik degisimleri izleyen

diinya gida fiyatlar endeksi haziran ayinda 6nceki aya gore degisim gostermeyerek 120,6 oldu. Haziran ayindaki diinya gida fiyatlari endeksi bir yil 6nceki

seviyenin %2,1 altinda gergeklesti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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