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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Hafta sonu Suriye’de HTS liderligindeki gruplar baskent Sam’i aldiklarini duyururken, Bagkan Esad’in
tilkeden ayrildig! bildirildi. Bu sabah ise israil giiglerinin 1973'ten sonra ilk kez Suriye topraklarina
girdigi aciklanirken, yeni haftaya jeopolitik gerginliklerin yiiksek oldugu bir gériinimle baghyoruz. Asya
tarafinda Cin’de agiklanan enflasyon verilerinin talepteki toparlanmanin zayif olduguna isaret etmesi
ardindan, Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrediyor. Giiney Kore’de politik karisiklik devam
ederken, spot endeksler %2’nin Ustiinde kayiplarla seyrediyor. Japonya endeksleri ise tilkenin tiglinct
ceyrek blytime verilerindeki yukari revizyonla pozitif seyirler izliyor. Gegtigimiz hafta ABD’de
aciklanan tarim digi istihdam verilerinde istihdam artiginin beklentilerin hafif tistiinde kalmasi, ancak
issizlik oraninda yukselis gorilmesi ile ABD spot endeksleri karisik kapanislar gerceklestirdi. Dow Jones
%0,28 deger kaybederken, S&P500 %0,25 ve Nasdaq %0,81 kazangla rekor seviyelerden kapanis yapti.
Bu sabah ise ABD vadelileri negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de saticili seyirler izliyoruz.

ABD’de tarim disi istihdam kasimda 220 beklentilerinin hafif Ustiinde 227 bin kisilik artis kaydetti.
Onceki iki aya iliskin tarim disi istihdam artislari da toplamda 56 bin yukari revize edildi. Béylece
istihdam artiginin Gg aylk hareketli ortalamasi 173 bine yikselerek, istihdamda artis trendinin
sinyalini verdi. Diger taraftan igsizlik orani kasimda %4,1’ de sabit kalma beklentilerinin aksine %4,2’ye
yukseldi. Veriler igsizlik oranindaki ylkselis sebebiyle Fed’in gelecek haftaki FOMC toplantisinda da
faiz indirimlerine devam edecegi yoniindeki beklentilerin kuvvetlenmesine sebep olurken, piyasa
fiyatlamalarinda 25 baz puanlik bir indirime verilen ihtimalin %85 seviyelerine yiikseldigi gortltyor.
Toplanti 6ncesi sessizlik donemine girmeden son agiklamalarini yapan Fed uyelerinden ise para
politikasinda temkinli ilerleme ¢agrilan takip ediyoruz. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack Cuma
gunl yaptig agiklamada, ylksek seyreden ekonomik aktivite ve enflasyon ile Fed’in faiz indirimlerini
yavaslatmasi gereken bir noktada veya yakininda oldugunu ifade etti. Bir diger tiye Michelle Bowman
Fed'’in ikili gorevinin enflasyon tarafinda daha buyik riskler gormeye devam ettigini dile getirerek faiz
indirimlerinde temkinli ve kademeli sekilde ilerlenmesi gerektigini degerlendirdi. Son olarak Chicago
Fed Bagkani Austan Goolsbee de faiz indirim hizinin ekonomik verilerle belirlenecegini, Fed’in 2025
sonuna kadar nétr faiz oranina yaklasarak indirimlerde durabilecegini umdugunu dile getirdi. ABD’de
bu hafta agiklanacak kasim enflasyonu, Fed’in faiz indirimlerine nasil bir hizla devam edecegine
yonelik sinyaller verecek. Tarim digi istihdam verisi ile ilk etapta 105,5 altina gerileyen dolar endeksi,
daha sonra hemen toparlanmasi ardindan yeni haftaya 106,2 seviyelerine yikselerek baslamis
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,13 seviyelerinde seyrediyor. ABD’de bugiin New York Fed’in
enflasyon beklentileri anketini takip edecegiz. Euro Bolgesinde ise Sentix yatirnmci gliven endeksi
aciklanacak. EURUSD bu sabah 1,0535 seviyelerinden islem goriyor.

Hafta boyu ylkselen BIST100 endeki Cuma guinlinii de %1,46 deger kazanci ile 10.081 seviyesinden
tamamlarken, endeksin haftalik kazanci %4,44 oldu. BIST100 endeksinde islem hacmi ise Cuma guinii
106,1 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sabah Dolar/TL 34,80 seviyelerinde seyrederken, 2020’den
bu yana ilk defa 250 seviyesinin altina gerileyen 5 yillik CDS primi 247 seviyelerinde seyrediyor..

Bu sabah ons altin 2.638$, ons giimiis 30,925 seviyelerinde seyrediyor. Cuma gini 71,0$ altina

gerileyen Brent petrol Suriye’deki kargikliklarin ardindan 71,5$ seviyelerine yikselmis bulunuyor.
Bitcoin ise 99.500$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0582-1,0630, asagl yonde 1,0517-1,0448 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2821-1,2959 asagi yonde 1,2706—1,2665seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6685-2.691S, asagi ydnde 2.6055-2.567S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,695-32,518, asagi yonde 30,425-29,64S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9515-983S, asagi yonde 9305-900Sseviyeleri 6ne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,0000, asagi yonde MOST indikatori 34,0822 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.159-10.415, asagi yonde 9.906-9.793 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ticaret Bakani Omer Bolat, yeni ABD Baskani Trump'in Meksika, Kanada ve Cin'den ithal edilen {riinlere ydnelik uygulamaya koymayi planladigi giimriik
tarifelerine iliskin, "Bu Ug¢ ulkenin makine ve elektronik sektorlerindeki pazar kaybi, Tirk ihracatgilar igin 6nemli firsatlar yaratabilecektir"
degerlendirmesini yapti.

. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gore, nakit dengesi kasimda 62 milyar 220 milyon lira agik verdi. Kasim ayinda Hazine’nin nakit gelirleri 932 milyar
770 milyon lira, nakit giderleri 994 milyar 990 milyon lira oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tiirkiye'nin 5 yillik kredi risk priminin (CDS) 250 baz puanin altina dismesiyle ilgili, "iyilesen risk primimiz
sayesinde dis finansmana erisim kolaylasirken, dis finansman maliyeti de digmektedir." dedi.

. Tiirk Sanayicileri ve is insanlari Dernegi (TUSIAD) Yénetim Kurulu Bagkani Orhan Turan, "Enflasyonla miicadele igin siki para politikasina ve ekonomideki
sogumaya devam etmek gerekecek. Bu da hem reel kesimin hem de hane halklarinin yasadigi zorluklarin biraz daha siirecegi anlamina geliyor." dedi.

. Cumbhurbagkani Erdogan, Universite 6grencilerine 2025 yilinda verilecek burs miktarinin ocak ayi itibariyla 2 bin liradan 3 bin liraya gikarilacagini bildirdi.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Suriye'de rejimin devrilmesine iliskin "Suriye'de giivenli ve ekonomik olarak elverisli ortamin tesisi ile yillardir
vatanlarindan uzak yasayan Suriyeli kardeslerimizin onurlu, glivenli ve génllli dontsu de saglanmig olacaktir." ifadelerini kullandi.

Avrupa

. Almanya'da sanayi Uretimi ekim ayinda enerji Uretiminde dusts ve otomotiv sektortindeki zayifligin etkisiyle bir 6nceki aya gore %1,0 gerileyerek
beklentilerin altinda kaldi. Eylul ayina iligkin veri ise %2,5'lik daralmadan %2,0'lik daralmaya revize edildi. Ekim ayi sanayi Gretimi bir 6nceki yilin ayni ayina
gore ise %4,5 oraninda disus gosterdi.

. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat) tarafindan agiklanan tiglincii okumalara gére Euro Bélgesi ekonomisi, yilin iglincii ceyreginde dnceki ceyrege kiyasla %0,4
biylme kaydetti. Euro Bolgesi'nde GSYH, lglincl geyrekte gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0,9 artti.

. Bank of America 2025 yilinda ingiliz sterlinin dolar ve euro karsisinda giiclenmesi beklentisini paylasti. Yiikselisin sebebi olarak ingiltere'nin Euro Bélgesine
kiyasla daha giiclii biiyiimesinin yani sira ingiltere'nin mali tesvikleri ve nispeten daha yiiksek faiz oranlari gésterildi. Banka, sterlinin 2016'daki Brexit
oylamasindan bu yana en gtiglii seviye olan euro karsisinda 80 peniye ve 2025'in sonunda 1,38 dolara ylkselmesini bekliyor.

ABD

4 ABD’de kasim ayinda tarim disi istihdam 220 bin olan piyasa beklentilerinin hafif Gstiinde 227 bin kisilik artis kaydetti. Diger taraftan, kasim ayinda issizlik
orani beklentilerin {istiinde kalarak %4,2’ye yiikseldi. is giiciine katilim orani ise %62,5’e geriledi. Kasim ayinda 6zel sektér istihdaminda 194 bin kisi artis
yasanirken, kamu sektdrii istihdami 33 bin kisi artti. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 34 bin kisi artis gésterirken, hizmet sektorii
istihdami 160 bin kisi artis kaydetti. Ekim ayina iliskim tarim digi istihdam artigi 24 bin artigla 36 bine revize edilirken, eylil ayina iliskin artis 32 bin artigla
255 bine revize edildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerinin tstiinde %0,4 artarken, yillik bazda artis hizi %4,0’te sabit kaldi.

. ABD'de tiketici kredileri, ekimde 19,2 milyar dolarla beklentilerin Gizerinde artis kaydetti. Tiketici kredileri, ekimde yillik bazda %4,5 artt.

. ABD'de Michigan Universitesi tiiketici giiveni aralik ayinda 71,8'den 74,0'e yiikselerek beklentileri asti. Cari kosullar endeksi 13,8 puan artarak 77,7'ye
yukselirken, beklenti endeksi ise 5,3 puan duslsle 71,6 oldu. Tuketicilerin 12 aylik enflasyon beklentisi yillik %2,6'dan %2,9'a cikarken, 5-10 yillik enflasyon
beklentisi %3,2'den %3,1'e geriledi. Anketin direktéri Joanne Hsu, "Bu ayki ankette Demokratlar, beklenen politika degisikliklerinin, dzellikle de tarife
artislarinin, enflasyonda yeniden canlanmaya yol agacagi yontindeki endiselerini dile getirdiler. Cumhuriyetgiler buna katilmadi; bir sonraki bagkanin
enflasyonda bir yavaslama baglatmasini bekliyorlar." degerlendirmesini yapti.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack glglii ekonomiyi ve hala ylksek seyreden enflasyonu gerekge gostererek politika yapicilarin merkez bankasinin faiz
indirimlerinin hizini yavaslatmasi gereken noktada veya yakininda oldugunu séyledi. Hammack, enflasyonun, ekonomik biylimenin ve isglicli piyasasinin
son aylarda beklediginden daha gigli oldugunu belirterek "bu durum, Eylil tahminime gore faiz indirimlerinin daha yavas tempoda yapilmasini
gerektiriyor" diye konustu. Hammack, agustos ayinda Fed'e katiimasindan bu yana yaptigi ilk konusmada, 6niimiizdeki yilin sonuna kadar birkag indirimin
yani sira, ocak ayi sonuna kadar bir faiz indirimi daha yapilacagi yoniindeki piyasa beklentilerine katildigini séyledi. Hammack, faiz oranlarinin nétr seviyeye
yakin oldugunu belirterek, faizlerin bir sire daha "mutevazi derecede kisitlayici" kalmasi gerektigini ifade etti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in bundan sonra faizleri ne kadar hizli indirecegini ekonomik kosullarin belirleyecegini ve Fed'in gelecek yilin
sonuna kadar bir durma noktasina gelecegini umdugunu belirtti. Goolsbee "Kosullarin, para politikasinin ekonomi tizerinde noétr bir etkiye sahip oldugu
araliga yaklasabilecegimiz sekilde gelismeye devam edecegini umuyorum" dedi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, ekonomiye yonelik enflasyon risklerinin gercek olmaya devam ettigini, isglicii piyasasi verilerinin yorumlanmasinin zor
oldugunu ve bunun da merkez bankasi faiz indirimlerine iligkin yeni kararlarda ihtiyatli olunmasi gerektigini gésterdigini sdyledi. Bowman, "Ozellikle isgiicii
piyasasi tam istihdama yakin olmaya devam ederken, gorevimizin fiyat istikrari tarafinda daha buyuk riskler gormeye devam ediyorum. Bunu akilda
tutarak, enflasyon ylksek seyretmeye devam ettigi icin politika faizini diislirme konusunda temkinli ve kademeli bir sekilde ilerlemeyi tercih ederim" dedi.

. HSBC, sirket gelirlerinin glgli biiyimesi ve direngli bir ABD ekonomisi sayesinde S&P500 endeksinin 2025 yili sonunda 6.700'e ulasmasini bekledigini
bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Bdlten

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, finansal sistemin ticari gayrimenkul ve kripto riskleriyle karsi karsiya oldugu uyarisinda bulundu. Yellen, ticari
gayrimenkuldeki kredi riskinin bu yil daha belirgin hale geldigini ifade ederek, diizenleyicilerin finans sektériiniin bunu ele alma becerisine odaklanmayi

siirdiirmesinin gerektigini séyledi. Yellen, Finansal istikrar Gozetim Konseyi’nin (FSOC) sabit coin ihraggilari igin kapsamli ihtiyati cergeve olusturmak ve
kripto varliklari mevzuati igin ¢agrida bulunmaya devam ettigini bildirdi.

. ABD Bagkani segilen Donald Trump, Beyaz Saray'a dondigiinde Fed Baskani Jerome Powell'in yerini doldurmayi planlamadigini séyledi. Trump, ABD'nin
onemli dig ticaret ortaklarina vaat ettigi gimriik vergilerinin Amerikal tiketiciler igin fiyatlar yiikseltmeyecegini garanti edemeyecegini soyledi.

Asya

. Gliney Kore'de muhalefet partilerinin, Devlet Baskani Yoon Suk Yeol'un 3 Aralik gecesi yaptigi beklenmedik sikiyénetim ilani nedeniyle gérevden alinmasi
icin meclise sunduklari 6nerge, yeterli saylya ulasilamamasi sebebiyle kabul edilmedi.

. Cin Ulusal istatistik Birosu'nun agikladigi verilere gére tiiketici fiyatlari kasim ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %0,2 artti. Béylece, tiiketici
fiyatlarindaki artis kasim ayinda begs ayin en dustik seviyesine geriledi. Gida ve yakit fiyatlarini disarida birakan gekirdek tiketici fiyat endeksinin yillik artisi
ise kasim ayinda, %0,2 seviyesinden %0,3'e yiikseldi. Uretici fiyat endeksinin yillik diisiisii kasim ayinda %2,5’e geriledi.

. Cin Merkez Bankasi'nin (PBOC) agikladigi resmi verilere gore, Banka alti aylik bir aranin ardindan kasim ayinda rezervleri igin altin alimina yeniden baglad.
Cin'in altin rezervlerinin degeri ekim sonundaki 199,06 milyar dolardan kasim sonunda 193,43 milyar dolara geriledi.

. Japonya’da agiklanan revize verilere gére GSYH eylul ayina kadarki ¢ aylik dénemde yillik bazda %1,2 artarak %0,9'luk ilk biilyime tahmininden daha
yuksek bir blyliimeye isaret etti.

Diinyadan

. Suriye Baskani Besar Esad, isyanci birliklerin bagkent Sam'i ele gegirmesinin ardindan devrildi ve 2000 yilinda iktidara gelen rejime son verildi. Sehirden
ayrilan Esad’a Rusya'da siyasi siginma hakki verildi. isyanci giigler, el-Kaide'nin kopan bir fraksiyonu olan Hayat Tahrir el-Sam (HTS) tarafindan yénetiliyor.
Suriye Basbakani Muhammed el Celali, "Suriye halki tarafindan segilen herhangi bir liderlikle" is birligi yapmaya hazir oldugunu duyurdu. Celali ayrica,
gegis doneminin yonetimi igin HTS lideri Ebu Muhammed Colani ile temas halinde olduklarini kaydetti.

. israilli yetkililer, israil gliglerinin Golan Tepeleri'ndeki tampon bdlgeyi gecerek 1973'ten sonra ilk kez Suriye topraklarina girdigini bildirdi. Yetkililer, israil'in
hava guglerinin ayni zamanda hafta sonunda Suriye devletinin askeri varliklarini da vurdugunu teyit etti.

¢ Suudi Arabistan, OPEC+'in Uretim artisini daha da ertelemesinin ardindan Asya'daki alicilar igin petrol fiyatlarini beklenenden daha fazla dustirddi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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