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Saat  Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
09:00 Almanya ihracat - Aylik (%) Agustos -1,0 1,9
09:00 Almanya ithalat - Aylik (%) Agustos -2,5 55
17:00 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) Agustos-F 0,2 0,2

21:00 ABD  FOMC Toplanti Tutanaklari  18-Eyl
Fed Uyelerinden Bostic, Logan, Goolsbee ve Jefferson'in Aciklamalari
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin piyasalarinin bir haftalik resmf tatil 6ncesi agiklanan tegvik paketleri ardindan strdirdigi yikselisi
bu sabah itibariyla tersine dénmiis bulunuyor. Ote yandan Cin Maliye Bakanhig’nin Cumartesi giinii
maliye politikasi konusunda basin toplantisi diizenlenecegini agiklamasi ardindan agiklama éncesi %5
kayiplarla seyreden Cin endekslerinin kayiplarinin bir kismini geri aldigini, Hong Kong endekslerinin
ise pozitife dondigini goriyoruz. Japonya endeksleri alicili seyirler izlerken, USDJPY 148,5
seviyelerinde ytksek seyrini surdirtyor. ABD spot endeksleri diin haftanin ilk islem glintindeki
kayiplarini telafi ederken, Dow Jones %0,30, S&P500 %0,97 ve Nasdaq %1,45 yikseldi. ABD
vadelilerinde ise bu sabah saticili seyirler izliyoruz. Avrupa vadelileri karisik seyrediyor.

ABD’de diin agiklanan verilere gore dis ticaret agigl, agustosta aylik bazda %10,8 gerileyerek 70,4
milyar dolar ile 5 ayin en disiik seviyesine geldi. Dig ticaret agigl ve gectigimiz haftadan bu yana
aciklanan giigli ekonomik veriler ardindan Atlanta Fed ABD ekonomisinin liglincii geyrek blyimesine
iliskin tahmininde belirgin bir yukar revizyon yaparak biyime beklentisini %2,5ten %3,2’ye gekti.
Atlanta Fed Baskani Bostic de isgiicli piyasasinin yavaslasa da glicli kalmaya devam ettigini, gectigimiz
seneki duisiik seviyelerinden %4,1’lere yikselen igsizlik oraninin da aslinda tam istihdam olarak kabul
edilen seviyelere isaret ettigini belirterek olumlu degerlendirmelerini paylasti. Diin agiklamalarda
bulunan diger tyeler de genel olarak senenin geri kalaninda toplamda yarim puanlik bir indirim daha
olabilecegi yoniindeki gorislerini aktarirken, bugiin yayimlanacak eylil ayr FOMC toplantisinin
tutanaklarinda tyelerin detayl degerlendirmelerini takip edecegiz. Tutanaklar haricinde bugiin Fed
liyelerinden Bostic, Logan, Goolsbee ve Jefferson’in agiklamalari olacak. Dolar endeksi bu sabah 102,5
seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,02 seviyelerinde seyrediyor. Avrupa tarafina baktigimizda
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinin degerlendirmelerinde gelecek hafta yapilacak toplantiigin 25
baz puanlik indirim sinyalleri 6ne cikiyor. Ote yandan, beklentilerin altinda gelen enflasyon verileri ve
zayiflayan ekonomik goriiniim ile ekim ayi indirimi igin UGyeler genel olarak fikir birliginde olsalar da
senenin son toplantisi igin tyelerin beklentilerinde ayrismalar gériiliiyor. Uyelerden Vasle ECB ekim
ayinda bir faiz indirimine gitse de bunun aralik ayinda bir indirim daha olacagi anlamina gelmeyecegini
belirtirken, bir diger lGye Stournaras ekim ve aralik toplantilarinda ¢eyrek baz puanlik indirimleri
destekleyecegini agikladi. Din 1,1000 seviyesine dogru harekete gegen EURUSD 1,0997
seviyelerinden donerek 1,0970 seviyelerine gelmis bulunuyor.

Diin 9.000 seviyesinin altindan ylkselise gegen BIST100 endeksinde toparlanma sinirli kaldi ve endeks
gunl %0,15 deger kazanci ile 9.044 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 84,0 milyar TL
oldu. Bu sabah Dolar/TL 34,26 seviyelerinde seyrine devam ederken, 5 yillik CDS primi 275’lere hafif
bir gerileme kaydetmis bulunuyor. Bugiin yurt icinde agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

Kiymetli madenlerdeki baski siirerken diin 2.605$ seviyelerine gerileyen ons altin bu sabah 2.623$

seviyelerinden islem goriyor. 31$ altina gerileyen ons giimis ise 30,73$ ¢evresinde seyrediyor. Brent
petrol 77,7$ seviyelerinde, yatay bir seyir izleyen Bitcoin 62.400$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0994-1,1059, asagi yonde 1,0932-1,0875 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3127-1,3194, asagi yonde 1,3050-1,2950 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.635-2.691S, asagl ydnde 2.5805-2.556$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,93$-31,27$, asagi yonde 30,125-29,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9775-1.019S, asagi yonde 9505-927Sseviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 34,3000, asagl yonde MOST indikatorii 33,5753 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.113-9.252, asag1 yonde 8.850—-8.749 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.

Fibabanka A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul

fibabanka.com.tr

Blyuk Mukellefler VD: 2090007808
1/3 Sicil Numarasi: 272902
Mersis Numarasi: 0209000780814852


mailto:verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr
http://fibabanka.com.tr/mobil

< Fi ba ba n ka Giinliik Ei:gjl(:::

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi, eyliilde 50,5 olarak gerceklesti ve ihracat pazarlarindaki talep kosullarinda aylik bazda
ilimli bir iyilesmeye isaret etti.

. Cin, Tiirkiye'nin otomotivde getirdigi ek glimriik vergisini ve diger kisitlamalari korumaci olarak nitelendirirken sikayetini Diinya Ticaret Orgiitii'ne (DTO)
tagidi. Cin Ticaret Bakanligi sézciisi, Tirkiye'nin Cin'de Uretilen elektrikli araglara karsi "ayrimci 6nlemler" aldigini sdyleyerek Tiirkiye'yi DTO kurallarini
ihlal etmekle sugladi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gergeklestirdigi ihalelerde toplam 17 milyar 332,2 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 11 milyar 250 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 28 milyar 582,2 milyon TL'ye ulasti.

. Wells Fargo Gelismekte Olan Ulkeler Ekonomisti Brendan Mckenna TCMB'nin faiz indirimlerine 2025 yilinda baslamasini beklediklerini belirtirken,
“Enflasyonun bu yil igin %55-60 oraninda olmasini bekliyoruz. Enflasyona bakarsiniz aslinda fiyat baskilarinda biraz iyilesme var. Gelecek yil igin enflasyon
oraninin %30 ila %35 olmasini bekliyoruz” diye ekledi. Asgari licret hakkinda da degerlendirme bulunan Mckenna, ¢ift haneli bir artis beklediklerinin altini
¢izdi. Mckenna ayrica, Turkiye ekonomisinde daralmanin ¢ok mimkiin géziktiguni soyledi.

4 TCMB, ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri glinliik limitlerini 3 milyar TL'den 4 milyar TL'ye yikseltti. Reeskont kredileri uygulamasinda
esas alinan net ihracatgilik kosulu yerine katma degerli ihracati 6ne gikaran firmalarin skorlanmasina dayali yeni bir modele gegildi.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, Ticaret Bakanligi olarak ihracata yénelik uyguladiklari etkin destekler ve giiclii ticaret diplomasisi faaliyetleriyle ihracatgilarin
her daim yaninda olduklarini belirti. Bolat, "Ayrica ihracatgilarimizin finansmana kolay ulasmasina yonelik ¢alismalarimizi stirdirmekte kararlyiz. Bu
kapsamda Hazine ve Maliye Bakanhgimiz ve Merkez Bankamiz ile gliglii bir koordinasyon igerisinde ¢alisiyoruz" ifadelerini kullandi.

Avrupa

. Almanya'da sanayi Uretimi, agustosta motorlu tagit imalatindaki belirgin yikselisle, bir 6nceki aya gore %2,9 artarak beklentileri asti. S6z konusu ayda
sanayi Uretimi, Agustos 2023'e gore ise %2,7 disus kaydetti. %2,4 olarak agiklanan temmuz ayi sanayi tretim dustst de %2,9 olarak revize edildi.

4 Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, ABD segimleri de dahil gesitli riskler nedeniyle Almanya ekonomisinin 2024'te muhtemelen
yeniden daralacagi goérlsiuni paylasti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Bostjan Vasle “ECB 6ntimiizdeki hafta faizleri diisirmeye karar verse bile, bu otomatik olarak aralik ayinda bir indirim
daha yapilacagi anlamina gelmez” diyerek bu ay yapilacak bir indirimi ‘bir secenek’ olarak tanimladi. Ote yandan Avrupa’da enflasyon risklerinin azaldigini
belirten Vasle, isglici piyasasi, hizmet fiyatlari ve jeopolitik gibi bazi belirsizlik alanlari gérdugiini belirtti. ECB yetkilisi, eylul ayindaki %1,8'lik yillik
enflasyonun bir defaya mahsus etkilerden kaynaklandigini ve 6niimiizdeki aylarda gegici bir ylikselisin muhtemel oldugunu belirtti.

. ECB Uyesi Martins Kazaks yaptigi agiklamada verilerin ekim ayinda faiz indirimine isaret ettigini ancak enflasyonun hentiz yenilmedigini s6yledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Frank Elderson, bliyimeye yonelik agsagi yonli riskler halihazirda gergeklesiyor olsa bile ECB'nin ekim toplantisinda
'acik fikirli' olacagini soyledi. Son donemde agiklanan birgok verinin biiyimeye yonelik asagi yonlu risklerin halihazirda gergeklesmekte oldugunu
gosterdigini, dolayisiyla ECB'nin bunun enflasyon tahmini tizerinde bir etkisi olup olmayacagini degerlendirmesi gerektigini anlatan Elderson, "Enflasyonun
2025'in ikinci yarisinda %2'lik hedefimize yakinsayacagina dair 6ngoérilerimiz dogrulanmaya devam ederse, kisitlayici politika durusumuzu kademeli olarak
gevsetmeye devam edecegiz" diye konustu. Son ekonomik verilerin ECB'nin tahminleriyle uyumlu olmadigina isaret eden Elderson, "Ekonomik biiyime
ikinci ¢eyrekte %0,2 olarak gergeklesti ve ongorilerimizin bir miktar gerisinde kaldi. Genis bir veri yelpazesine bakiyoruz, ancak hane halklarinin
beklenenden daha az tikettigini ve firmalarin 6ngordiigiimiizden daha az yatirim yapmaya istekli oldugunu goérdik" dedi. Elderson, hizmet enflasyonuyla
ilgili olarak, bu 6lglimiin hala ylksek oldugunu ancak projeksiyonlarin dogru olmasi halinde 2025'te yavaslayacagini soyledi.

. ECB Uyesi Yannis Stournaras, enflasyonun 2025'in ilk yarisinda Avrupa Merkez Bankasi'nin %2'lik hedefine ulagsma yolunda ilerleyebilecegini ve bunun da
politika yapicilarin "son derece kisitlayici" faiz oranlarini daha énce 6ngorilenden daha hizli digirme ihtimalini artirdigini séyledi. Stournaras, ekonomik
faaliyet ve enflasyona iliskin son verilerin beklenenden ¢ok daha yumusak olmasinin ardindan, ilki ECB'nin 6nimuzdeki hafta yapacagi toplantida, digeri
ise aralik ayindaki yilin son toplantisinda olmak tzere bu yil iki geyrek puanlik faiz indirimini daha destekledigini soyledi.

. Guardian gazetesinin haberine gére ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, hiikiimetin mali kurallarinin temelini olusturan teknik tanimlari degistirerek
sermaye yatirimlari igin 10 milyar ila 20 milyar sterlin (13,1 milyar dolar- 26,2 milyar dolar) degerinde borglanma alani agacak. Habere goére Reeves,
ingiltere Merkez Bankasi'nin gegmisteki varlik alim programlarindan devletin ugradigi zararlari borcun hesaplanma seklinden gikaracak. Haberde Reeves'in
ayrica yeni kamu kurumlari kurmak igin kullanilan her tiirli ekstra borglanmayi da harig tutacag belirtildi.

ABD
. Fed tiyesi Adriana Kugler, Fed’in enflasyonu %2 hedefine geri getirmeye odaklanmasi gerektigini, ancak istihdam blytimesinde ve ekonomik genislemede
istenmeyen bir yavaslamadan kaginan dengeli bir yaklasim benimsemesi gerektigini dile getirdi. Kugler, "Enflasyonu %2'ye getirmeye devam etmeye
odaklanmamiz gerektigine inanirken, FOMC'nin ikili yetkisinin maksimum istihdam tarafina da dikkat gekilmesini destekliyorum" dedi. Kugler, gecen ay
FOMC'nin gosterge kredi faiz oranini yarim puan distrme kararini giiglti bir sekilde destekledigini yineledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fibabanka Sinlik Eko Blten

ABD Kongre Biitge Ofisi (CBO), ABD'nin federal biitge agiginin 2024 mali yilinda 1,834 trilyon dolarla pandemi sonrasi donemde en yiiksek seviyesine

ulasabilecegini tahmin etti. CBO gerekge olarak, borg faiz maliyetlerinin keskin bir sigrama yapmasi ve sosyal gtivenlik, saghk ve saglik sigortasi vergi
kredilerine harcamalarin yikselmesini gosterdi.

ABD'nin dig ticaret agigl, agustosta aylik bazda %10,8 azalisla 70,4 milyar dolara inerken, 5 ayin en dislk seviyesini kaydetti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili Gglincil ¢eyrek bliyime tahminini %2,5'ten %3,2’ye yiikseltti.

Atlanta Fed Baskani Bostic, gegen haftaki istihdam rakamlarinin ABD isglict piyasasinin yavaslasa da guiglii kalmaya devam ettigini teyit ettigini, igsizlik
oraninin %4,1 ile tam istihdam olarak kabul edilen seviyelerde seyrettigini ve isverenlerin nifus artigini karsilamak igin gerekenden daha hizli istihdam
yarattigini soyledi. Bostic, igsizlik oraninin gecen yilin en distk seviyelerinden yikselmesinin "aslinda pandemiden 6nce ¢ogu insanin tam istihdam
oldugunu diistindgi yere dogru bir hareket oldugunu" soyledi.

Boston Fed Baskani Susan Collins, enflasyonun Fed’in hedefine geri donmesi igin hala gidilmesi gereken bir yol oldugunu diislindigiind belirtti. Collins,
enflasyonun 6niimizdeki birkag ay boyunca mevcut seviyelerde seyredecegini ve fiyat baskilarinin 2025'in sonlarina dogru %2'ye gerileyecegini soyledi.
Collins, enflasyon egilimlerinin zayiflamasiyla birlikte ABD merkez bankasinin daha fazla faiz indirimi yapmasinin ¢ok muhtemel oldugunu soyledi. Fed
yetkililerinin eylil ayindaki politika toplantisinda yilsonuna kadar yarim puanhk bir indirim 6ngérdiklerini kaydeden Collins, politikanin 6nceden
belirlenmis bir patikada olmadigini ve ekonomi gelistikge ayarlanarak dikkatli bir sekilde verilere bagh kalacagini vurguladi.

Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson, Fed’in gegen ay yaptigi yarim puanlik faiz indiriminin, enflasyon dismeye devam ederken bile isglici piyasasini
glclu tutmayr amagladigini soyledi. Jefferson, Fed'in enflasyon gostergelerinden kisisel tiiketim harcamalan fiyat endeksindeki yildan yila degisimle
enflasyonun agustos ayinda %2,2 oldugunu ve Fed'in %2'lik hedefine iki yil 6nceki %6,5'ten '¢ok daha yakin' oldugunu soyledi.

ABD'de baskanlik segimleri igcin New York Times (NYT) gazetesi ile Siena tarafindan yapilan ortak ankette, %49 destege ulasan Demokrat aday Kamala
Harris’in, Cumhuriyetgi rakibi Donald Trump'in 3 puan éniinde yarisi gotirdugu goruldu.

Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) para politikasindan sorumlu eski icra direktoru Eiji Maeda, yeni Basbakan Shigeru Ishiba'niin BoJ'un faiz oranlarini
artirma yolunu engellemeyecegini ve bir sonraki artis i¢in en olasi zamanlamanin ocak ayi oldugunu soyledi.

Diinya Bankasi, emlak piyasasindaki kalici zayiflik, dusik tiketici ve yatinmci giiveni ile yaslanan nifus ve kiresel gerginlikler gibi yapisal zorluklarin
etkisiyle Cin'in ekonomik blyime hizinin yavaglayarak bu yil %4,8'den gelecek yil %4,3'e dlsecegini 6ngérdi. Raporda, Cin'deki son mali destegin kisa
vadeli buylmeyi artirabilecegi ancak uzun vadeli biylimenin daha derin yapisal reformlara bagl olacagi kaydedildi.

Cin, Avrupa Birligi'nin (AB) Cin'den ithal elektrikli araglara ek glimrik tarifelerini onaylamasinin ardindan AB ulkelerinden ithal konyaklara gegici gimriik
vergileri getirecegini bildirdi.

Cin Devlet Konseyi Enformasyon Ofisi tarafindan yapilan agiklamada, Maliye Bakanligi'nin Cumartesi glini maliye politikasi konusunda bir basin toplantisi
dizenleyecegi bildirildi.

Yeni Zelanda Merkez Bankasi, faiz oranlarini 50 baz puan distrdi ve enflasyonun hedefe dénmesine ragmen politikanin hala kisitlayict oldugunu bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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