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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 15 -24
10:00  Almanya Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ocak 28 31
10:00  Almanya ihracat - Aylik (%) Ocak 05 35
10:00  Almanya ithalat - Aylik (%) Ocak 05 2,7
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Aylik (%) Ocak 50
10:00  Tirkiye Sanayi Uretimi - Yillik (%) Ocak 7,0
12:30 €8 Sentix Yatinmai Giiven Endeksi Mart 93 127
1800 ABD  New York Fed 1Yil Vadeli Villik Enflasyon Beklentisi (%) _ Subat 30
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni haftaya Asya piyasalarinda saticili seyirler izleyerek basliyoruz. Cin’de agiklanan enflasyon verileri
beklentilerin tizerinde diisiislere isaret ederek talepte zayiflik sinyali verirken, ABD ekonomisine iligkin
endiseler de piyasalar Ustlinde baski olusturuyor. Japonya’da Nikkei endeksinin ise pozitif bolgede
kaldigi goruluyor. ABD spot endeksleri gectigimiz haftanin son islem giintint pozitif tamamladi. Dow
Jones %0,52, S&P500 %0,55 ve Nasdaq %0,70 yiikselerek kapanig yapti. ABD vadelileri ise bu sabah
negatif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde alicili seyirler takip ediyoruz.

ABD’de Cuma glinii subat ayina iliskin tarim digi istihdam raporu giindemdeydi. Tarim digi istihdam
artisl subatta 160 bin beklentilerinin hafif altinda 151 bin artis kaydetti. Diger taraftan %4,0
seviyesinde sabit kalmasi beklenen issizlik orani %4,1 seviyesine yiikseldi. issizlik oranindaki siirpriz
yukselis, federal istihdamda kesinti beklentileri ve ABD ydnetiminin buyiik ticaret ortaklarina
uyguladig glimriik tarifeleri ile birlikte, ABD ekonomisine yénelik endiseleri artirdi. Ote yandan Cuma
guni agiklamalarda bulunan Fed Baskani Powell, belirsizliklerdeki artisa ragmen ABD ekonomisinin iyi
bir yerde oldugunu soyleyerek faiz oranlarini ayarlamak igin acele etmelerine gerek olmadigi
yoniindeki goriisiint yineledi. Boylece, Powell, beklemeden yana olduklarinin sinyalini verirken, San
Francisco Fed Bagkani Mary Daly de ekonominin saglam oldugunu ve kisa vadeli borglanma
maliyetlerinin iyi bir seviyede bulundugunu belirtti. Fed Gyeleri Cumartesi itibariyla sessizlik donemine
girmis bulunuyor. Piyasalarda ise ekonomik aktiviteye iliskin zayiflama sinyalleri ile Fed’in haziran
toplantisinda yeniden bir faiz indirimine gidecegi beklentileri stiriyor. Gegtigimiz hafta boyu disustine
devam eden dolar endeksi 103,8 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28
seviyelerinde hareket ediyor. Diger taraftan gectigimiz donemlerde Avrupa ekonomisine kiyasla
oldukga glglu bir seyir izleyen ABD ekonomisinden gelen zayiflik isaretleri ile EURUSD de Kasim
2024’ten bu yana en yiksek seviyelerine ylikselmis bulunuyor. Gegtigimiz hafta %4,41 yikselen parite
1,0830 seviyelerinden islem goriuyor. Bu hafta ABD’de Garsamba giinu takip edecegimiz enflasyon
verisi gindemde olacak. Bugiin ise New York Fed anketinde tlketicilerin enflasyon beklentilerini takip
edecegiz. Avrupa tarafinda ise Almanya’dan gelecek sanayi tretimi ve dis ticaret verileri agiklanacak.

Gegtigimiz haftanin son islem giiniini %0,46 deger kazanci ile 10.507 seviyesinden tamamlayan
BIST100 endeksi, haftayr %8,78 yikselisle kapamis oldu. Boylece, BIST100 endeksinde, beklentilerin
altinda kalan enflasyon verilerinin tetikledigi yukari yonliu hareketle Haziran 2023'ten beri en iyi
haftalik performans kaydedildi. Endekste Cuma gilinki islem hacmi ise 134,4 milyar TL oldu. Yeni
haftaya girerken Dolar/TL 36,51, 5 yillik CDS primi 259 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt icinde
ocak ayi sanayi Gretimi takip edilecek.

Bu sabah ons altin 2.909S, ons giimiis 32,408 seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol ekonomik

aktiviteye iliskin zayif veriler ile 70,05 cevresinde zayif seyrini sirdiriiyor. Bitcoin ise 82.500$
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0889-1,0937 asagi yonde 1,0758-1,0680 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2805-1,2690 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9545-2.983S, asagl yonde 2.8915-2.805$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,205-33,92S, asagi yonde 31,255-30,53S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9845—1.006S$, asagl yonde 9365$-905S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,7100, asagi yonde MOST indikatorii 35,7540 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.751-10.873, asagi yonde 10.237-10.075 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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<. Fibabanka Sinlik Eko Bilton

Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB tarafindan agiklanan Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gore katiimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu beklentisi bir 6nceki anket déneminde
%28,30 iken, bu anket déneminde %28,04 oldu. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi %25,26'dan %24,55’e, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise %17,26’dan
%17,06’ya geriledi. Katiimcilarin BIST Repo ve Ters-Repo Pazari'nda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi bir &nceki anket déneminde %44,79
iken, bu anket déneminde %42,33’e dusti. Cari yil sonu déviz kuru (ABD Dolari/TL) beklentisi ise 42,79 TL oldu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, déviz cinsi ve dévize endeksli menkul satig s6zlesmesi diizenlemesiyle ilgili agiklamada "Degisiklikle dis ticaret islemleri bulunan
firmalarin déviz alim satimi sonucunda olusan maliyetlerinin giderilmesi, ticari hayattaki isleyisin rahatlatiimasi ve ekonomideki enflasyonist etkilerin
azaltilmasi hedeflenmistir" ifadelerini kullandi.

+  TUSIAD Baskani Orhan Turan ve TUSIAD YiK Bagkani Omer Aras hakkinda iddianame diizenlenerek kamu davasi agildi.

. Hazine nakit dengesi, gegen ay 397 milyar 602 milyon lira agik verdi. Subatta Hazine'nin nakit gelirleri 693 milyar 187 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon
97 milyar 289 milyon lira oldu.

. TCMB, Central Bank Review'in "Enflasyon Dinamikleri: Piyasa Yapisi, Fiyatlama Davraniglari ve Beklentiler" bashgiyla 6zel sayi yayimlayacagini duyurdu.

. Cumbhurbagkani Erdogan, enflasyondaki gerilemenin subatta da stirdtigiinii ve Merkez Bankasi'nin aldigi faiz karariyla dogru yonde adim attigini belirtti.
Erdogan "Hazineden %50 stibvansiyonlu esnaf ve sanatkar kredi limitini 750 bin liradan, 1 milyon liraya yukseltiyoruz." dedi.

. Resmi Gazete'de TCMB tarafindan Reeskont ve Avans islemlerinde Uygulanacak Faiz Oranlari agikland. Teblige gore; vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
karsihiginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %43,25, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %44,25 olarak
tespit edildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

. Ticaret Bakani Omer Bolat, "Yazin enflasyondaki gerileme biraz daha hizlanacak. Gerek enflasyondaki gerileme gerekse finans maliyetlerindeki gerilemeyle
beraber dengeli bliyime gorecegiz. Tiirkiye ekonomisi istikrar iginde biiyiimeye devam ettikge 6nlimizdeki aylarda ve yazin issizlik rakami 3 milyonun da
altina gelecek." dedi.

. Ekonomi'nin haberinde, TiM'in Genisletilmis Baskanlar Kurulu toplantisina katilan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in, kur ile oynamanin biitce
yukinu artiracagini soyledigi belirtildi. Enflasyon tek haneye dusene kadar kur politikasinin devam edeceginin altini gizen Simsek'in ihracatgilara,
"Finansman yukinlzlu hafifletmeye galisiyoruz. Yapabilecegimiz en 6nemli destek, enflasyon orani distikce kredi maliyetini, finansmana erigimi
ucuzlatmak" dedigi ifade edildi.

Avrupa

. Almanya'da fabrika siparigleri, gegen yilin aralik ayinda gtiglii artis kaydederken, bu yilin ilk ayinda %7'lik sert disus gosterdi. Bu dusus, son 12 ayin en
buylk disusu olarak kayitlara gegti. Fabrika siparisleri de ocakta gegen yilin ayni ayina gore ise %2,6 gerileme kaydetti.

. Avrupa istatistik Ofisi’nin nihai verilerine gére Euro Bélgesi ekonomisi, gegen yilin son ceyreginde énceki ceyrege kiyasla %0,2 biiyiime kaydetti. Ceyreklik
buylime 6nceki verilerde %0,1 olarak agiklanmisti. GSYH, gegen yilin son geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine kiyasla ise %1,2 yiikseldi.

. Bloomberg'in haberinde, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyelerinin nisan ayi toplantisinda faizleri tekrar indirmek ya da beklemeye gegerek 6nimuzdeki
dénem igin uygun bir ortam yaratma konusunda tartismalar yaptigi belirtildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, Euro Bolgesi’'nde enflasyonun, bankanin hedefinin Gzerinde kalma olasilhiginin, kalici bir sekilde
yavaslama ihtimalinden daha yiksek oldugunu soyledi.

. ECB Uyesi Mario Centeno, "Avrupa ekonomisi konusunda ¢ok endiseliyim" dedi. Centeno, "Avrupa'da 6zel yatirnmlarin oldukga durgun oldugunu
diisiiniiyorum. Ozel sektdr yatirimlarinda 2023 seviyesine geri ddnmemiz dért yil, konut yatirimlarinda ise alti yil alacak ve 2022 seviyesine ancak 2028'de
geri donebilecegiz" dedi. Centeno "Tarifeler bir vergidir. Hem tiiketim hem de lretim Gzerinde bir vergidir ve vergilerin ekonomi tizerinde gok net bir etkisi
oldugunu biliyoruz" ifadelerini kullanarak, bir tarife savasindan kimsenin kazangli gikmayacagi uyarisinda bulundu.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Avrupa'nin savunmasinda yiki ABD'den almak igin ¢abalara hiz verildigini vurgulayarak,
ABD'nin bu yondeki talebinde hakh oldugunu ve Donald Trump yonetiminin tavrinin muttefiklik iliskisine zarar vermedigini ifade etti.

. Almanya'da, Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partileri ile Sosyal Demokrat Partinin (SPD) temsilcileri 6n gériismelerinin ardindan hikiimeti kurma hedefiyle
resmi koalisyon muzakerelerine baslamak igin anlast.

ABD

. ABD’de subat ayinda tarim disi istihdam 160 bin olan piyasa beklentilerinin hafif altinda 151 bin kisilik artis kaydetti. Subat ayinda issizlik orani ise
beklentilerin Ustiinde kalarak %4,1’e yiikseldi. is giiciine katilim orani bu dénemde %62,4 seviyesine geriledi. Subat ayinda 6zel sektér istihdaminda 140
bin kisi artis yasanirken, kamu sektdrii istihdami 11 bin kisi artti. Ozel sektdr istihdami altinda sanayi sektdrii istihdami 34 bin kisi, hizmet sektérii istihdami
ise 106 bin kisi artis kaydetti. Ocak ayina iliskin tarim disi istihdam artisi 18 bin distisle 125 bine revize edilirken, Aralik 2024’e iligkin artis ise 16 bin artigla
323 bine gekildi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, dnceki aya iliskin artig %0,5'ten %0,4’e revize edildi.
Kazanglarin yillik bazda artis hizi %4,0 oldu.

. ABD'de tlketici kredileri, ocak ayinda 18,1 milyar dolar ile beklentilerin izerinde artis gésterdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Fed Baskani Powell yaptigi konusmada belirsizliklerdeki artisa ragmen ABD ekonomisinin iyi bir yerde oldugunu soyledi ve "Aceleci olmamiza gerek yok,

daha fazla netlik olugsana kadar beklemek igin iyi konumlanmis durumdayiz" seklinde konustu. Powell, ekonomide temel gostergelerin saglam kaldigini,
enflasyon ve istihdam artislarindaki ilerlemenin diizensiz de olsa stirdugtint s6zlerine ekledi. Fed Baskani, kisa vadeli enflasyon beklentilerine iliskin bazi
Olgltlerin yukseldigini ancak uzun vadeli beklentilere iliskin ¢ogu 6lgiitiin istikrarli kaldigini ve %2 enflasyon hedefiyle uyumlu oldugunu séyledi. Powell
"Yeni yonetim, dort ayri alanda 6nemli politika degisiklikleri uygulama siirecinde: ticaret, gog, mali politika ve diizenleme. Degisiklikler ve muhtemel
etkileri etrafindaki belirsizlik yiksek kalmaya devam ediyor." seklinde surdiirdi. Powell, tarifelere iliskin bir soruya "Heniiz ne oldugunu bilmiyoruz. Neyin,
ne kadar slreyle, hangi oranda tarifeye tabi tutulacagi konusunda hala ¢ok belirsizligin oldugu bir asamadayiz. Tim bunlari gérmek igin beklememiz
gerekecek." yanitini verdi.

. San Francisco Fed Baskani Mary Daly, ekonomik goriniimle ilgili yliksek belirsizliklere dikkat gekti. Daly, ekonominin saglam oldugunu ve kisa vadeli
borglanma maliyetlerinin iyi bir seviyede bulundugunu belirterek, Fed’in aceleci adimlar atmasina gerek olmadigini sdzlerine ekledi. Daly, “Ekonomik
arastirmalar, belirsizligin talebi kisitlayan bir faktor oldugunu gosteriyor. Ayrica piyasalardan bazi karigik sinyaller aliyoruz. Para politikasi agisindan
bakildiginda, tim bunlar dikkatli ve temkinli hareket etmemiz igin bir sebep” ifadelerini kullandi.

. ABD Baskani Donald Trump, bankalarin denetiminden sorumlu olacak Fed Baskan Yardimcisi'ni kisa siire iginde segecegini sdyledi.

. Trump, Kanada'nin kereste ve st Urlinlerine yliksek glimrik vergileri uyguladigini belirterek, tilkeye karsilikli tarife uygulayabileceklerinin sinyalini verdi.

. Trump, Beyaz Saray Kripto Zirvesi'nde yaptigi konusmada, gegen yil ABD'yi "dlinyanin Bitcoin stiper glici" ve "gezegenin kripto baskenti" yapma sozi
verdigini animsatarak, bu s6zi yerine getirmek igin tarihi bir adim attiklarini ifade etti. Trump, Hazine ve Ticaret bakanliklarinin rezerv igin ilave Bitcoin
edinmenin yeni yollarini arastiracagini bildirdi.

. ABD'de Donald Trump hikimetinin, bazi tlkelere ABD'ye seyahat yasagi veya kisitlamalari getirecek yeni bir dizenleme Uzerinde ¢alistigi 6ne struld.
New York Times'a agiklama yapan konuyla ilgili bilgi sahibi iki yetkili, yeni yasagin Trump'in ilk bagkanlik ddneminde gikardigi yasak kararindan daha genis
kapsamli olacagini belirtti.

. Donald Trump, tilke ekonomisinin bir ‘gegis donemi’ iginde oldugunu soyleyerek resesyon ile ilgili endiseleri geri plana itti. Bu yil bir resesyon bekleyip
beklemedigi soruldugunda Trump, “Boyle tahminlerde bulunmayi sevmem. Su anda blyuk ¢aph bir degisim siirecinden gegiyoruz, dolayisiyla bir gegis
dénemi yasaniyor” dedi.

. Trump, Temsilciler Meclisi'nin gegici bir fon tasarisini gegirmek igin yeterli oyu toplayamamasi halinde hiikimetin kapanmasinin gergeklesebilecegini
soyledi, ancak tasarinin onaylanacagi konusunda iyimserligini korudugunu vurguladi.

Asya

. Cin, Kanada’nin ekim ayinda Cin yapimi elektrikli araglar, gelik ve aliminyum drlinlerine vergi getirmesinin ardindan, Cumartesi glinii bazi Kanada tarim
ve gida Urunlerine misilleme tarifeleri uygulayacagini duyurdu. Gimrik Tarifeleri Komisyonu’nun agiklamasina gore, yeni tarifeler 20 Mart’ta ylrirlige
girecek. Kanada’dan ithal edilen kolza tohumu yagi, yem ve bezelye uriinlerine ek %100 glimriik vergisi uygulanirken, domuz eti ve su Urtinleri igin ek %25
vergi getirilecek.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) verilerine gére, subat ayinda tiiketici fiyat endeksi (TUFE), gegen yilin ayni dénemine gére %0,7, iretici fiyat endeksi (UFE)
%2,2 geriledi. Her iki endeks de bu dénemde beklentilerin altinda kaldi.

. Cin Konut ve Kentsel-Kirsal Kalkinma Bakani Ni Hong, Cin'in emlak sektoriniin olumlu degisiklikler gésterdigini ve piyasa gliveninin arttigini sdyledi. Ni
Hong, ocak ve subat aylarindan bu yana emlak piyasasinin "dususleri durdurma ve istikrara dénme yontinde olumlu bir egilim strdirdigini" soyledi.

. Japonya'da reel Ucretler ocak ayinda yillik bazda %1,8 duserek son (g ayin ilk duststini kaydetti.

Diinyadan

. Rusya Basbakan Yardimcisi Aleksandr Novak, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi tiretici (ilkelerden olusan OPEC+'nin talep nedeniyle
Uretimini artiracagini belirterek, "Piyasada bir dengesizlik olursa, her zaman aksi yonde adim atabiliriz" dedi.

. Londra Kilge Piyasasi Birligi (LBMA), Londra'daki kasalarda depolanan altinin ABD'ye ¢ikisinin subat ayinda yavagladigini agikladi.

. Trump, iran lideri Ayetullah Ali Hamaney'e bir anlasma miizakere etmek icin mektup génderdigini agikladi. Trump, "Eger iran miizakere etmezse, bu onlar
icin cok cirkin olacak. iran niikleer silahlara sahip olamaz." dedi.

. ABD ve Rusya, Suriye'deki catismalar nedeniyle Birlesmis Milletler (BM) Guivenlik Konseyi'ni acil toplantiya ¢agirdi.

. Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara dayandirdigi habere gére Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin, Ukrayna ateskesine sartli olarak onay vermeye hazir.

. Donald Trump, ABD'nin Suudi Arabistan'da Ukraynali yetkililerle yaptigi goriismelerden iyi sonuglar bekledigini sdyledi. Trump, gazetecilere yaptigi
aciklamada yonetimin Ukrayna'ya yonelik istihbarat duraklamasini kaldirmak Gzere oldugunu, Rusya'ya yonelik glimrik vergileriyle ilgili pek ¢ok seyi
incelediklerini ve Rusya, Cin ve iran'in dahil oldugu askeri tatbikatlardan endise duymadiklarini sdyledi.

. Kanada'da eski Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, iktidardaki Liberal Partinin liderlik yarisini kazandi. Kanada Bagbakani Justin Trudeau'nun yerini
alacak olan Carney, partisini bu yil 20 Ekim'e kadar yapilmasi planlanan genel se¢cime hazirlayacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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