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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
ABD Bagkani Trump’in Cin’e uygulanacak giimrik tarifesi oranini %125’e g¢ikarmasi ve misilleme
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Fed Uyelerinden Logan, Goolsbee ve Harker'i K ] %12,16 yikseldi. Dinkl yukselisin ardindan ABD vadelileri ise negatife donmis bulunuyor. Avrupa

vadelilerinde de guiglii yiikseligler izliyoruz.

Gegtigimiz glinlerde piyasalari sarsan ve ABD ekonomisinin resesyona girecegi beklentilerini
guglendiren giimriik tarifelerinin 90 giin siireyle durdurulma karari, resesyon endiselerinin bir miktar
hafiflemesine neden oldu. Yine de dis ticaret agiginin birinci ceyrekte ABD biiyiimesi lizerinde yarattig
baskinin strecegi disiiniliiyor. Din GDPNow modelini kullanarak hazirladigi birinci ¢eyrek daralma
tahminini %2,4’e indiren Atlanta Fed, altin hari¢ daralma tahminini ise %0,8’den %0,3’e dislrdu.
Tahminlerde yapilan olumlu revizyona karsin beklenen rakamlar hala bliyuimede keskin bir ivme
kaybina isaret ediyor. Ayrica, diin yayimlanan Fed’in 18-19 Mart tarihli FOMC toplantisinin
tutanaklarinda da tyelerin stagflasyon riskine dikkat gektigi gortldu. Enflasyonda riskleri yukari yonlu
degerlendiren uUyeler, istihdama iligkin riskleri de asagi yonli gormeye devam etti. Diin agiklamalarda
bulunan Fed (yelerinden Kashkari, tarifeleri durdurma kararinin enflasyon baskilarini
hafifletebilecegini degerlendirse de genel durumun belirsizligini korudugunu belirtti. Kashkari
belirsizligin yarattigi piyasa istikrarsizhginin  hem ekonomiyi hem de isglci piyasasini
zayiflatabilecegini savundu. Tarifeleri durdurma karar ile yiikselen dolar endeksi bu sabah 102,6
seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 seviyelerinde hareket ediyor. ABD’de
bugiin agiklanacak enflasyon verileri yakindan takip edilecek. Tuketici fiyat endeksinin mart ayinda
onceki aya goére %0,1 artmasi, ¢ekirdek endekste aylik artisin ise %0,3’e ivmelenmesi bekleniyor.
Avrupa tarafinda sakin bir veri akisi bulunurken, EURUSD 1,0981 seviyelerinde seyrediyor.
FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Din yurt ici piyasalarinda sakin bir glindem vardi. BIST100 endeksi giinii %2,13 deger kaybi ile 9.275
seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 97,6 milyar TL oldu. Dolar/TL 37,97 seviyesinde
alarm kurma, seyrederken, 5 yillik CDS primi diin 350 altina gerilemesi ardindan 378 seviyelerine yeniden ylikselmis
emir verme ve bulunuyor. Bugtin yurt igcinde subat ayina iligkin sanayi tGretimi agiklanacak.

yeni eklenen

portfﬁgﬁm dzelliklerini Tarifeler igin verilen 90 giinliik ara emtialara da alim getirdi. Ons altin 3.127$, ons giim{s ise 31,24$

seviyelerine yiikselirken, Brent petrol 64,8S seviyelerine toparlanmis bulunuyor. Bitcoin ise 82.000$

yeni tasarumlarla istiinde islem goriyor.
kesfetmeye

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1060-1,1144 asag1 yonde 1,0943-1,0858 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2875-1,2946 asagi yonde 1,2740-1,2605 seviyeleri one gikiyor.
*  Ons Altin: yukari ydnde 3.1675-3.200S, asagi ydnde 3.072-3.037$ seviyeleri éne cikiyor.
¢ Ons Giimiis: yukari yonde 31,455-32,18$, asagi yonde 30,305-29,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9495-9618$, asagi yonde 910$-898$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatori 37,2199 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag @fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 9.407-9.609, asagi yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye
. Cumhurbagkani Erdogan, "Siddetli bir kasirga geliyor. Gumrik tarifeleri kiresel 6lgekte etki yaratmaya basladi. Sahada ve masada en gigli konumda
bulunan tlkelerden biri Turkiye'dir" dedi.
. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, elektrige yeni zam yapilip yapiimayacagina dair soru iizerine, "Oyle bir planimiz yok. Destek
biutcesinden bunu karsilamaya bundan sonra da devam edecegiz" dedi.
. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, 600 bin isciyi kapsayan Kamu Toplu is Sézlesmeleri Cerceve Protokolii'ne iliskin bir araya gelip ortak bir
noktada bulusulacagini séyledi.

Avrupa
. Almanya'da Friedrich Merz liderligindeki muhafazakarlar ile Sosyal Demokratlar koalisyon hiikiimeti kurma konusunda anlasti.
4 Avrupa Birligi (AB) tiyesi Ulkeler, ABD'nin gelik ve aliminyuma uyguladigi %25 tarife nedeniyle ilk karsi 6nlemleri haftaya uygulamaya baglama karari aldi.

Karsi 6nlemlerin Komisyonun i¢ prosedtrleri tamamlandiginda ve uygulama yasasi yayinlandiginda yururliige girecegi belirtilen agiklamada, "Vergiler 15
Nisan'dan itibaren toplanmaya baslanacak." ifadesi yer aldi. Agiklamada, AB'nin ABD ile dengeli ve karsilikli olarak faydali bir miizakere sureci ile sonug
almayi tercih ettigine isaret edildi.

. Fransa Merkez Bankasi Bagkani ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Frangois Villeroy de Galhau, Trump'in glimrik tarifelerini durdurma kararina nitelikli
bir destek verdi. Villeroy “Ekonomik akliselime ve biraz gergekgilige dogru atilan bu ilk adimi memnuniyetle karsiliyorum” dedi.

ABD

. ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani gegen hafta %6,61'e gerileyerek Ekim 2024'ten bu yana en dislk seviyeye inerken,
mortgage basvurular %20 artt.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %2,8’den %2,4’e indirdi. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini ise %0,3 oldu.

. ABD Bagkani Donald Trump, Cin'e yonelik tarifeleri %125'e ¢ikarirken, kendileriyle iletisime gegen ve misilleme yapmayan 75'den fazla ulke igin ek
tarifelerin 90 glin durduruldugunu duyurdu. Trump bu Ulkelerin sadece %10 vergi 6deyecegini belirtti.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, agiklanan karsilikh tarifelerin 90 giinliigline durdurulmasina iliskin misilleme yapmayan ulkelerin "6dullendirildigini"
soyledi. Tarifelerin duraklatilmasinin nedeninin piyasalarin tepkisi olmadigini dile getiren Bessent, piyasanin gegen hafta gordikleri tarife oranlarinin artik
bir tavan oldugunu anladigini ve biraz daha kesinlik elde ettiklerini kaydetti.

. Goldman Sachs Group ekonomistleri, Donald Trump'in, Cin harig diger ticaret ortaklari igin ek tarifelerin 90 giin siireyle durduruldugunu agiklamasinin
ardindan ABD'de resesyon tahminlerini geri gekti.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, devam eden ekonomik belirsizligin ABD ekonomisini bir durgunluga itebilecegi konusunda uyardi. Tarifelerde 90
gunlik bir duraklamanin enflasyon baskilarini hafifletebilecegini, ancak genel durumun belirsizligini korudugunu belirten Kashkari, piyasa istikrarsizliginin
hem ekonomiyi hem de isglicl piyasasini zayiflatabilecegini belirtti. Tarifelerin, ne kadar stirecegine bagli olarak enflasyonu artirmaya devam edebilecegini
de ekledi. Kashkari, "Belirsizlik kendi basina enflasyon yaratmayacak, ancak ekonomiyi yavaslatabilir" dedi.

. St. Louis Federal Rezerv Bankasi Baskani Alberto Musalem, ABD ekonomik biytmesinin bu yil tahmini %2’lik trendin oldukg¢a altina dusecegini
6ngordiguna belirtti. Musalem, yavaslama tahminlerine ragmen bir resesyon beklemedigini, bu gortistini azalan guiven, yikselen fiyatlar ve hanehalki
servetindeki disus gibi faktorlere dayandirdigini agikladi. Bununla birlikte, Musalem finansal kosullarin sikilagtigini, ancak son donemdeki oynaklikta
herhangi bir piyasa islev bozuklugu gérmedigini ifade etti. Musalem, Fed’in glimruk vergilerinden kaynaklanan yiiksek fiyatlari g6z ardi edebilecegini
varsaymanin riskli olacagi konusunda uyarirken, bazi etkilerin kalici olabilecegini belirtti.

. Fed'in 18-19 Mart toplantisina iliskin tutanaklar yayimlandi. Fed Uyeleri enflasyonun inatgi bigimde yiiksek kaldigi ve ekonomik biylimenin yavasladig
senaryo olan stagflasyon riskine dikkat ¢ekti. Neredeyse tiim Fed Uyeleri enflasyonda risklerin yukari yonli oldugunu, istihdama yonelik risklerin de asagi
yonlu oldugunu bildirdi. Ticaret politikalarina dair belirsizliklerle enflasyonun inatgi seyri konusunda endiseler dile getirildi. Birgok katilimci enflasyonun
beklenenden yiiksek kalabilecegi konusunda endiselerini ifade etti. Komite, ylksek politika belirsizligi nedeniyle ihtiyath yaklasim konusunda hemfikir
oldu.

Asya
. Bloomberg'in haberine gore Cinli yatirmcilar gegen hafta 1 milyar dolarlik rekor diizeyde altin ETF alimi gergeklestirdi. Yatirimlarin ¢ogu bireysel tasarruf
sahiplerinden geldi.
. Reuters'in konuyla ilgili dogrudan bilgi sahibi kisilere dayandirdigi haberine gére, Cin Merkez Bankasi (PBOC) buyik kamu bankalarindan ABD dolari
alimlarini azaltmalarini istedi.
. Cin yonetimi ABD'den ithal edilen Urlnlere yonelik tarifeyi %34'ten %84'e ¢ikardi. Tarifeler 10 Nisan tarihinden itibaren gegerli olacak.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan yayinlanan verilere gére, tiiketici fiyat endeksi subat ayinda yillik %0,7 daraldiktan sonra, mart ayinda yillik bazda
%0,1 diiserek deflasyon bélgesinde kaldi. Uretici fiyatlari, mart ayinda bir énceki yila gére %2,5 diiserek 29. ay st Uste diistii ve Kasim 2024'ten bu yana

en buyuk daralmayi kaydetti.

. Cin'in 6nde gelen liderleri, Donald Trump'in giimrik vergilerini arttirmasinin ardindan ek ekonomik tegvikleri goriismek tizere bugiin bir araya gelmeye
hazirlaniyor. Bloomberg News'un isimlerinin agiklanmasini istemeyen kisilere dayandirdigi haberine gore, gegici toplantinin konut, tiketici harcamalari ve
teknolojik yenilik i¢in destek 6nlemlerine odaklanacagi ifade ediliyor.

. Cin Ticaret Bakanligi, Cin ve Avrupa Birligi'nin ABD tariflerine yanit olarak ekonomik ve ticari is birliklerini gliiclendirme konusunda gorus alisverisinde
bulundugunu agikladi.

. Cin'in devlet destekli gazetesi Securities Daily, faiz oranlarinin ve bankalarin zorunlu karsilik oranlarinin disirilmesi igin uygun bir zaman oldugunu
belirterek, yetkililerin Trump'in giimrik tarifelerine karsi daha fazla parasal gevseme adimi atabilecegine isaret etti.

. Japonya Tarim Bakani Eto Taku, fiyat artistyla micadele kapsaminda hiikiimetin 4 ay daha acil durum rezervlerindeki pirinci satisa sunmaya devam
edecegini bildirdi.

. Japonya hukiimeti, Trump'in yeni glimrik vergilerine ara vermesini "olumlu" karsiladiklarini ancak Washington'dan diger vergileri yeniden gozden
gegirmesini "gu¢li bir sekilde" talep ettiklerini sdyledi.

Diinyadan
4 Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) Genel Direktérii Ngozi Okonjo-lweala, ABD ile Cin arasinda tirmanan ticari gerilimin, iki Gilke arasindaki mal ticaretinde %80'i
bulan keskin daralmaya ve kiiresel reel Gayrisafi Yurt ici Hasila'da (GSYH) uzun vadede yaklasik %7 azalmaya yol acabilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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