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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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tiyelerinden gelen agiklamalar 6ne ¢ikti. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker diger iyelere benzer
sekilde belirsizlikler nedeniyle faiz indirimlerine biraz ara vermenin iyi bir fikir olduguna dikkat
cekerken, yine de hala faiz oranlarinda yonii asagiya gordigliniin altini gizdi. Boston Fed Baskani Susan
Collins de ekonominin iyi bir noktada olmasi, enflasyondaki distsin bu yil tahmin edilenden daha
yavas olacagini beklemesi ve yeni gelecek Trump yonetiminin ekonomi politikalarina iligkin
belirsizlikler sebebiyle indirimlerde daha yavas ilerlenmesi gerektigini savunan bir diger tye oldu.
Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid faiz oranlarinin su anda uzun vadeli seviyelerine ¢ok yakin
olabilecegini belirterek para politikasini yalnizca verilerde gorilen strekli bir degisiklige yanit olarak
degistirmeleri gerektigini savundu. Son olarak Michelle Bowman da meslektaslariyla benzer risklere
dikkat cekerek aralik ayinda yapilan 25 baz puanlik faiz indiriminin politika ayarlamasi déneminde
“son adim” oldugunu degerlendirdi. Agiklamalar piyasalarda da bulunan Fed’in bir siire daha faiz
oranlarinda degisiklige gitmeyecegi beklentileri ile uyumlu olurken, bugiin agiklanacak aralik ayi tarim
digi istihdam verileri beklentiler agisindan 6nemli olacak. ABD’deki glglu istihdam piyasasi
goriniminiin devam etmesi, yavaslayan enflasyonla birlikte Fed’in faiz oranlarini daha uzun sire
bulunduklari yerde tutabilmesi icin destekleyici olacaktir. Bugiin ayrica Michigan Universitesi’'nin
tiiketici beklentileri anketinin ocak ayr 6nct sonuglari da tiiketicilerin enflasyon beklentilerine 151k
tutmasi agisindan 6nem tasiyor. Veriler dncesinde dolar endeksi 109,2 seviyelerinde bulunurken, ABD
10 yillik tahvil faizleri gline %4,69’lara yikselerek baslamis bulunuyor. Avrupa tarafinda ise bugtin bizi
sakin bir veri akigi bekliyor. EURUSD 1,0300 altinda zayif seyrini stirdtiriyor.

FX Market Yenilendi! BIST100 endeksi Ug gunlik bir disiisiin ardindan diin bankacilik hisselerinin destegi ile toparlanirken,
Canlt kur takibi, glinii %1,11 deger kazanci ile 10.000 seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksinde giinliik yiikselis
alarm kurma, ise %2,98 oldu. BIST100 endeksinde islem hacmi 95,2 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bu sabah
Dolar/TL 35,41, 5 yillik CDS primi 268 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde kasim ayina iliskin
igsizlik orani ve sanayi Uretimi verileri takip edilecek.
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2.675$, ons giimiis 30,30S seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 77,3$ seviyelerinde bulunurken,
Bitcoin 94.100$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0333-1,0382, asagl yonde 1,0273-1,0226 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2411-1,2497 asagi yonde 1,2280-1,2190 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.6915-2.726S, asagl yonde 2.6605—2.644$ seviyeleri 6ne cikiyor.
P> GoogePlay

;m ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,70$-31,108, asagi yonde 29,415-28,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 971$-9908, asagi yonde 954$-940$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,4500, asagl yonde MOST indikatorii 34,6471 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ BIST100: yukari yonde 10.060-10.157, asagi yonde 9.877-9.635 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ticaret Bakanligi'nin dis ticaret beklenti endeksine gore, ilk geyrekte ihracat beklenti endeksi 2,4 puan artarak 101,3 oldu. Veri iyimser bir beklentiye isaret
etti. Ankete, gore, 2025 yili 1. ceyrek ithalat beklenti endeksi, bir 6nceki ceyrege goére 6,9 puan artarak 117,3 seviyesi ile 2023'lin 4. geyreginden beri en
yuksek noktaya ulasti.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 3 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,84 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,72)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 3 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 21,1 milyar TL azalig ile 1,11 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar karsihgi
31,6 milyar $)

. TCMB'nin agikladigl haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 3 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerine 42 milyon dolar giris
yaparken, DiBS'e ise net 148,7 milyon dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 187,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 3,3 milyon dolar ¢ikis gorilda.

. TCMB verilerine gore 3 Ocak haftasinda yurt icinde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 269 milyon dolar artarak 102,7 milyar dolara yukselirken, ttizel
kisilerin d6viz mevduati ise 337,3 milyon dolar azalarak 60,5 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 68,4 milyon
dolar azalarak 163,2 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 3 Ocak ile biten haftada 2,9 milyar dolar artarak 157,9 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1 milyar dolar artarak 65,3 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 1,8 milyar dolar artarak 92,6 milyar dolara yikseldi.

4 TCMB haftalik verilerine gére 3 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 27 Aralik haftasina kiyasla %0,1 artarak 362,4 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %27,9 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %47,9 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 5 Ocak itibariyla yillik bazda %8,2 artti. (Onceki hafta:
%10,1 artig)

. Birlesmis Milletler (BM) raporunda, Turkiye ekonomisinin 2024'te %3,0 biiyudtgunin tahmin edildigi, 2025'te %3,1 blytume beklendigi aktarildi. Raporda,
Tirkiye ekonomisinin 2026'da ise %3,5 biyiimesinin beklendigi belirtildi. Ulkede enflasyonun 2025'te %43,9 ve 2026'da %21,6 olacagl tahmin edilen
raporda, enflasyondaki dususle birlikte 2025'te para politikasinda bir miktar gevseme 6ngoruldi.

Avrupa

. Almanya'da sanayi tretimi kasimda bir 6nceki aya gére %1,5 oraninda artis gostererek ekim ayinda yasadig1 disusin ardindan, beklentilerin Gzerinde bir
artis gosterdi. Ekim ayinda sanayi Uretiminin yasadigi dustis %1,0 seviyesinden %0,4'e revize edildi. Bir 6nceki yihin kasim ayi ile karsilastirildiginda ise
sanayi Uretiminde %2,8 oraninda diisiis yasandi.

. Almanya'da kasim ayinda ihracat bir 6nceki aya gore %2,1 oraninda artarken, ithalat %3,3 oraninda geriledi. Bunun sonucunda dis ticaret kasim ayinda
beklentilerin Ustlinde 19,7 milyar dolar fazla verdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ekonomi bilteninde enflasyonla miicadele stirecinin iyi ilerledigi, isglici piyasasinin direngli kaldigi, Euro Bolgesi
ekonomisinin, 6nemli jeopolitik ve politik belirsizliklerin ortasinda, éniimuzdeki yillarda kademeli toparlanmaya devam edecegi degerlendirildi. Ekonomik
buytimeye iliskin risklerin asagi yonli olmaya devam ettigi agiklanirken, enflasyona yonelik yukari yonlu risklerin, artan jeopolitik gerilimlerden de
kaynaklandigi belirtildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Piero Cipollone, gelecekteki olasi enflasyon soklari konusunda asiri endisenin ekonomi igin zararli olabilecegini soyledi.
Cipollone, “Gelecekteki enflasyon soklarina karsi koruma saglamak amaciyla talebi disik tutmak, bana gére bugtin ters etki yaratiyor. Ekonomik
potansiyelimizin daha da aginmasi enflasyonist baskiyi azaltmak yerine arttiracaktir” diye konustu. Roportajda Cipollone "Potansiyeliyle uyumlu reel
buylme ve verimlilik artislariyla uyumlu maas artisiyla daha yiksek bir hiz sinirina sahip olmak, fiyat dinamikleri konusunda gelecekte ortaya gikabilecek
sorunlarin daha az stresle karsilanmasina yardimci olur” ifadelerini kullandi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskan Yardimcisi Sarah Breeden, iilkede ekonomik aktivitenin yavasladigi uyarisinda bulundu. Yetkili "Para politikasindaki
kisitlayicihgin zaman iginde kademeli olarak gevsetilmesini bekliyorum." degerlendirmesini yapti. Breeden son dénemdeki verilerin, para politikasindaki
kisitlayicihgin geri gekilmesi gerektigini destekledigini dile getirdi.

ABD
. Danismanlik sirketi Challenger, Gray & Christmas’in, 2024 Aralik ayina dair raporuna gore, ABD merkezli isverenlerin duyurdugu isten gikarma sayisi gegen
yil aralikta bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla %11 artarak 38 bin 792'ye ¢ikti. Gegen yil genelinde de duyurulan isten ¢ikarma sayisi 2023'e gére %5,5 artarak
761 bin 358'e ulasirken, bu deger 2020'den bu yana kaydedilen en yiiksek seviye oldu. isverenlerin ise alacagini duyurdugu kisi sayisi ise Aralik 2024'te 7
bin 999 olarak hesaplandi. Ulkede duyurulan ise alimlar, gegen yil genelinde %1,3 azaligla 769 bin 953'e inerken, bu deger 2015'ten bu yana kaydedilen
en dustk yillik seviye oldu.
. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincui geyrek biyiime tahminini %2,7’de sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, bu yil faiz oranlarini diisirme yolunda ilerledigini ancak bunun kesin zamanlamasinin ekonomide ne olacagina
bagl olacagini sdyledi. Harker, belirsizlikler nedeniyle Fed'in biraz ara vermesinin de uygun olabilecegini belirtti. Harker, enflasyonu Fed'in %2 hedefine

indirmenin beklenenden uzun siirdiigiini ve ilerlemenin dengesiz oldugunu soyledi. Harker, "Bizi hala asagi yonlu bir politika faizi yolunda goértyorum.
Simdilik bu yoldan ayrilmaya ya da geri dénmeye niyetim yok. Ancak bu yolda ilerlemeye devam edecegim kesin hiz, tamamen gelen verilere bagh
olacaktir." degerlendirmesini yapti.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins yetkililerin ABD'nin ekonomik gértinimiine iliskin énemli belirsizlik ile karsi karsiya oldugu bir donemde faiz oranlarinin
ayarlanmasi konusunda daha yavas bir yaklagimin gerekli oldugunu soyledi. Collins, ekonominin "iyi bir yerde" oldugunu ancak enflasyonun
dusurilmesindeki ilerlemenin bu yil muhtemelen 6nceden tahmin edilenden daha yavas olacagini kaydetti. Collins, yeni gelen Trump y6netimi ve yeni
Kongre kapsamindaki ekonomik politikalarin da ekonominin gidisatini degistirebilecegini ancak bunun sonuglarini tahmin etmek igin heniiz cok erken
oldugunu soyledi. Yetkili ayrica enflasyon ve isglicli piyasasindaki gelismelerin, olasi maliye ve ticaret politikasi degisiklikleri hakkinda ek bilgilerin para
politikasi igin uygun rotanin belirlenmesinde kilit rol oynayacagini dile getirdi.

. Richmond Fed Baskani Thomas Barkin, uzun vadeli faiz oranlarindaki son artisin, enflasyonla ilgili endiselerin aksine daha ytiksek risk primlerini yansittigini
soyledi.

. Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, Fed’in yeni yila istikrarli bir ekonomi ve %2'lik hedefinin tzerinde kalan enflasyonla girmesiyle birlikte faiz oranlarini
tekrar disirmeye isteksiz oldugunu belirtti. Mevcut ortamda, faiz oranlarinin su anda uzun vadeli seviyelerine ¢ok yakin olabilecegini belirten Schmid,
"politika Gizerinde kademeli olarak ve yalnizca verilerde strekli bir degisiklige yanit olarak ayarlamalar yapmaktan yanayim" dedi ve "ekonominin giicu
bize sabirli olmamizi saglyor" diye ekledi.

. Fed Uyesi Michelle Bowman, ABD ekonomisinin, faaliyetlerdeki gligli bilytime ve tam istihdama yakin is glicii piyasasi ile gegen yilin sonuna kadar guigli
kalmaya devam ettigine dikkati cekerek, "Bununla birlikte, cekirdek enflasyon yliksek seyretmeye devam ediyor ve enflasyona yonelik yukari yonli riskler
gormeye devam ediyorum" ifadesini kullandi. Bowman, enflasyonda 2023 yilinda kaydedilen 6nemli ilerlemenin gegen yil durmus gibi goriindiigline isaret
etti. Gegen ayki faiz indiriminin Fed'in para politikasinin yeniden ayarlanmasinda "son adim" oldugunu dile getiren Bowman, artan enflasyon risklerinin
ileriye doniik temkinli bir yaklagim gerektirdigini vurguladi.

. Birlesmis Milletler (BM) raporunda ABD'de 2024'te %2,8 oldugu tahmin edilen ekonomik buylmenin, is glcu piyasasinin yumusamasi ve tiketici
harcamalarinin yavaglamasi nedeniyle bu yil %1,9'a diiseceginin 6ngoérildu

. JPMorgan Chase & Co. analistlerine gére, Los Angeles orman yanginlarinin neden oldugu yikimin sigortacilar igin potansiyel maliyetinin, bir giin dnceki
tahmini ikiye katlayarak 20 milyar dolari agmasi bekleniyor.

Asya
. Cin Merkez Bankasi (PBOC), yaptigi agiklamada, bu ay iginde devlet borglanma kagitlarinin alimini askiya alacagini, ¢iinki tahvil arzinin talebin gerisinde
kaldigini belirtti. Merkez bankasi, alimlara ne zaman yeniden baslayacagini, piyasa kosullarina bagli olarak belirleyecegini ekledi.

Diinyadan

. OECD Bolgesi'nde yillik enflasyon Kasim 2024'te %4,5 seviyesinde sabit kaldi. Kasim ayinda, OECD Bolgesi'nde yillik gida enflasyonu ikinci ay Ust Uste
artarak %3,9'dan %4,3'e yukseldi. OECD Bolgesi enerji enflasyonu da ikinci ay Ust Uste artarak kasim ayinda %1,2 ile pozitife dondi.

. Birlesmis Milletler (BM), kiiresel ekonomik biytimenin bu yil 2024'e kiyasla degismeyerek %2,8'de kalacaginin 6ngoruldigini belirterek, dustik enflasyon
ve parasal genislemenin rahatlama sagladigini ancak ticari gerilimler, yuksek borg yukleri ve jeopolitik risklerin gériinimi belirsizlestirdigini bildirdi.
Raporda, kiresel ekonomik buytimenin 2026'da da %2,9 olmasinin beklendigi aktarildi.

. Citigroup emtia analistleri, daha 6nce 65 dolar/varil olan ilk geyrek Brent ham petrol fiyatlari beklentisini 71 dolar/varil seviyesine yikseltti. Analistler yil
icin asag) yonlii fiyat gériniimiini korurken, 1. geyrek igin yukari yénlii revizyonun arkasinda soguk hava kosullari ve iran ihracati tizerindeki potansiyel
olarak daha buytk jeopolitik etkiler oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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