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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Baskani Trump’in glimriik tarifelerini 90 giin durdurma kararinin kiiresel piyasalara olumlu etkisi
uzun sirmezken, Cin ile ABD arasindaki tarife geriliminin devamiyla piyasalarda negatif bir gériiniim
takip ediyoruz. Din Beyaz Saray’dan yapilan agiklamada, Cin igin %125’e yikseltilen tarifelerin
yalnizca karsilikli tarifeleri kapsadigi, fentanil krizi dolayisiyla uygulanan tarife ile birlikte Cin’e
uygulanacak giimrik tarifesinin %145’i buldugu belirtildi. ABD’deki sert satislari takiben bu sabah
Japonya endeksleri de %4’tin Uzerinde kayiplarla seyrediyor. Cin ve Hong Kong endekslerinin ise
pozitif ayristigini gériiyoruz. ABD spot endekslerinden Dow Jones %2,50, S&P500 %3,46 ve Nasdaq
%4,31 deger kaybi ile diin glinii tamamlarken, ABD vadelileri pozitife dénmis bulunuyor. Avrupa
vadelileri de alicili seyrediyor.

ABD’de uygulanan gimriik tarifelerinin enflasyonu artiracagi endiselerinin golgesinde, diin agiklanan
ve beklentilerin altinda kalan mart enflasyonu piyasalari pozitife gevirmek igin yeterli olmadi. Martta
%0,1 artis gostermesi beklenen tiketici fiyat endeksi %0,1 dusus gosterirken, endeksin yillik artisi da
%2,8'den %2,4’e yavasladi. TUFE’deki yavaslamada benzin fiyatlarindaki diisis etkili olurken, mart
sonrasinda da dlslstni surdiren petrol fiyatlari nedeniyle nisan enflasyonunda da enerji kaleminin
asagi yonlu etki yaratmasi bekleniyor. Ayrica, gcekirdek enflasyon da beklentilerin altinda kalarak aylik
%0,1, yillik %2,8 oldu. Fed’in de takip ettigi bir baska ¢ekirdek enflasyon gostergesi olan ve stper
¢ekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlari mart ayinda %0,24 disti. 2024
Mayis’tan bu yana ilk aylik gerilemesini kaydeden super gekirdek endeksin yillik artigi da %2,86 ile
2021 Mart’tan bu yana en dustik seviyesine geldi. Agiklanan veriler ABD enflasyonun martta oldukg¢a
olumlu bir yavaslama kaydettigini gosterse de glmrik tarifelerinin gelecek aylarda enflasyonu
yeniden yikseltme riski strdiigliinden, veriye piyasa tepkisi sinirli oldu. Fed uyeleri de dinku
aciklamalarinda belirsizligin stirdigtine yonelik degerlendirmelerini korudu. Boston Fed Bagkani Susan
Collins tarifelerin kesin olarak enflasyonu yukari ¢ekecegini ve kisa vadede bliyimeyi baskilayacagini
degerlendirerek bu ortamda Fed’in politika kararlarinin da oldukga zorlu oldugunu belirtti. Chicago
Fed Baskani Austan Goolsbee de degisen gtimrik politikalarinin etkilerine yonelik Fed’in net bir
politika yaniti olmadiginin altini gizdi. Bugiin de ABD’de mart ayi UFE verileri ile birlikte Michigan
Universitesi’nin tiiketici anketinin nisan sonuglari agiklanacak. Ayrica Fed iiyelerinden Musalem ve
Williams agiklamalarda bulunacak. Diin disustini giin boyu stirdiiren dolar endeksi bu sabah 100,2
seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,45 Ustiinde seyrediyor. Dolardaki
zayiflama karsisinda 2022’den bu yana en yiksek seviyelerine gelen EURUSD 1,1300 seviyelerinde
hareket ediyor. Buglin Avrupa tarafinda da ECB Bagkani Lagarde’in yapacagi agiklamalar 6ne gikiyor.

BIST100 endeksi diin glinii %0,68 deger kaybi ile 9.338 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi
ise 91,7 milyar TL oldu. Diin 37,91 seviyesinden kapanis yapan dolar/TL bu sabah 38,05 seviyelerinde
hareket ediyor. 5 yillik CDS primi ise yeniden 349 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bugiin yurt icinde
perakende satiglar ile birlikte nisan ayi piyasa katilimcilari anketini takip edecegiz. TCMB’nin
yayinlayacagl anket 19 Mart sonrasi yurt iginde yasanan piyasa dalgalanmalar sonrasinda
katihmcilarin beklentilerinin ne 6lglide degistigini gostermesi agisindan oldukga énemli olacak.

Global ticaret endiseleri ile rekor seviyelere yiikselen ons altin 3.217$, ons giimis ise 31,35
seviyelerinde seyrediyor. Brent petrol 63,5$, Bitcoin 80.700$ seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1383-1,1483 asagi yonde 1,1121-1,1039 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3048-1,3117 asagi yonde 1,2926-1,2898 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.2355-3.289S, asagi yonde 3.131-3.103S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 31,455-32,18$, asagi yonde 30,305-29,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9495-9618$, asagi yonde 9105$-898$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,2517 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.407-9.667, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Takvim etkisinden arindiriimig sanayi liretim endeksi 2025 Subat ayinda yillik bazda %1,9 azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig sanayi Gretimi
bir 6nceki aya kiyasla %1,6 disus kaydetti.

. TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi subat ayinda aylik %1,24, yillik %23,94 artti.

. OECD raporuna gore, Turkiye ekonomisi son 10 yilda OECD {ilkeleri arasinda en hizli biyliyen ekonomilerden biri oldu ve yillik ortalama %4,9 blyuda.
Kurum, Tirkiye ekonomisinin bu yil %3,1 ve 2026'da %3,9 biylyecegini, enflasyonun ise bu yil sonunda %31,4 ve 2026'da %17,3 seviyesinde
gerceklesecegini tahmin etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek OECD Turkiye Ekonomik Anketi etkinliginde konustu. Simsek, "Bazi reformlari hayata gecirmek ¢ok 6nemli,
tretimi arttirmak igin reformlara ihtiyacimiz var. Enflasyonu asagi getirme konusunda kararliyiz, bu bizim ana mesajimiz" dedi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 4 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %37,5 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%36,41)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 4 Nisan haftasinda bir 6nceki haftaya gore 14,2 milyar TL azalis ile 744,3 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 19,7 milyar $)

. TCMB'nin agikladig haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 4 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 445,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 3,4 milyar dolar cikis gergeklestirdi. DiBS'teki cikislarin 2 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma
senetlerinde ise 57,3 milyon dolar ¢ikis gorildi. Boylece 4 Nisan haftasinda toplam net gikis 3,9 milyar dolar oldu.

4 TCMB verilerine gore 4 Nisan haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 1,2 milyar dolar artarak 115,2 milyar dolara yukselirken, ttzel
kisilerin déviz mevduati ise 3,4 milyar dolar artarak 74,6 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 4,5 milyar dolar
artarak 189,8 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 4 Nisan ile biten haftada 2,3 milyar dolar azalarak 154,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 520,1 milyon dolar artarak 76,4 milyar dolar seviyesine gelirken, brit déviz rezervleri 2,8 milyar dolar azalarak 77,8 milyar dolara geriledi.

4 TCMB haftalik verilerine gore 4 Nisan haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 28 Mart haftasina kiyasla %24,1 azalarak 320,9 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %16,8 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %39, 2 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 6 Nisan itibariyla yillik bazda %5,9 azaldi. (Onceki hafta:
%2,1 azalig)

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Villeroy de Galhau, son haftalarda ABD Baskani Donald Trump’in izledigi politikalarin dolara olan gliveni zayiflattigini soyledi.
Villeroy, “ABD politikasinda onlarca yildir siiregelen temel unsur, dolarin merkezi roliine olan baghhktir. Trump yonetiminin de bu gorisi benimsedigine
inanilyorum, ancak bunu uygulama bigimleri son derece tutarsiz. Son glinlerde ve haftalarda yasananlar, ABD para birimine olan glivenin zedelenmesine
neden oluyor” dedi. Villeroy, Trump yénetiminin korumaci ve 6ngorilemez yaklagiminin ABD ekonomisi igin “olumsuz unsurlar” oldugunu belirtti.

. AB, ABD'nin gelik ve aliminyum ithalatina yonelik tarifelerine karsi hazirladigi tedbirleri 90 giin igin askiya alacagini duyurdu. Von der Leyen, "Baskan
Trump'in agiklamasini dikkate aldik. Miizakerelere sans tanimak istiyoruz. Uye ilkeler AB'nin misilleme &nlemlerine giiclii destek verse de bu énlemleri
90 giin stireyle durduracagiz" dedi.

. Avrupa Komisyonu Sézclsi, Avrupa Birligi ve Cin'in, gegcen yil AB tarafindan uygulanan tarifeler yerine Cin menseli elektrikli araglara (EV) asgari fiyat
belirleme konusunda goértsmelere baslama karari aldiklarini duyurdu.

. AB Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Financial Times'a yaptigi aciklamada, Avrupa Birligi'nin ABD Baskani Donald Trump ile yapilan ticaret
gorismeleri basarisiz olursa en giiglii ticaret 6nlemlerini devreye sokmaya ve ABD'li dijital sirketlere vergi getirmeye hazir oldugunu soyledi.

ABD

. ABD’de tuketici fiyat endeksi mart ayinda bir 6nceki aya gére %0,1 artis beklentilerinin aksine %0,1 disus gosterdi. Tiiketici fiyat endeksinin yillik artigi ise
%2,8’den %2,4’e geriledi. Enerji fiyatlari mart ayinda benzin fiyatlarindaki %6,3’liik diisiisiin etkisiyle aylik %2,4 geriledi. Ote yandan gida fiyatlarinin aylik
artisl %0,4’e ivmelendi. Cekirdek TUFE ise aylik %0,3 beklentilerinin altinda %0,1 artis kaydederken, endeksin yillik artisi %3,1’den %2,8’e geldi. Cekirdek
enflasyon agisindan dnemli bir gésterge olan ve stiper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlari mart ayinda %0,24 duserek 2024
Mayis’tan bu yana ilk aylik gerilemesini kaydederken, 6nceki yila gore artis da %2,86’ya yavaslayarak 2021 Mart’tan bu yana en disik seviyesine geldi.
Subat ayinda ortalama saatlik reel tGcretler 6nceki aya gore %0,3 artti. Kazanglarin yillik artisi ise %1,4’e ylkseldi.

. ABD'de haftalik issizlik maasi bagvurular 5 Nisan ile biten haftada 223 bine gikarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik
ortalama igsizlik maasi basvurular degisim gostermeyerek 223 bin oldu. Devam eden issizlik maasi bagvuru sayisi ise 29 Mart ile biten haftada 43 bin
azalisla 1 milyon 850 bine geriledi.

. ABD federal hiikiimetinin bitge agigi, martta gegen yilin ayni ayina kiyasla yaklasik %32 azalarak 161 milyar dolara geriledi. Hikimetin gelirleri %11 artarak
368 milyar dolara gikarken, harcamalari ise %7 azalisla 528 milyar dolara indi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Boston Fed Baskani Susan Collins, Trump ydnetiminin uygulamaya koydugu biyik ticaret tarifelerinin neredeyse kesin olarak enflasyonu yukari itecegini

ve en azindan kisa vadede buylimeyi baskilayacagini séyledi. Collins, boyle bir ortamin merkez bankasi igin faiz orani politikasi konusunda zorlu kararlar
gerektirdigini, clinkii bankanin fiyat istikrarini korurken ayni zamanda is piyasasini desteklemeye galistigini belirtti. Collins, "Para politikasinin oldukgca
belirsiz ortamda ¢ok gesitli potansiyel ekonomik sonuglari ele almak igin iyi konumlandigini gériiyorum" dedi. Collins, uzun vadede enflasyonun Fed'in
%2'lik hedefine geri donmesini beklerken, kisa vadede bankasinin Trump'in ithalat vergisi artigi nedeniyle gekirdek enflasyon seviyelerinin %3'tin "oldukgca
tizerine" ¢ikabilecegini tahmin ettigini, bu politikalarin hala gelistiriime asamasinda oldugunu ve degisebilecegini belirtti.

Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, tarifelerin ekonomi Uzerindeki etkisinin agik bir para politikasi yaniti 6nermedigini, ancak bu belirsizligin
¢ozllebilmesi ve ekonominin yeniden rayina oturmasi halinde faiz oranlarinin muhtemelen disebilecegini sdyledi. Goolsbee, yiikselen enflasyon ve
yavaslayan ekonomik biiylime gibi stagflasyonist bir sok yaratan tarifelere karsi bir merkez bankasinin nasil yanit vermesi gerektigine dair "bir el kitabi
olmadigini" belirtti. Goolsbee belirsizlik su anda yiiksek ve sorunlu olsa da bunun ¢ézilebilmesi ve giiglii bir is piyasasi performansi egliginde enflasyonun
dusebilmesi halinde, 12 ila 18 ay sonra faiz oranlari bugtinkiinden daha dislk olacagini degerlendirdi.

Fed guvernorlerinden Michelle Bowman, ABD ekonomisinin gligli oldugunu, son verilerin enflasyonun gegen ay distigiini gosterdigini belirtti. Bowman,
Donald Trump'in ticaret politikalarinin ekonomiye zarar verecegi yoniindeki yatinmci endiselerinin tetikledigi son finansal piyasa oynakligini kabul etmekle
birlikte, tarifelerin enflasyon veya is piyasasi lizerindeki etkisine dair herhangi bir goris belirtmekten kagindi.

Beyaz Saray, Trump'in %125'e yikseltilecegini duyurdugu Cin'e yonelik glimrik vergisi oraninin yalnizca karsilikli tarifeleri kapsadigini belirterek, toplam
tarife oraninin fentanil krizi dolayisiyla uygulananlar dahil edildiginde %145'e ulastigini bildirdi.

Donald Trump, Cin'in uzun stire glimrik tarifeleri dolayisiyla ABD'den ¢ok faydalandigini savunarak, "Cin ile ne olacagini gérecegiz, (onlarla) bir anlagsma
yapabilmeyi ¢ok isteriz." dedi.

S&P Global Market Intelligence, Ocak-Mart doneminde biyik ABD sirketleri arasinda 188 iflas bagvurusu yapildigini bildirdi. Son g aydaki 188 iflas,
2010'dan bu yana birinci geyrekte goriilen en ylksek sayi oldu.

Goldman Sachs, ABD Bagkani Donald Trump'in tarifeleri durdurma kararinin, borsadaki daha derin bir diizeltmeyi engellemeye yetmeyecegini belirtti.

Cin Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamalarda, Ticaret Bakani Vang Vintao'nun AB Komisyonu'nun Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic ve ASEAN
dénem baskani Malezya'nin Yatirim, Ticaret ve Sanayi Bakani Tengku Zafrul Aziz ile gérismeler yaptigi belirtildi. Cin Disisleri Bakanhgindan yapilan
aciklamaya gore, Cin lideri Xi Jinping 6niimizdeki hafta Gineydogu Asya turuna gikarak Vietnam, Malezya ve Kambogya'ya ugrayacak.

Cin Merkez Bankasi, Cin, Japonya ve Gliney Kore'nin maliye ve merkez bankasi yetkililerinin bir araya gelerek ABD tarifelerinin kiiresel ve bolgesel
makroekonomik etkilerini gorustiklerini duyurdu. Cin Merkez Bankasi, para politikasinda "iliml gevseme" yoniinde hareket edecegini belirtti.

Japonya Ekonomi Bakani Ryosei Akazawa, Japonya'nin ABD ile yiiksek glimrik vergilerinden muafiyet kazanmak amaciyla yiritilen miizakerelerde doviz
kurlari dahil olmak Gzere tarife digi konulari gériismeye agik oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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