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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 Turkiye Perakende Satislar - Yillik (%) Aralik 16,4
14:00 ABD NFIB Kiigiik isletme fyimserlik Endeksi Ocak 104,7 105,1
18:00 Fed Baskani Powell Senato'da Sunum Yapacak

Fed Uyelerinden Hammack, Williams ve Bowman'in Konusmalari
Hazine 5 Ay Vadeli Hazine Bonosu ihalesi Diizenleyecek
Hazine 2 Vil Vadeli Kira Sertifikasinin Dogrudan Satisini Gergeklestirecek
Japonya Piyasalari Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Japonya piyasalarinin resmi tatil sebebiyle kapali bulundugu giinde, ABD Baskani Trump’in gelik ve
aliminyum ithalatina %25 oraninda glimriik vergisi uygulanmasina yonelik kararnameleri imzalamasi
ardindan, Asya endekslerinde ve ABD vadelilerinde saticili seyirler izliyoruz. Bu sabah Avrupa
vadelilerinde de negatif bir gérintim takip ediyoruz. Diger taraftan ABD spot endeksleri diin alicili
kapaniglar gergeklestirirken, Dow Jones %0,38, S&P500 %0,67 ve Nasdaq %0,98 deger kazanciile glinl
tamamladi.

ABD’de Carsamba agiklanacak enflasyon verileri 6ncesinde diin New York Fed anketinin ocak
sonuglarini takip ettik. Ankette tuketicilerin 12 ayhk (kisa vadeli) enflasyon beklentileri ve 3 yillik
enflasyon beklentileri %3,0 seviyesinde sabit kalirken, tiketicilerin 5 yillik beklentileri %2,7’den
%3,0’e yiikseldi. Gectigimiz Cuma agiklanan Michigan Universitesinin anketinde ise kisa vadeli
enflasyon beklentilerinin %4,3’e sigradigini, uzun vadeli beklentilerin ise %3,3’e yikseldigini
gormustiik. Yeni ABD yonetiminin uygulayacag gimrik tarifesi politikalar tiiketicilerin enflasyon
beklentilerine yansirken, tiiketici beklentilerindeki yikselis Fed’in halihazirda duraksama gosteren
enflasyonu diistirme sirecinde isini zorlastiryor. Fed Bagkani Powell, bugiin Senato’da Bankacilik
Komitesine yarin da Kongre’de Fed’in yari yillik raporunu sunacak. Sunumda, Baskan’in enflasyonun
seyri ile ilgili degerlendirmeleri dnemli olacaktir. Ardindan Fed Uyelerinden Hammack, Williams ve
Bowman’in agiklamalarini takip edecegiz. Dolar endeksi 108,3 seviyelerinde giiglii seyrini korurken,
ABD 10 yillik tahvil faizi diin giini %4,49’dan tamamladi. Avrupa tarafinda ise diin Avrupa Merkez
Bankas! (ECB) Baskani Lagarde’in agiklamalari gindemdeydi. Lagarde, gumrik tarifeleri ile gelen
kiresel ticaret risklerine deginse de enflasyonun bu yil ECB’nin hedefine ulasacagi beklentisini korudu.
Dolardaki giiclenme ile gerileyen EURUSD bu sabah 1,0306 seviyelerinde hareket ediyor. ingiltere’de
de diin gegtigimiz hafta gerceklesen ve 25 baz puanlik faiz indirimine gidilen ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) para politikasi toplantisinda, 50 baz puanlik indirim yapilmasi yoninde oy kullanan Mann’in
aciklamalarini takip ettik. Mann, is kayiplari ile tiketicilerin harcamalarinin diisecegi beklentisini
paylasirken, bu sebeple firmalarin bu yil fiyatlari yiikseltmekte zorlanacagini sdyledi. Onceki
toplantilarda faiz indirimine karsi oy kullanan Mann’in gegtigimiz toplantida 50 baz puanlik indirim
yoninde oy kullanarak durusunda yaptigi degisiklik dikkat ¢ekmisti. Bu sabah GBPUSD 1,2361
seviyelerinde bulunuyor.

BIST100 endeksi diin giin boyu diststini sirdirmesi ardindan giini %1,06’lik deger kaybi ile 9.845
seviyesinden tamalarken, endekste islem hacmi 84,6 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 36,02, 5 yillik
CDS primi 253 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin yurt iginde aralik ayina iliskin perakende satislar
verisini takip edecegiz.

Bu sabah 2.942S ile bir kez daha rekor seviyesine yiikselen ons altin 2.920S seviyelerinde seyrederken,

ons glimis daha zayif bir seyirle 31,95$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 76,1$ seviyelerine
toparlanirken, Bitcoin de 98.000$ seviyelerine yiikselmis bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0331-1,0396 asag1 yonde 1,0272-1,0141 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2410-1,2478, asagi yonde 1,2249-1,2161 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9465-2.983S, asagl yonde 2.8555-2.797$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,555-33,94S, asagi yonde 31,765-31,26S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9975-1.005S$, asagi yonde 9795-966S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,1000, asagi yonde MOST indikatorii 35,2651 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.920-10.156, asagi yonde 9.780-9.570 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Aralik ayinda igsiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 39 bin kisi azalarak 3 milyon 26 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,1 puan
azalarak %8,5 seviyesinde gergeklesti.

. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi (2021=100) 2024 Aralik ayinda yillik bazda %7,0 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %5,0 yukselis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan "2024 yilinda dis talepteki zayif seyre ve dezenflasyonun kisa vadeli etkilerine ragmen
ekonomimiz Uretmeye, istihdam olusturmaya devam etti" dedi.

. istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat Sektorii ihracat iklimi Endeksi ocakta 51,2'ye yiikselerek dis talep kosullarinda st tiste 13. ay iyilesmeye isaret
etti. S6z konusu iyilesme, ihmli olmakla birlikte Agustos 2024'ten bu yana en belirgin diizeyde gergeklesti

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 2 yil vadeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirdi. ihalede net 34 milyar 797,5 milyon TL satis yapildi. ihale
oncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 18 milyar 540 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye Bakanligi'nin toplam satig
tutari 53 milyar 337,5 milyon TL 'ye ulasti.

4 BDDK, finansal istikrarin giiglendirilmesine ve kredi sisteminin etkin sekilde ¢alismasina yonelik atilacak koordineli makro ihtiyati sadelesme adimlari
kapsaminda bagimsiz denetime tabi sirketler igin kredi diizenlemesine gitti. Buna gore, bagimsiz denetime tabi sirketlerin TL kredi kullaniminda yabanci
para varlk sinirini kaldirdi.

4 Deutsche Bank Tiirkiye Ekonomisti Yigit Onay, enflasyon tahminlerinde su an igin bir degisiklik yapmadiklarini ifade ederek "2025’in sonunda enflasyonu
%28 bekliyoruz" dedi. Ayrica, revizyon siirecine iliskin belirsizlikleri vurgulayan Onay, "Oniimiizdeki dénemde fiyat katiliklarini, kur gelismelerini ve
yonlendirilen fiyat ayarlamalarinin etkilerini takip ediyor olacagiz. Enflasyon tahminleri tzerinde riskleri de yukari yonli goriyoruz" seklinde konustu.
Merkez Bankasi’nin para politikasi durusunda bir degisiklik yapmadigini belirten Onay, "2025 enflasyon tahminleri revize edildi ama 2026 ayni seviyede
tutuldu. Bu, para politikasinin sikiliginin 6ncesinden daha siki bir durusta olacagini, bunun da uzun vadede enflasyonu disiirecegini gosteriyor" dedi. Onay,
"Mart ayinda 250 baz puanlik indirimle devam etmesini bekliyoruz. Yilin ilk yarisinda politika faizindeki beklentimiz %38,5 seviyesine gelmesi. Yil sonunda
da %32,5’luk beklentimiz var" degerlendirmesinde bulundu.

. istanbul'da 9 belediye baskan yardimcisi ve belediye meclis iiyelerine terér sorusturmasi baslatildi. Aralarinda Kartal ve Atasehir Belediye Baskan
Yardimcilarinin da oldugu 10 stipheli gézaltina alindi.

Avrupa

4 Euro Bolgesi'nde Sentix yatirimci gliven endeksi ABD'nin Avrupa Birligi (AB) Urlnlerine vergi planina ragmen subatta 5 puanlik artigla eksi 12,7'ye yukseldi.
Boylece endeks, Temmuz 2024'ten bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Yatirnmcilarin gelecek 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen Beklentiler Endeksi de eksi
5,0'ten 1,0'e yiikselerek, Temmuz 2024'ten beri ilk kez sifirin Gzerine giktl. Mevcut Durum Endeksi de eksi 29,5'ten eksi 25,5'e yikseldi.

. Avrupa Birligi (AB), ABD'nin gelik ve aliminyum ithalatina %25 oraninda gimrik vergisi uygulamasinin makul bir gerekgesinin olmadigini, boyle bir
durumda Avrupalilari haksiz 6nlemlerden koruyacaklarini bildirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde, enflasyonun bu yil ECB’nin %2 hedefine ulagmasinin beklendigini yineledi. Lagarde "Euro Bolgesi'ndeki
enflasyonla miicadele sireci iyi bir sekilde ilerliyor. Ancak kiresel ticarette daha fazla catisma, Euro Bolgesi enflasyon gériinimiini daha belirsiz hale
getirecektir.” degerlendirmesini yapti. Para politikasi igin zorlu bir ekonomik ortam uyarisinda bulunan Lagarde, degisen kiiresel dinamikler ve hizh
teknolojik degisimin yon verdigi bir diinyada Avrupa'nin stratejik 6zerklik elde etmek ile kiiresel ekonomiye agikligini korumak arasinda hassas bir denge
kurmasi gerektigini ifade etti.

. ECB Bagkan Yardimcisi Luis de Guindos diinya ekonomi politikasinda yiiksek belirsizlik ve paradigma degisimi konusunda uyarida bulundu. Avrupalilarin
ABD yo6netimi tarafindan agiklanan ticaret tarifelerine karsi ihtiyath ve akilli bir yaklasim sergilemeleri gerektigini sdyledi. Ayrica, Avrupa'nin potansiyelini
sinirlayan faktorler olarak birlesik bir i¢ pazar ve bankacilik birliginin eksikligine isaret eden de Guindos, Briiksel'den rekabet gliclini artirmak igin
dizenlemeleri basitlestirmesini istedi.

. Soguk havanin depolama tesislerinden gaz gekisinin hizlanmasina yol agmasiyla Avrupa dogal gaz fiyatlari son iki yilin en yiiksek seviyesine ¢iktl. Gosterge
vadeli islemlerde gaz fiyati %4,1'e varan bir artisla 58 euro/MWh seviyesine yikseldi.

. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) iyesi Catherine Mann, tiiketicilerin is kayiplarindan etkilenmesi ve harcamalarin gevsemesi nedeniyle sirketlerin bu yil
fiyatlar yukseltmekte zorlanacagini séyledi. Mann verdigi mulakatta, 6ntimuzdeki yil fiyat artislarinin bankanin hedefiyle tutarli olacagini soyledi ve
verilerin istihdamda dogrusal olmayan bir dlslse isaret ettigini sozlerine ekledi.

ABD
. New York Fed’in Ocak 2025 dénemine ait Tuketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarina gore, tiketicilerin gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan
enflasyon beklentisi gegen ay degismeyerek %3,0 oldu. Bdylece, kisa vadeli enflasyon beklentisi art arda tgtincli ayda degisim kaydetmedi. Gelecek 3 yillik
stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi de ayni donemde %3,0 seviyesinde kalirken, 5 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi %2,7'den

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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%3,0'e giktl. Hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti 0,2 puan artisla %3,0'e ¢ikarken, hanehalki harcamalarindaki artisa iliskin beklenti ise 0,4 puan
azalarak %4,4 ile Ocak 2021'den bu yana en diisuk seviyesine geriledi.
. ABD'nin eski hazine bakanlari Robert Rubin, Lawrence Summers, Timothy Geithner, Jacob Lew ve Janet Yellen, Baskan Donald Trump y&netiminin

eylemlerinin Glkenin mali ylikiimlalukleri igin risk olusturdugunu savundu.

. ABD Baskani Donald Trump, gelik ve aliminyum ithalatina %25 oraninda giimrik vergisi uygulanmasina yonelik kararnameleri imzaladi. Trump, gelecek 4
hafta icinde otomobiller, ilaglar ve gipler konusunda da toplantilar diizenleyeceklerini kaydetti.

. ABD'li milyarder Elon Musk'in OpenAl firmasini satin almak igin yaklasik 97,4 milyar dolar degerinde teklif sundugu iddia edildi. Buna karsilik OpenAl icra
Kurulu Bagkani Sam Altman, "Hayir tesekkiir ederim ama isterseniz Twitter'i 9,74 milyar dolara satin aliriz." dedi.

Diinyadan
. Hamas, israil'in ateskes anlasmasindaki ihlallerini gerekge gostererek bir sonraki esir takasinin askiya alindigini agikladi. Hamas'in bu agiklamasinin
ardindan israil Bagbakani Binyamin Netanyahu'nun giivenlik istisareleri yaptig1 bildirildi. ABD Baskani Donald Trump ise Gazze'deki tiim esirlerin cumartesi
glnl 6gle vaktine kadar serbest birakilmamasi halinde ateskesin iptal edilmesi gerektigini soyleyerek "Sonra kiyamet kopsun" ifadesini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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