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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalari, ABD ve Avrupa vadelileriile birlikte, ABD Bagkani Trump’in ekonomiye yonelik oldukg¢a
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gumrik vergilerini iki katina ¢ikarmayi durdurdu. Gelismeler ardindan Dow Jones %1,14, S&P500
%0,76 ve Nasdaq %0,18 dususle glinii kapatt.

ABD’de diin agiklanan JOLTS yeni is agilislari ocak ayinda 7 milyon 740 bin ile beklentilerin tistiinde
kald. isgiicti talebinin arttigina isaret eden veri, ayni zamanda ise alimlarin 19 bin arttigini, istifa ve
¢ikarilma olarak isten ayrilmalarin da 170 bin yukseldigini gosterdi. Yine diin agiklanan verilere gore
NFIB kigk isletmeler iyimserlik endeksi subat ayinda 100,7’ye gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.
Ekonomik aktivite agisindan 6nemli bir gosterge olarak izlenen endeksteki diisis ticaret politikalarina
iliskin artan belirsizligi yansitti. Buglin ise ABD’de subat ayina iliskin enflasyon verileri agiklanacak.
Enflasyonun aylik bazda %0,3 olmasi, yillik bazda ise %2,9’a yavaglamasi bekleniyor. Gimrik tarifeleri
nedeniyle enflasyonun yeniden yikselebilecegine yonelik endiseler artmisken, bugiin agiklanacak
verilerin enflasyondaki seyrin yumusadigini gostermesi 6nem tasiyor. Aksi takdirde, yiksek
enflasyonun devam ettigi ortamda glimrik tarifelerinin etkisinin fiyatlari daha da yukar tagiyacagi,
bununla birlikte ekonomik biylmenin de zayif seyredecegi beklentileri ile stagflasyon korkulari
alevlenebilir. Veri 6ncesi dolar endeksi 103,6, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyelerinde seyrediyor.
EURUSD ise 1,0900 altina gekilmis bulunuyor.

TUIK verilerine gére yurt igcinde perakende satislar ocak ayinda énceki aya gére %2,0 artis kaydetti.
Boylece satislarda son dort ayin en ylksek aylik artisi kaydedildi. Satislarda yillik artis ise %12,5 ile
onceki aylara gore yavaslasa da yliksek seyrini strdlrerek talepteki glgli gérinimiin strdigiine

FX Market Yenilendi! isaret etti. BIST100 endeksi gectigimiz islem giiniinii %0,15 deger kazanci ile 10.438 seviyesinden
Canlt kur takibi, tamamlarken, endekste islem hacmi 130,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 36,59, 5 yillik CDS primi
263 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB subat ayina iliskin ddemeler dengesi istatistiklerini

alarm kurma, aciklayacak.
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Diin kiymetli madenler toparlanma gésterirken, hafta bagindaki kayiplarini geri aldi. Ons altin 2.914$
seviyesine, ons gimUs ise 32,77$ seviyesine yiikselmis bulunuyor. Brent petrol 70,0$ seviyelerinden
islem gériirken, Bitcoin ise 81.800$ cevresinde hareket ediyor.

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0937-1,1009 asagi yonde 1,0840-1,0761 seviyeleri 6ne gikiyor.
¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2847-1,2730 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9545-2.983S, asagl ydnde 2.8945-2.805$ seviyeleri 6ne cikiyor.
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¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,20$-33,928, asagi yonde 32,165-31,30S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

& AppGalery ¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.011S, asagi yonde 9705-936S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,7100, asagl yonde MOST indikatorii 35,8392 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ BIST100: yukari ydnde 10.751-10.873, asagi ydnde 10.237-10.075 seviyeleri &ne gikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

Verde Zeyn Sakall
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* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Ticaret satis hacmi ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %5,3 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %4,1, perakende ticaret satis hacmi ise
%12,5 artig kaydetti. Ticaret satis hacmi bir 6nceki aya gore ise %4,1 azaldi. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %6,7 dlserken, perakende ticaret satig
hacmi ise %2,0 artis kaydetti.

. insaat maliyet endeksi ocak ayinda yillik %26,61 artti. Bdylelikle 2020 Aralik ayindan bu yana en diisiik maliyet enflasyonu kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 64 milyar 321,1 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluglarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 38 milyar 40 milyon TL net ROT satislarla birlikte toplam satis tutari 102 milyar 361,1 milyon TL'ye ulasti.

. BBVA Research, Tirkiye i¢in 2025 GSYH buyliime tahminini dordlnci geyrek itibariyla beklenenden daha erken ve daha glglii toparlanma sebebiyle %3,5'e
revize etti. Agiklamada, bu revizyonun 2025 igin pozitif, 2026 igin ise negatif bir etki yarattigi (daha 6nce beklenen %4,5'e kiyasla %4,0) belirtildi. Kurum
2025 sonu dolar/TL tahminini 45,5’ten 42,0’ye indirdi.

. TCMB blog sayfasinda yer alan bir yazida, enflasyona gegici etkisi olan SGK Saglik Uygulama Tebligi (SUT) dizenlemesini diglayip bakildiginda, yillik tiketici
enflasyonundaki yavaslamayi ana egilimdeki dustsun suriiklediginin gorildigi belirtildi.

Avrupa
. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa'nin giivenliginde bir krizle karsi karsiya olundugunu ve Rusya'nin Avrupa'nin
timiinden daha fazla savunma tretimi yaptigini belirterek, tiye ilkelere savunma harcamalarini Gayri Safi Yurt igi Hasila'nin (GSYH) %3'tiniin {izerine
¢tkarma gagrisi yapti.
4 Avrupa Komisyonu, ABD'nin gelik ve aliiminyum tarifelerine 6nlemlerle karsilik vereceklerini agikladi. Komisyon, “AB'nin karsi 6nlemleri, 26 milyar euroya
varan tutarda ABD mal ihracatina uygulanabilecek ve ABD tarifelerinin ekonomik kapsamina denk olacak” agiklamasini yapti.

ABD

. ABD’de National Federation of Independent Business (NFIB) yaptigi aciklamada, Kiigiik isletme lyimserlik Endeksi’nin subatta 2,1 puan diiserek 100,7’ye
geriledigini bildirdi. NFIB’nin Belirsizlik Endeksi 4,0 puan artarak 104,0’e yiikseldi ve rekor seviyenin ardindan ikinci en yliksek okumayi kaydetti.

. ABD'de JOLTS acik is sayisi, ocakta 7 milyon 740 bine cikarak piyasa beklentilerinin {izerinde gergeklesti. ise alim sayisi ayni dénemde 19 bin artarak 5
milyon 393 bine ulasti. Ulkede istifa ve isten ¢ikariima dahil isinden ayrilanlarin sayisi da bu dénemde 170 bin artisla 5 milyon 252 bine gikti.

. ABD Baskani Donald Trump, Kanada'nin Ontario eyaletinin ABD eyaletlerine sagladiklari elektrige %25 oraninda ek Ucret uygulayacagini agiklamasina
iliskin, "Kanada bir tarife istismarcisidir ve her zaman 6yleydi ancak ABD artik Kanada'yi stibvanse etmeyecek." ifadesini kullandi. Trump Ontario eyaletinin
kararina misilleme olarak, Kanada'dan ABD'ye gelen tiim gelik ve aliminyum urlnlerine yonelik planlanan gimrik vergisini iki katina gikararak %50'ye
yukseltti. Kanada'nin Ontario eyalet Basbakani Doug Ford, Trump'in gelik ve aliminyum Urinlerinde vergiyi %50'ye ¢ikaracagl yonindeki tehdidinin
ardindan geri adim atarak ABD'ye ihrag edilen elektrige getirilen %25 vergiyi askiya aldi. Daha sonra Trump vergi yikseltme planini, ilk tehdidinden birkag
saat sonra durdurdu.

¢ Trump, olasi bir resesyonu "hig" gérmedigini belirterek "Bence bu ulke patlama yapacak ... Amerika'yi yeniden buyik yapacagiz. Bunu biyuk yapmak igin
isiniz olmali, fabrikalariniz olmal" diye israr etti. ABD'nin Biden yonetimiyle birlikte "cehenneme dondigind" vurgulayan ABD Baskani, Ulkenin
toparlanmasinin "gok uzun siirmeyecegini" de sozlerine ekledi. Borsa ¢okusl soruldugunda, bu konuda endise duymadigini yineledi.

. ABD Egitim Bakanligi, yeniden yapilanma siireci kapsaminda blinyesindeki sivil calisanlarin 1300'Uni isten ¢ikarmayi planladigini duyurdu.

. ABD Kongresi'nin alt kanadi olan Temsilciler Meclisi, 30 Eylul'de sona erecek olan ABD mali yilinin sonuna kadar federal hiikkimetin gcalismalarini finanse
etmeye devam edecek bir tasariyr onayladi. ABD Kongresi'nin Ust kanadi olan Senato'nun simdi tasariyl oylamasi ve ardindan imzalamasi igin tasariy
desteklemis olan ABD Baskani Donald Trump'a gondermesi gerekiyor.

. Goldman Sachs, S&P 500 Endeksi igin 2025 yili sonu hedefini revize ederek 6.500 puandan 6.200 puana indirdi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, tlkenin devlet tahvili getirilerinin 2008’den bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikmasindan biyik bir endise
duymadigini belirtti ve bu hareketlere karsi herhangi bir acil miidahale plani olmadigini ima etti. Ueda, “Gegen yildan bu yana stiregelen yukselis trendinin,
piyasanin ekonomi ve enflasyon hakkindaki goruslerini ya da yurt disindaki faiz oranlarindaki degisimleri yansittigini diistinllyorum. Piyasa ile bizim
goruslerimiz arasinda buyuk bir fark yok” ifadelerini kullandi.
. Japonya'nin Uretici fiyat endeksi subatta yillik bazda %4,0 artti. Béylece, endeksteki yillik arti, piyasa tahminlerini karsiladi.

Diinyadan
. Ukrayna, ABD'nin 30 guinliik gegici ateskes teklifini kabul etmeye hazir oldugunu duyurdu. ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, Ukrayna'nin olumlu baktigi
ateskes teklifini Rus tarafina gotiireceklerini agiklayarak, "Evet diyeceklerini umuyoruz. Top artik Ruslarin sahasinda." dedi.
. ABD Baskani Trump, daha 6nce Oval Ofiste tartisma yasadigi Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiyi yeniden Beyaz Saraya davet edecegini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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