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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de gectigimiz hafta agiklanan glglu istihdam verilerinin Fed’in faiz indirimlerine devam
etmeyecegine yonelik beklentileri artirmasi ardindan yeni haftaya baslarken kiiresel piyasalarda risk
istahi dustik seyrediyor. Japonya endeksleri bugtin resmf tatil sebebiyle kapali bulunuyor. Agik olan
Asya piyasalarinda ise saticili seyirler izliyoruz. ABD istihdam verisi ardindan Cuma guninu eksilerde
kapatan ABD endekslerinden Dow Jones ve Nasdaq endeksleri %1,63, S&P500 ise %1,54 deger kaybi
ile gini tamamladi. Negatif gériniim bu sabah ABD vadelilerinde slrtiyor. Avrupa vadelileri de saticili
seyrediyor.

ABD’de tarim disi istihdam aralik ayinda 165 bin beklentilerinin oldukga Ustiinde 256 bin kisilik artis
kaydetti. issizlik orani da bu dénemde %4,1’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi. Béylece veriler,
ABD istihdam piyasasinin 2024’l saglam bir gériiniimle tamamlamis oldugunu gosterdi. Gugli isglicu
piyasasl gorinimi Fed’in 2024’lGn eylul ayinda istihdam piyasasindaki zayiflik sinyalleri nedeniyle
basladigi faiz indirim donglsiine devam etmek icin acele etmeyecegine isaret ederek piyasalarda bir
sonraki indirime yonelik beklentilerin belirgin sekilde 6telenmesine sebep oldu. Yine Cuma gini
aciklanan verilere gére Michigan Universitesi’nin ocak ayi anketinin éncii sonuglarinda tiiketici giiven
endeksi yeni ABD Bagkani Trump’in ekonomi politikalarina yonelik belirsizlikler sebebiyle 73,2’ye
geriledi. Tiiketici giiven endeksindeki dlslse karsin, enflasyon beklentileri ayni anket doneminde
keskin bir yiikselis kaydetti. Kisa vadeli enflasyon beklentileri %2,8’den %3,3’e yiikselerek Mayis
2024’ten bu yana, uzun vadeli beklentiler ise %3,0’ten %3,3’e yiikselerek 2008’den bu yana en yuksek
seviyesine ulasti. Tiketiciler Trump’in ek gimrik tarifelerine yonelik planlarinin enflasyonu yukar
cekecegini degerlendirirken, Fed’in enflasyonu hedefe diisiirme konusunda isinin zorlastigi goruliyor.
Ayin sonunda gergeklesecek FOMC toplantisi 6ncesinde bozulan Fed beklentileri ABD tahvillerine satig
getirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi gegtigimiz haftayi %4,75 seviyesinden tamamladi. Dolar endeksi ise
109,9 seviyelerinde giiglii seyrini koruyor. Avrupa ve ingiltere ekonomilerinin Trump’in
politikalarindan olumsuz etkilenecegi ve zayif seyreden faaliyetler sebebiyle Merkez Bankalarinin bu
sene Fed’den daha fazla indirim adimi atacagi beklentileri euro ve sterlinde satis baskisini artirmig
bulunuyor. EURUSD 1,0215 ile Kasim 2022’den bu yana en disik seviyelerinde seyrederken, GBPUSD
1,2136 seviyelerine gerilemis bulunuyor.

Cuma glni 10.000 seviyesinin Ustiinde seyreden BIST100 endeksinde ABD verileri ardindan satis
baskisi artarken, endeks glnii %0,90 deger kaybi ile 9.910 seviyesinden tamamladi. BIST100
endeksinde islem hacmi ise 97,4 milyar TL oldu. Yeni haftaya baglarken Dolar/TL 35,44, 5 yilik CDS
primi 270 seviyelerinde seyrediyor. Bugtin yurt icinde perakende satiglar ve cari denge verilerini takip
edecegiz. Ayrica Hazine bugtin 2 yil vadeli devlet tahvili ihalesi diizenleyecek.

Dolardaki yiikselise karsin emtialarda kuvvetli seyirler izliyoruz. ABD’deki istihdam verileri ardindan
gliclii kalan kiymetli madenlerden ons altin 2.685$, ons giimis 30,15$ seviyelerinde seyrediyor.

ABD’nin Rusya’ya yaptirim kararlari ardindan Brent petrol 81,3$ ile 2024 Ekim’den bu yana en yiiksek
seviyelerine ulagsmis bulunuyor. Bitcoin ise 94.1005$ seviyelerinden islem goriiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0301-1,0364, asagi yonde 1,0190-1,0047 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2272-1,2343 asagi yonde 1,2080-1,2000 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6955-2.726S, asagl ydnde 2.6615-2.649S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,845-31,108, asagi yonde 29,415-28,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9715-9908, asagi yonde 9545$-940S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,6000, asagl yonde MOST indikatorii 34,7062 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.060-10.157, asagi yonde 9.882-9.656 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Kasim ayinda issiz sayisi 15 ve daha yukari yastaki kisilerde bir 6nceki aya gore 84 bin kisi azalarak 3 milyon 72 bin kisi olurken, igsizlik orani 0,1 puan
azalarak %8,6 seviyesinde gergeklesti.

. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi (2021=100) 2024 Kasim ayinda yillik bazda %1,5 artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimisg
sanayi Uretimi bir dnceki aya kiyasla %2,9 yukselis kaydetti.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore gegen yila gére toplam otomotiv Uretimi %7 gerileyerek 1 milyon 365 bin 296 adet olarak gergeklesti.
Gegen yila gore %5 azalan otomobil tiretimi ise 904 bin 513 adede ulasti. Toplam ihracat yatay seyrederek 1 milyon 13 bin 34 adet, otomobil ihracati ise
654 bin 115 adet diizeyinde gergeklesti.

. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, 2028 yilina kadar Tirkiye'deki tim hanelere yerli dogalgazin ulastirilacagini sdyledi.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ekonomik sikintilarin yilin ikinci yarisindan geride birakilacagini belirterek, "Son dénemdeki ekonomik sikintilari
yilin ikinci yarisindan itibaren geride birakmaya baslayarak insallah bu konjonktiirel meseleyi de sorun olmaktan g¢ikaracagiz" ifadelerini kullandi.

. Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Vedat Isikhan, Tiirkiye is Kurumu'na (iSKUR) istihdami arttirmak ve is giicli piyasasinin ihtiyat duydugu nitelikli calisanlari
yetistirmek igin yurutllecek gesitli projeler igin 150 milyar lira kaynak ayirdiklarini agikladi.

. Karayollari Genel Mudirliigii'nden yapilan agiklamayla birlikte kdprd, otoyol ve tlinellerin yeni tGcretleri belli oldu. Yavuz Sultan Selim képrisa 1. Sinif %15
zamlanirken, 15 Temmuz koprisi %42 zamlanmis oldu. Osmangazi'de de artis %42,3'U buldu. Fatih Sultan Mehmet koprisi de %42 zamlanirken,
Canakkale Koprisi'nde zam orani %35'te tutuldu.

Avrupa
. Almanya'da Sosyal Demokrat Parti (SPD) Genel Kurulu, 23 Subat'ta diizenlenecek erken genel segimde partinin bagbakan adayinin, Bagbakan Olaf Scholz
olmasini onayladi. Asiri sagci Almanya igin Alternatif (AfD) partisinin bagbakan adayi da Alice Weidel oldu.
4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basekonomisti Philip Lane, ECB’nin faiz indirimlerini daha da diistirecegini belirtti. Lane, "Muhtemelen Avrupa ekonomisinin
buylmesini saglamak icin daha fazla parasal gevseme gelecek. Politika durusunda daha fazla ayarlama yapilmazsa enflasyon hedefimize ulagsmamiz risk
altinda olacak." dedi.

ABD

¢ StLouis Fed Baskani Alberto Musalem, ekonomik gériinimiin, Fed'in dort ay 6nce faiz oranlarini diistirmeye basladigi zamandan farkli oldugunu vurguladi.
Musalem, yeni faiz indirimleri igin beklemeye gegilebilecegini soyledi.

. ABD’de aralik ayinda tarim digi istihdam 165 bin olan piyasa beklentilerinin oldukga Ustiinde 256 bin kisilik artis kaydetti. Aralik ayinda igsizlik orani
beklentilerin altinda kalarak %4,1’e geriledi. is giiciine katilim orani ise %62,5 seviyesinde sabit kaldi. Aralik ayinda 6zel sektér istihdaminda 223 bin kisi
artis yasanirken, kamu sektéri istihdami 33 bin kisi artti. Ozel sektér istihdami altinda sanayi sektérii istihdami 8 bin kisi diisiis gdsterirken, hizmet sektérii
istihdami 231 bin kisi artis kaydetti. Veri ile ABD Calisma Istatistikleri Biirosu bes yil 6ncesine kadar uzanan yillik revizyonlari da yayinladi. Kasim 2024’e
iliskin tarim disi istihdam artisi 15 bin diistsle 212 bine revize edilirken, ekim ayina iliskin artig ise 7 bin artigla 43 bine revize edildi. Boylece son iki aydaki
tarim disi istihdam verisine yapilan revizyonlar sinirli kaldi. Ortalama saatlik kazanglar aylik bazda piyasa beklentilerine paralel %0,3 artarken, yillik bazda
artis hizi %3,9’a geriledi.

. ABD’de Michigan Universitesi anketine gére tiiketici giiveni ocakta 73,2'ye geriledi. ABD'de yeni Bagkan Donald Trump'in olasi ek giimriik vergilerinin
enflasyonu tirmandiracagina dair endiseler enflasyon beklentilerinde ylkselise neden oldu. 5-10 yillik enflasyon beklentisi %3,0'ten %3,3'e ylkseldi. Bu,
2008'den beri en yiiksek seviye oldu. 1 yillik beklenti de %2,8'den %3,3'e tirmandi. Anket yoneticisi Joanne Hsu 1 yillik beklentinin Mayis 2024'ten beri en
yuksek seviye oldugunu belirtti.

. Daha 6nce bu yil Fed’'den iki geyrek puanlik indirim bekleyen Bank of America, tarim disi istihdam verileri ardindan artik indirim beklemedigini belirtti.
Banka, Fed'in bir sonraki adiminin bir artis olma riski olduguna da dikkat gekti. Aditya Bhave onciliiglindeki Bank of America ekonomistleri, "Cok gi¢li bir
aralik ayi tarim disi istihdam raporunun ardindan, indirim dénglistintin sona erdigini distiniyoruz." notunu paylasti.

. ABD’de istihdam verileri sonrasinda Citigroup Fed’den hala bes ¢ceyrek puanlik indirim bekledigini ancak indirimlerin daha 6nce 6ngérdugi gibi ocak ayinda
degil, mayis ayinda baslayacagini belirtti.

. Goldman Sachs Fed’den bu yil ti¢ yerine iki indirim 6ngérdigunt acgikladi. Jan Hatzius liderligindeki Goldman Sachs ekonomistleri, haziran ve aralik
aylarinda ve Haziran 2026'da faiz indirimi bekliyor.

. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump hakkindaki "sus payi" davasiyla ilgili yapilan son durusmada sartsiz tahliye karari verildi.

. ABD'nin California eyaletinin Los Angeles kentindeki orman yanginlari nedeniyle hayatini kaybedenlerin sayisi 11'e ylkseldi. ABD Bagkani Joe Biden,
yanginlardan etkilenenlerin acil ihtiyaglarini karsilayabilmesi igin tek seferlik 750 dolarlik 6deme yapilacagini duyurdu. 10 bin bina kullanilamaz hale geldi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin Maliye Bakan Yardimcisi Liao Min, "2025'teki maliye politikasinin yoni acgik ve g¢ok proaktif. Ekonomik ve sosyal kalkinmaya giiglii destek saglayacagiz."

ifadelerini kulland.

. Cin Merkez Bankasi Bagkani (PBOC) Pan Gongsheng, merkez bankasinin piyasada likidite saglamak igin faiz oranlari ve zorunlu karsilik orani gibi gesitli
araglar uygulayacagini soyledi. Cin Merkez Bankasi (PBOC) yaptigi agiklamada, sirketlerin yurt disindan daha fazla borglanabilmeleri igin borglanma
limitlerinin artirlacagini duyurdu. PBOC, kambiyo dlizenleyicisi ile ortaklasa yayinladigi bir bildiride, bu hamlenin "sinir 6tesi finansmanin makro ihtiyati
yonetimini daha da iyilestirmek, isletmeler ve finansal kurumlar igin sinir 6tesi fon kaynaklarini artirmaya devam etmek ve varlik-ytkimliltklerini optimize
etmeleri igin onlara rehberlik etmek" oldugunu soyledi.

. Cin Gimriik idaresi'nin agikladigi verilere gére aralik ayinda ihracat bir 8nceki yila gére %10,7 artarak %7,3'liik biiylime beklentisini asti. Gimriik verileri
ithalatin da gegen ay bir 6nceki yila gore %1,0 arttigini ve dnceki iki aydaki daralmanin tersine dondigiinii gosterdi. Boylece, Cin'in ticaret fazlasi 104,8
milyar dolara ylkseldi.

. Goldman Sachs Group Inc. stratejistleri, Cin hisse senetlerinde devam eden duslse ragmen ylkselis yonindeki duruslarini korudu ve gosterge endekslerin
yilsonuna kadar yaklasik %20 ylikselecegini 6ngordu.

Diinyadan

. ABD Hazine Bakanligi, Rusya'nin 2 biiyik petrol Ureticisi ve ihracatgisi olan Gazprom Neft ve Surgutneftegas ile bunlarin istiraklerinin yani sira Ingosstrah
gibi bazi sigorta sirketlerini yaptirim listesine aldi. Rusya Disisleri Bakanhgi, ABD'nin Rus petrol Uretici ve ihracatgi sirketlerine yonelik yaptirim kararina
yanit verilecegini bildirdi.

. Goldman Sachs Brent ham petrol fiyatlarinin, ABD'nin Moskova'ya karsi uyguladigi son yaptirimlarin Rusya'nin petrol {iretimini azaltmasi durumunda kisa
vadede varil basina 85 dolarin iizerine ¢ikabilecegini belirtti. Fiyatlarin, Rus tretimindeki diisiisiin iran Gretimindeki azalma ile gakismasi durumunda varil
basina 90 dolara kadar yiikselebilecegi ifade edildi.

4 Uluslararasi Para Fonu Bagkani Kristalina Georgieva, ABD Bagskani segilen Donald Trump'in yeni gimrik vergileri uygulama tehditlerinin simdiden diinya
genelinde uzun vadeli borglanma maliyetlerini artirmakta oldugunu soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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