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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ ___ Cuma gilinii ABD’nin bazi elektronik Griinlere yonelik ek glimriik vergilerini duraklatmasi sonrasinda
f::] T:’,'f.:e c;,,..,e‘:::(m.,s, D;,r,',:" Bej;"" D:;“ yeni haftaya kiresel piyasalarda pozitif seyirler izleyerek giriyoruz. Cin ve ABD arasindaki
ingodine “*WV°’ﬁ£§“[;:;‘e‘r":‘;jr'\wa‘f‘::f‘::j}:::;:‘;““s"%’ Mart 31 misillemelerle volatilitenin oldukga ylksek oldugu bir haftanin ardindan Asya piyasalari alicil
Hazine 3 Ay Vadeli Hazine Bonosu ve 9Yil Vadeli Devlet Tahvil ihalesi D seyrediyor. ABD spot endeksleri de ABD kararini olumlu karsilarken, gectigimiz haftanin son islem

guninde alicih kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %1,56, S&P500 %1,81 ve Nasdaq %2,06 deger
kazanci ile giinii tamamladi. ABD ve Avrupa vadelilerinde de alicili seyirler izleniyor.

Cin’in ABD’ye uygulanacak giimriik vergisi oranini %125’e gikardigi ancak ABD’den daha fazla karsilik
gelmesi durumunda buna cevap verilmeyecegini bildirdigi, ABD’nin de ayrica elektronik trunleri,
karsilik esasina dayali olarak uygulanan tarifeler kapsamindan gikardigi Cuma giiniinde, ABD tarafinda
yogun bir veri akigi da takip ettik. Beklentilerin altinda kalan mart ayi tiiketici enflasyonu verileri
ardindan, Uretici enflasyonu da martta artis beklentilerinin aksine aylik %0,4 dislis kaydetti. Boylece
yillik Gretici enflasyonu %2,7’ye geriledi. Veriler maliyet kaynakli enflasyon baskilarinin hafifledigini
gosterse de verilerin nisanda uygulanmaya baslanan gimrik tarifelerinden énceki bir doneme isaret
etmesi nedeniyle enflasyona iliskin asil endise kaynagini gidermeye yeterli olmadi. Yine Cuma giinu
takip edilen verilere gére Michigan Universitesinin diizenledigi tiiketici anketinde, tiiketici giiveninin
nisanda 50,8’e gerileyerek rekor dislk rakamlarin gorildigu 2022’den bu yana en disik seviyeye
geldigi goruldu. Ankette, tiiketicilerin enflasyon beklentilerinde de kotiilesme strdi. Tuketicilerin 1
yillik enflasyon beklentisi %6,7 ile 1981’den bu yana en yiiksek seviyesine geldi. Uzun vadeli enflasyon
beklentileri de yukselisini stirdiirerek nisanda %4,4’e ulasti. Kiresel 6lgekte degisen ticaret diizeni ve
yeni ABD yoénetiminin politikalan tiiketici gliveninde sert disuglere neden olurken, tiiketicilerin
enflasyon beklentilerindeki yiikselis de halihazirda ylksek belirsizlige sahip olan enflasyon gérinimi
acisindan baski yaratiyor. Bugiin de New York Fed enflasyon beklentileri anketinin mart sonuglarini
aciklayacak. Tarife gerilimi dolardaki asagi yonli hareketin sirmesine neden olurken, dolar endeksi
99,8 ile 2022’'den bu tana en dusik seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,46’larda
seyrediyor. Dolar karsisinda guglii seyrini koruyan euro, 1,1473 seviyelerini gérmesi ardindan
1,1368'lerden islem goriyor.

FX Market Yem.le.ndll Yurt iginde Cuma glinii TCMB'nin piyasa katilimcilari anketinin nisan sonuglari 6ne gikti. 19 Mart’ta
Canlt kur takibi, imamoglu’nun goézaltina alinmasi ardindan yurt igi piyasalarinda yaganan sert dalgalanmalar
alarm kurma, sonrasinda, katiimcilarin enflasyon ve kur beklentilerinde artis goriildi. Yil sonu enflasyon beklentisi
emir verme ve %28,04’'ten %29,98'e, bir stredir diisus egiliminde olan yil sonu dolar/TL beklentisi ise 42,79’dan
: 43,60'a yukseldi. Anket sonuglarinda katiimcilarin ay sonu repo faiz orani beklentisi ise %42,50
gent eklenen seviyesinde gergekleserek, Merkez Bankas’’nin bu hafta gergeklestirecegi PPK toplantisinda faiz
portfﬁgiim ozelliklerini oranini sabit tutmasinin beklendigine isaret etti. BIST100 endeksi Cuma gliniinii %1,45 deger kazanci
geni tasarumlarla ile 9.380 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 91,7 milyar TL duizeyinde oldu. Yeni
P ke§fetmege haftaya girerken dolar/TL 38,00 gevresinde seyrine devam ediyor. 5 yillik CDS primi ise 371
| " seviyelerinde hareket ediyor.

Ons altin 3.2458$ ile rekor tazelemesi ardindan 3.224$ seviyelerinde bulunuyor. Altina paralel olarak
ons giimiis de Cuma giinki yikselisi ile 32,30$ Gstlne gikarken, bu sabah 31,83%’dan islem gériyor.

Brent petrol 64,65, Bitcoin ise 84.700S cevresinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri
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¢ EURUSD: yukari yénde 1,1383-1,1483 asagi ydnde 1,1213-1,1112 seviyeleri éne gikiyor.

oen.

& AppGallery
ki ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3130-1,3200 asagi yonde 1,3002-1,2964 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.2895-3.310S, asagi ydnde 3.170-3.133S$ seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,185-32,51$, asagi yonde 31,59$-30,30$ seviyeleri 6ne gikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9585-9808, asagi yonde 930$-910S seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydnde 38,5000, asagi yonde MOST indikatérii 37,2539 seviyesi 8ne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.447-9.667, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB'nin piyasa katiimcilari anketinin nisan sonuglarinda katilimcilarin cari yil sonu enflasyon beklentisi %28,04’ten %29,98'e yikseldi. 12 ay sonrasi
TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %24,55 iken, bu anket ddneminde %25,56, 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde sirasiyla
%17,06 ve %17,69 oldu. TCMB bir hafta vadeli repo ihale faiz orani cari ay sonu beklentisi ise %42,50’de sabit kaldi. Yil sonu dolar/TL beklentisi 42,79’dan
43,60'a yiukseldi.

. Ticaret satis hacmi subat ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %6,5 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %6,1, perakende ticaret satis hacmi ise
%12,2 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi subat ayinda bir 6nceki aya gore %2,5 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %3,4, perakende ticaret satis
hacmi ise %1,1 artis kaydetti.

. Cumbhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "Gumrik tarifeleri Gzerinden kizigan ticari rekabetin yikici hale gelmemesi igin elimizden geleni yapiyoruz, Turkiye
bu siirecin kazananlarindan biri olacak" dedi. Baskan Trump'in ikinci déneminde kendisiyle olan yakin dostlugunun da katkisiyla ABD ile iligkilerin her
alanda serpilecegine inandigini dile getiren Erdogan, "Koklu bir gegmise sahip oldugumuz Rusya Federasyonu'yla iliskilerimiz ¢ok boyutlu bir zeminde
gunden gline gelisiyor. Ortak cografyayi paylastigimiz Rusya ile is birligimizi karsilhkli menfaat ve saygi temelinde ilerletmekte kararliyiz" dedi.

. Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, yer yer sicakligin -15 dereceye diistiigii 3 giinde bazi bélgelerde son 30 yilin en diisiik sicaklik degerlerinin
kaydedildigini belirtti. Yumakli, "Tarihimizin en biytik zirai don olaylarindan birini yasadik" dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Turkiye'nin ticarette artan korumaci politikalara karsi yoniini bulmada emsallerine gore daha iyi noktada
oldugunu belirterek, "Ticaret savasinin kazanani olmaz. Biitiin taraflar kaybeder. iste bu yiizden de serbest ticarete inaniyoruz. Gelismeleri takip edecegiz.
Butln senaryolari degerlendirmeye alacagiz ve duruma goére hareket edecegiz." ifadelerini kullandi.

4 Turkiye'nin toplam otomotiv Uretimi ilk ceyrekte yillik bazda %9 azalarak, 344 bin 120 olarak gergeklesti. Toplam satiglar ise, 6nceki yilin ayni donemine
gore %7 azald.

Avrupa

. Almanya’da mart final verilerinde AB uyumlu tuketici fiyat endeksinin 6ncl verilere paralel sekilde aylk %0,4, yillik %2,3 arttigi agiklandi.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine Lagarde, tarifeler konusundaki agiklamalari yakindan takip ettiklerini, fiyat istikrari ve finansal istikrari
saglamak igin ellerindeki biutin araglari kullanmaya hazir olduklarini sdyledi. ECB Yénetim Konseyinin her zaman soklara karsi ortak mali kapasite
iyilestirmesinin gerekli oldugunu goérisine sahip oldugunu belirten Lagarde, "Biitlin piyasa gelismelerini dikkatle izliyoruz. Son zamanlarda bir miktar
oynaklik gézlemledik. Ancak Avrupa'da ve 6zellikle Euro Bolgesinde, piyasa altyapilarinin ve tahvil piyasalari da dahil olmak tizere piyasalarin igleyisinin
duzenli bir sekilde isledigini gozlemledik." diye konustu.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Ticaretten Sorumlu tiyesi Maros Sefcovic, tarifelerle ilgili gérismeler yapmak lizere pazartesi giini Washington'a gidecek.

ABD

+  ABD'de Uretici fiyat endeksi (UFE), martta aylik bazda %0,2 artis beklentilerinin aksine %0,4 azalirken, yillik bazda %2,7 ile beklentilerin altinda artti.
Boylece, yillik Giretici enflasyonu gegen yil eyliil ayindan bu yana en diisiik seviyesini gordii. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen cekirdek UFE de
aylik bazda %0,1 dugerken, yillik bazda %3,3 artt.

. ABD’de Michigan Universitesi anketinin sonuglarina gére tiiketici giiven endeksi, nisanda gecen aya kiyasla 6,2 puan azalarak 50,8 oldu ve Haziran
2022'den bu yana en disuk seviyeye geriledi. Mevcut ekonomik kosullar endeksi, nisanda aylik bazda 7,3 puan azalarak 56,5'e indi. Tlketicilerin uzun
vadeli 6ngorilerini yansitan tiketici beklentileri endeksi de ayni dénemde 5,4 puan azaligla 47,2'ye geriledi. Tuketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi
nisanda %5,0'ten %6,7'ye ylkselerek 1981'den beri en yiksek seviyesine ¢ikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %4,1'den %4,4'e ylkselirken, 1991'den
bu yana en yiiksek degeri gordu.

. New York Fed Baskani John Williams Donald Trump’in ekonomi politikalarinin etkileri daha belirgin hale gelene kadar faiz konusunda beklemeden yana
oldugunu acikladi. Williams ABD’nin tarife politikasi nedeniyle ekonomik blylimede yavaslama, issizlik oraninda artis ve enflasyonda hizlanma olacagini
ongordi. Williams bu sene ekonomik blylimenin %1’in altina inebilecegini, enflasyonun da %3,5-4 araligina yukselecegini 6ngordu. Williams, gogiin
azalmasiyla birlikte is glicinde yavaslama ve tarifelerin belirsiz etkileriyle issizlik oraninin da %5'e yiikselecegi goriisiinu paylasti. Williams para politikasinin
‘bu riskleri yonetmek igin iyi bir yerde’ oldugunu dile getirdi.

. Boston Fed Bagkani Susan Collins verdigi réportajda, Trump'in glimrik vergileri yurirlikte kalirsa enflasyonun artarak %3'ln Uzerine ¢ikacagini ve
ekonomik buylimenin yavaslayacagini soyledi.

. Cuma giinii ABD ¢ Giivenlik Bakanhigina bagh Giimriik ve Sinir Koruma Kurumu tarafindan 11 Nisan’da yayimlanan diizenlemeye gére; bilgisayarlar, akill
telefonlar, gipler, ¢ip tretiminde kullanilan makineler, islemciler, modemler ve glines panelleri gibi trlnler ek tarifelerden muaf tutuldu.

. ABD Ticaret Bakani Howard Lutnick, karsiliklihk esasina dayal tarifelerde bazi teknoloji trlinlerine taninan muafiyetin kisa 6murli olacaginin sinyalini
verdi.

. Donald Trump, herhangi bir tarife istisnasi olmadigini belirterek, Ulusal Giivenlik Tarife incelemeleri kapsaminda yari iletkenler ve tiim elektronik tedarik
zincirini ele alacaklarini ifade etti. Hig kimsenin, 6zellikle de ABD'ye acik ara en koti davranan Cin'in Glkesine karsi kullanilan haksiz ticaret dengeleri ve

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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parasal olmayan tarife engelleri konusunda "kurtulmadigini" vurgulayan Trump, cuma giinki agiklamada yer alan s6z konusu Urtinlerin fentanil krizi
nedeniyle uygulanan mevcut %20 oranindaki tarifelere tabi oldugunu ve sadece farkli bir tarife kategorisine tagindiklarini aktardi.

. Financial Times'in haberine gére Trump yonetimi Pasifik okyanusunun deniz yatagindan ¢ikarilan kritik metallerin stoklanmasina imkan saglayan bir
kararname gikarmayi planhyor.

Asya

4 Cin, ABD tarafindan uygulanan vergi oranlarinin %145'e ¢ikarilmasinin ardindan, ABD'ye uygulayacagi vergiyi %125'e gikardigini duyurdu. Yeni tarifelerin
12 Nisan itibariyle devreye girecegi belirtildi. Cin Maliye Bakanligi'ndan yapilan agiklamada ABD tarafinin yeni bir tarife uygulamasi durumunda bunun
dikkate alinmayacagi belirtildi.

. Cin’in ihracati mart ayinda gegen yilin ayni dénemine gore %12,4 artt, ithalat ise %4,3 daraldi. Mart ayindaki ihracat artisi, Cinli fabrikalarin Trump’in 2
Nisan’da devreye giren glimrik tarifeleri 6ncesinde sevkiyatlarini hizlandirmasindan kaynaklandi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, yaptigi agiklamada, ABD’nin glimrik tarifesi politikasinin kiresel ve yerel ekonomik belirsizligi sert
sekilde artirdigini soyledi. Ueda “ABD tarifeleri, cesitli kanallar araciligiyla kiresel ve Japon ekonomileri Gizerinde asagi yonli baski olusturabilir” dedi.

. Japonya Bagbakani Shigeri Ishiba, Bagkan Trump'in ticaret politikasinin diinya ekonomisinin gériinimini degistirebilecegi uyarisinda bulunarak ayni
zorluklarla karsi karsiya olan tlkeler arasinda yakin is birligi gagrisinda bulundu.

Diinyadan
. Venezuela Devlet Bagkan Yardimcisi Delcy Rodriguez, ABD'li petrol sirketi Chevron'un, Washington yonetiminin uyguladigi ekonomik kisitlamalar
nedeniyle devlet petrol sirketi PDVSA'ya ham petrol sevkiyatini iade ettigini bildirdi.
. iran Digigleri Bakanligi'nin yazil agiklamasina gére, iran-ABD arasinda Umman'in araciliginda yapilan gériismelerin ilk turu sona erdi. Taraflar, gériismelerin
bu hafta da devam etmesi konusunda anlasti.
. Goldman Sachs altinin ons fiyatinin bu yil sonunda 3.700 dolara, 2026 ortasinda ise 4 bin dolara ylikselecegi tahminini paylasti. Bu artis beklentisi, merkez
bankalarinin giiglii alimlari ve artan resesyon riskleriyle gerekgelendirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



