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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya endeksleri Cin onciligiinde alicili seyrederken, bir ginliik tatil ardindan Japonya
endeksleri negatif ayrigiyor. Cin 6nculiglindeki alimlarda yeni ABD Bagkani Trump’in ekibinin gimriik

Saat Ulke Veri Dénem Onceki
14:00 ABD NFIB Kiiglik isletme iyimserlik Endeksi ~ Aralik 101,55 101,7

16:30  ABD UFE - Aylik (%) Aralik 04 04 tarifelerinde kademeli bir yaklasim benimseyecegi haberleri etkili olurken, Japonya’da Merkez
12;3 :‘;’; ek gFi'UVF‘!'kJ\%“W) :’ﬂ:': zz 32 Bankasi’na (BoJ) yonelik faiz artirim beklentileri baski olusturuyor. ABD’de ise diin karisik kapaniglar
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1630  ABD Cek"rdek[JFE,v‘\;hk(%' Aralik 38 34 izledik. Dow Jones %0,86 ve S&P500 %0,16 yikselirken, Nasdaq endeksi giini %0,38 asagida
Fed Uyelerinden Schmid ve Williams'in Konusmalar tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyrediyor. Avrupa vadelilerinde karisik seyirler

Hazine 4 ve 5Yil Vadeli Devlet Tahvili ihalesi Diizenleyecek

izliyoruz.

Basinda yer alan bir habere gore konuya yakin kaynaklar, yeni ABD Baskani Trump’in ekonomi
ekibinin, giimrik tarifelerini kademeli bir sekilde, aydan aya yukselterek enflasyonda ani bir ylkselisi
tetiklememeye ¢alisacaklarini bildirdi. Haber ile dolar endeksi dislse gegerken, bu sabah 109,5
seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,77 seviyelerinde yiiksek seyrini koruyor. Diin
ABD’de agiklanan New York Fed anketine gore tuketicilerin bir yillik enflasyon beklentileri aralik
ayinda %3,0’te sabit kalirken, 3 yillik beklentiler ise %2,6’dan %3,0’e yiikseldi. Ote yandan 5 yillik
sureci kapsayan beklentiler %2,9'dan %2,7’ye geriledi. Karisik beklentilere isaret eden anket sonuglari
enflasyonun 6nimiuzdeki li¢ sene iginde %3,0 seviyelerinde seyredecegine, 5 yillik vadede ufak bir
miktar gerileme kaydetse de Fed’in %2’lik hedefi Gistiinde kalmaya devam edecegine yonelik tiiketici
tahminlerini gosterdi. Bir slredir ABD enflasyonunda gerileme vyavaslarken, yarin agiklanacak
verilerde de tiketici enflasyonunun aralk ayinda aylk bazda %0,4 olmasi, yillik bazda ise %2,9'a
yukselmesi bekleniyor. Buglin ise ABD’de aralik uretici enflasyonu verileri 6ne g¢ikiyor. Avrupa
tarafinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyelerinden faiz oranlarinin disirilmeye devam edecegi
yéniinde mesajlar almaya devam ediyoruz. Uyelerden Rehn, ECB’nin éniimiizdeki aylarda politika
kisitlamasini sona erdirerek faiz oranini notr seviyeye cekmesi gerektigini degerlendirdi. Bir diger ECB
liyesi Fransa Merkez Bankasi Bagkani Villeroy ise Fransa ekonomisinin yavaglamaya devam ettigini
ancak heniiz bir resesyon 6ngérmediklerini belirtti. Din 1,0180 altini géren EURUSD, dolardaki
zayiflamanin destegi ile 1,0248 seviyelerinden islem goriyor.

FX Market Yenilendi! TCMB verilerine gore cari denge 2024 Kasim ayinda beklentilerin altinda 2,9 milyar dolar agik verdi.
Canlt kur takibi, Boylece 12 aylik kimdilatif cari agik 7,4 milyar dolara yiikseldi. Cari dengenin 5 ay tist Uste fazla vermesi
alarm kurma, ardindan, kasimda goriilen agikta, dis ticaret agiginin dnceki senenin Ustlinde kalmasi etkili olurken,
: Ticaret Bakanligl'nin 6nci verileri aralikta da dis ticaret agiginin cari denge Ustiindeki baskinin devam
emtirvermeve edecegini gosteriyor. Aralik ayinda da beklenen agikla birlikte yillik cari agigin 2024’i 10 milyar dolar
|_.|eni eklenen civarinda tamamlayacagi 6ngoruliyor. BIST100 endeksi diin gini %1,79 deger kaybi ile 9.733
portfﬁl_.]ijm dzelliklerini seviyelerinden tamamlarken, endekste islem hacmi 96,4 milyar dolar oldu. Bu sabah Dolar/TL 35,48,
geni tasarumlarla 5 yillik CDS primi 277 seviyelerinde seyrediyor.

! ke§fetmege Gegtigimiz haftaki yukselisin ardindan kiymetli madenler diin satis baskisi altinda kaldi. Yeni giine ise
toparlanarak baslayan ons altin 2.670S, ons giimiis ise 29,60$ seviyelerinde bulunuyor. Brent petrol
80,5S seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 95.200$ seviyelerinden iglem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0296-1,0356, asagl yonde 1,0178-1,0047 seviyeleri 6ne cikiyor.

P Googerle ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2265-1,2326 asagl yonde 1,2100-1,2010 seviyeleri one gikiyor.

allory

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.6955-2.726S, asagl ydnde 2.6615-2.634S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 29,975-30,84S, asagi yonde 29,415-28,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Platin: yukari yénde 9715-9908, asagi yonde 9545$-940S seviyeleri éne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ USDTRY: yukari yonde 35,6000, asagi yonde MOST indikatorii 34,7513 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Verde Zeyn Sakall ¢ BIST100: yukari yonde 9.885-10.060, asagi ydonde 9.673-9.534 seviyeleri 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2023 Kasim ayinda 2,6 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2024 Kasim ayinda 3,35 milyar dolar olan piyasa beklentilerinin altinda 2,9 milyar dolar
aclk verdi. Boylece 12 aylik kiimdilatif cari agik 7,4 milyar dolar seviyesine yukseldi.

. Ticaret satis hacmi kasim ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore %8,7 artti. Ayni ayda toptan ticaret satis hacmi %5,3, perakende ticaret satig hacmi ise
%16,4 artis kaydetti. Ticaret satis hacmi kasim ayinda bir 6nceki aya goére %0,9 artti. Toptan ticaret satis hacmi %0,6, perakende ticaret satis hacmi ise
%1,9 artis kaydetti

4 Hazine ve Maliye Bakanligi duin iki yil vadeli, alti ayda bir %18 kupon édemeli devlet tahvilinin ihalesinde 55,4 milyar TL'lik teklife karsilik 32,3 milyar TL
net satis gerceklestirdi. ihale 6ncesi piyasa yapicilara 37,5 milyar TLUlik teklife karsilik 17 milyar TL satis gerceklestirdi. Hazine kamuya ihale 6ncesi 30
milyon TL satis yapti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Ankara'daki 'Aile Yili Tanitim Programi'nda yaptigi konusmada yeni evlenen ciftlere faizsiz kredi destegi acikladi.
Erdogan evlilige ilk adimini atan genglere 48 ay vadeli, 2 yil geri 6demesiz, 150 bin lira tutarinda faizsiz kredi destegi sunduklarini séyledi. Ayrica yeni
dogacak ilk gocuk igin verilen tek seferlik dogum yardimi 5 bin liraya yikseltildi.

. Calisma ve Sosyal Glvenlik Bakani Vedat Isikhan ihtiyag gorilmesi durumunda temmuz ayinda asgari Ucrette gtincelleme olabilecegini s6yledi. Isikhan,
“Enflasyonda ciddi anlamda 2025'te iyilesmeler bekliyoruz. Diislisiin basladigini gérecegiz. Uyguladigimiz mali ve makroekonomik politikalar bize bunu
gosteriyor, buraya dogru gidisati gosteriyor. Ancak olur da bir aksilik bir felaket bir bagka durumla karsi karsiya kalirsak temmuz ayinda da tekrar glindeme
gelebilir.” dedi.

. JPMorgan, Turkiye'de faiz indirim dénglstniin baslamasiyla bankalar igin bu dénemde net faiz marjlarindaki baskinin gevseme yoluna girecegi kritik bir
déneme isaret ettigini belirtti. JPMorgan analistleri, bu gelismelerin Tirk bankalari igin olumlu bir donemin baslangicini isaret ettigini ve bankalarin mali
performanslarinin 2025 yilinda 6nemli bir iyilesme gosterecegini 6ngordu.

Avrupa

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Francois Villeroy de Galhau, Fransiz ekonomisinin yavasladigini ancak bir resesyon gérmediklerini bildirdi. Villeroy
yaptigi agiklamada, 2026 ve 2027 yillarinda bir toparlanma olabilecegini sdyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Olli Rehn, Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz oranlarini diisirmeye devam edecegini ve 6niimizdeki aylarda politika
kisitlamasini sona erdirmesi gerektigini, ancak ticaret tarifelerinin gérinimu golgeledigini soyledi. Rehn "Mevcut ekonomik gorinim ve tepki
fonksiyonlarimiz isiginda, para politikamizin 6niimizdeki aylarda, en geg yaz ortasina kadar kisitlayici bolgeyi terk edecegini varsaylyorum" dedi.

¢ Avrupa Birligi (AB) Uyesi alti tilke, G7 Ulkelerinin Rus petroliine uyguladigi tavan fiyatin dugurilmesi igin Avrupa Komisyonu'na ¢agrida bulundu.

ABD

. New York Fed’in Aralik 2024 donemine ait Tlketici Beklentileri Anketi'nin sonuglarinda, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi
degismeyerek %3,0 oldu. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni donemde %2,6'dan %3,0'e gikarken, 5 yillik stireci kapsayan
medyan enflasyon beklentisi %2,9'dan %2,7'ye geriledi. Hanehalki gelirindeki artisa iliskin beklenti 0,3 puan azalisla %2,8'e inerek Mayis 2021'den bu yana
en dustik seviyesini kaydetti. Hanehalki harcamalarindaki artisa iliskin beklenti ise 0,1 puan artarak %4,8'e ¢ikti.

. ABD Kongresindeki Cumhuriyetgiler, segilmis Baskan Donald Trump'a Gronland'i Danimarka'dan satin alabilmek igin yetki veren bir tasariyi Temsilciler
Meclisine sundu.

. ABD'de Los Angeles ve gevresinde devam eden yanginlardan kaynaklanan toplam hasar ve ekonomik kayba iliskin tahminler, 250 milyar dolar ile 275
milyar dolar araligina yukseltildi.

. Basinda yer alan bir habere gore konuya yakin kaynaklar, segilen Baskan Donald Trump'in goreve gelen ekonomi ekibinin, enflasyonda ani bir artisin
onlenmesine yardimci olarak kademeli bir yaklasimla gimrik tarifelerini ay ay yavas yavas artirmayi gortstigini belirtti.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkan Yardimcisi Ryozo Himino, Japonya Merkez Bankasi'nin gelecek haftaki toplantisinda politika faizinin yukseltilmesini
tartisacagini séyledi. Himino, “Fiyatlardaki ve enflasyon beklentilerindeki gelismeler, bunlarin arkasindaki ekonomik mekanizmalar da dahil olmak zere,
buylk 6l¢lide merkez bankasi tarafindan 6ngorilen yolda ilerliyor gibi goriiniyor. Bu goriinim gerceklesmeye devam ederse, banka politika faiz oranini
buna gore yukseltecek ve gegcen yil mart ve temmuz aylarinda yaptigi gibi parasal gevsemenin derecesini ayarlayacaktir” dedi.

Diinyadan
. ABD Ulusal Guvenlik Danismani Jake Sullivan, Gazze'de ateskese ¢ok yakin olduklarini ve anlasmanin bu hafta saglanabilecegini agikladi.
. Rusya, Ukrayna'nin TirkAkimi kompresérlerine saldirmaya calistigini duyurdu. TiirkAkimi boru hattina normal modda gaz saglandig ve faaliyetlerde
herhangi bir aksama yasanmadigi bildirildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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