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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
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o e ik ) . ABD’'de New York Fed’in tiiketici beklentileri anketi, gectigimiz hafta agiklanan Michigan
LR A ‘i:fm‘tiiva‘ti"zefrCTI":((::: et 0001 Universitesinin tiiketici anketinin sonuglarindan daha olumlu bir tablo ortaya koydu. New York Fed,
Fed Uyelerinden Harker ve Bostic'in Konusmalari tiiketicilerin 12 aylk enflasyon beklentilerinin mart ayinda %3,1'den %3,6'ya yukseldigini agiklad.
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seviyesinde kald. 5 yillik beklentiler ise %3,0'ten %2,9'a geriledi. iki sonug farkl anket dénemlerine
sahip olsa da Michigan Universitesinin nisan anketinde hem kisa hem uzun vadede sert yiikselisler
kaydeden enflasyon beklentilerinin aksine New York Fed’in anketinde yalnizca bir yillik vadede artig
gorilmesi, gimrik tarifelerinin enflasyon beklentilerindeki bozulmaya yonelik etkisinin henliz ¢cok
genis olmayabilecegine isaret etti. Dolar endeksi 99,6 ile 2022’den bu yana en dustik seviyelerinde
seyrini stirdirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,34’lere gerilemis bulunuyor. Bugiin ABD’de New
York Fed sanayi endeksi ile mart ayina iliskin ithalat ve ihracat fiyat endekslerini takip edecegiz.
ingiltere’de yarin agiklanacak enflasyon verileri dncesinde bugiin aciklanacak igsizlik orani ve haftalik
kazanglar verileri yakindan takip edilecek. GBPUSD bu sabah 1,3220 seviyelerinde hareket ediyor.
Euro Bolgesi tarafinda ise Zew beklenti endeksleri ile Bolge’nin subat ayi sanayi lretimi verileri 6ne
¢ikiyor. EURUSD 1,1365 seviyelerinde seyrini koruyor.

Yurt iginde giindemin sakin oldugu giinde BIST100 endeksi giini %0,45 deger kazanci ile 9.423
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 76,1 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 38,02, 5
yilik CDS primi ise 352 seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin yurt iginde mart ayi butce dengesi
istatistiklerini takip edecegiz.

FX Market Yenilendi!
Canlt kur takibi, Bu sabah ons altin 3.226S, ons gimis 32,36S seviyelerinden islem goériyor. Brent petrol 65,25

alarm kurma, seviyelerinde hareket ederken, Bitcoin 85.600$ cevresinde bulunuyor.
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f ke§fetmege ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3210-1,3423 asag! yonde 1,3086-1,3025 seviyeleri 6ne gikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1383-1,1483 asagi yonde 1,1255-1,1157 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.2895-3.310S, asagi ydnde 3.183-3.148S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,51$-33,358$, asagi yonde 31,595-30,30S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 960$-980S, asagi yonde 930$-910$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,2670 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.447-9.621, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. 2024 Subat ayinda 3,3 milyar dolar agik veren 6demeler dengesi, 2025 Subat ayinda piyasa beklentilerine paralel 4,4 milyar dolar acik verdi. Boylece 12
aylik kimulatif cari agik 12,8 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Ocak ayinda 2,2 milyar dolar fazla veren altin ve eneriji harig cari islemler dengesi subat
ayinda da 2,2 milyar dolar fazla verdi ve bdylece 12 aylik altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 51,1 milyar dolara yikselmis oldu.

. Bu yilin ilk aylarinda agiklanan GSYH gostergeleriyle yaptigl hesaplamalara gére BETAM, Tirkiye ekonomisinin 2025 yilinin ilk ceyreginde gegtigimiz yilin
ayni donemine gore %4,5 bliyimesini bekledigini agikladi. BETAM, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig verilerle yaptigi arastirmada ise 2025 yilinin
ilk ceyreginde bir 6nceki geyrege gore GSYH’nin %1,5 artacagini 6ngordu.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 10 milyar 323,3 milyon TL borgland. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 4 milyar TL net ROT satiglarla birlikte toplam satis tutari 14 milyar 323,3 milyon TL'ye ulasti.

. TCMB'nin 2024 yilina ait bilangosu Resmi Gazete'de yayimlandi. Yayimlanan bilango, Merkez Bankasi'nin 2024 yilinda 700,3 milyar TL ile rekor bir ddnem
zarari kaydettigini gosterdi. Gegmis yillardan gelen birikmis zarar ise 808,8 milyar TL'ye ulasirken, henlz gergeklesmemis riskleri iceren degerleme
hesabinin 491,1 milyar TL oldugu belirtildi.

Avrupa

. ingiltere Perakende Konsorsiyumu (BRC), iiyelerinin (gogunlukla bilyiik perakende zincirleri) magazalarindaki satislarin mart ayinda yillik bazda %1,1
arttigini ve artisin subat ayindaki artigla ayni oldugunu bildirdi.

. Avrupa Komisyonu, Rus petrol ve gaz ithalatini asamali olarak sonlandirmaya y6nelik daha ayrintili bir stratejiyi Sniimuzdeki ay agiklayacagini belirtti. Plan
iki kez ertelenmisti.

ABD

. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Fed’in enflasyon beklentilerini sabit tutmaya odaklanmasi gerektigini vurguladi. Gegtigimiz hafta 10 yillik Hazine
tahvili faizlerinde yasanan sert artisin ardindan konusan Kashkari, ABD’nin ticaret ve maliye politikalarinin bu oranin gelecegini belirleyecegini soyledi.
Kashkari, “Fed olarak bizim gérevimiz, enflasyonu kontrol altinda tutmak. Boylece bu oran daha da ylkselmez” dedi.

. New York Fed’in Mart 2025 donemine iliskin anketinin sonuglarina gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa vadeli medyan enflasyon beklentisi gegen ay
%3,1'den %3,6'ya yikseldi. Gelecek 3 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ayni donemde degisim géstermeyerek %3,0 seviyesinde kalirken,
5 yillik stireci kapsayan medyan enflasyon beklentisi ise %3,0'den %2,9'a geriledi.

. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Trump yonetiminin gumrik tarifeleri ve diger politika adimlari etrafindaki belirsizligin ekonomide buyiik bir
duraksamaya yol agtigini soyledi ve Fed’in daha fazla netlik saglanana kadar beklemede kalmasi gerektigini belirtti. Bostic, tarifelerin fiyatlari yukari
¢ekecegini ve bunun da enflasyonun Fed’in %2’lik hedef seviyesine inmesinin 6nceki beklentisinden daha uzun siirecegi anlamina geldigini sdyledi. Bostic,
bu hedefe ancak 2027’ye kadar ulasmak mimkin olabilecegini belirtirken, ayni zamanda, ekonomik biylimenin de yavaslayacagini ve GSYH’nin bu yil
%1’in biraz Gzerinde buylyecegini 6ngordi.

. Donald Trump, otomobil sirketlerine ABD'de Uretim yapmalari igin daha fazla zaman tanimak amaciyla ithal arag ve pargalara y6nelik gimrik vergilerinde
olasi muafiyetleri arastirdigini soyledi.

. ABD Ticaret Bakanhgl tarafindan yapilan agiklamada, mevcut ticaret anlagsmasinin ABD Ureticilerini yeterince koruyamadigi gerekce gosterilerek 14
Temmuz'dan itibaren, Meksika’dan gelen domates sevkiyatlarinin biiylik kismina %20,91 oraninda anti-damping vergisi getirilecegi bildirildi.

¢ ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Gin'e uygulanan gumriik vergilerinin biiyik rakamlar oldugunu belirterek, "Kimse bunlarin strdurilebilir oldugunu
distinmiyor ve kalmasini istemiyor." dedi. Bessent, ek tarifelerin durduruldugu 90 glnlik stre boyunca pek ok ulkeyle prensipte anlasmaya
varabileceklerini soyledi.

. ABD yonetimi, ithal ilaglar ile yari iletkenler ve yari iletken Gretim ekipmanlarinin ulusal glivenlige etkilerini incelemek lizere iki ayri sorusturma baslatt.
Her iki sorusturma kapsaminda kamuoyundan gorus talep edilirken, s6z konusu Urtinlerin ithalatinin ABD'nin yerli Uretim kapasitesi, is glict yetkinligi ve
tedarik zincirleri Gzerindeki etkisine dair bilgiler paylagiimasi isteniyor.

Asya

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yetkilisi Akio Okuno, global piyasalarin ABD tarifeleri politikasi tizerindeki belirsizlikten kaynaklanan dalgalanmalar
yasadigini ancak kisa vadeli likiditede buytk bir diisiis goriilmedigini soyledi.

. UBS, Cin ile ABD arasindaki tarife artislarinin yiriirliikte kalacagi ve Pekin'in ek tesvik uygulayacagi varsayimiyla, Cin'in 2025 yili GSYiH artis tahminini
%3,4'e diistirdl. Bankanin bu yilki Cin biytmesi icin dnceki tahmini %4,0'tl. 2026 tahmini ise %3,0 olarak kaldi.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF), ticari gerilime sebep olan gelismeler de dahil olmak Uzere artan jeopolitik risklerin hisse senedi fiyatlarinda buytk

diizeltmelere yol agabilecegi uyarisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol iiretimi, martta bir 6nceki aya gére giinliik 78 bin varil azalarak 26 milyon 776 bin varile geriledi.
OPEC, bu yil igin kiiresel petrol talebine yonelik artis tahminini asagi yonlu revize etti. Buna gore, kiresel petrol talebinin bu yil gegcen yila gore guinliuk
yaklasik 1 milyon 300 bin varil artarak 105 milyon 50 bin varil olmasi bekleniyor. Bu oran bir 6nceki raporda 105 milyon 200 bin varil olarak tahmin

edilmisti.

. JP Morgan, OPEC+'In daha yiiksek tretim ve daha zayif talep varsayimina dayanarak 2025 yili ve gelecek yil igin petrol fiyati tahminlerini digiirdi. Banka,
2025 Brent tiri petrolin varil fiyati tahminini 73 dolardan 66 dolara ve 2026 beklentisini 61 dolardan 58 dolara dusurdu.

. Goldman Sachs, artan resesyon riski ve OPEC+ grubundan beklenen daha yiksek arz nedeniyle petrol fiyatlarinin bu yilin sonuna ve 2026 boyunca
dusecegini ongoruyor. Banka, Brent ve ABD ham petrol fiyatlarinin sirasiyla 2025’in geri kalaninda ortalama 63 ve 59 dolar, 2026’da ise 58 ve 55 dolar
seviyelerine gerilemesini bekliyor.

. Donald Trump, Rusya-Ukrayna savaginin baglamasina, eski Baskan Joe Biden ile Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy'nin izin verdigini savunarak,
"Simdi bu savasi durdurmaliyiz, hem de ¢ok hizli bir sekilde" ifadesini kullandi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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