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Saat Ulke Veri
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12:00 £B TUFE - Aylik (%) MartF 06 06
12:00 EB TUFE - Villik (%) MartF 2,2 22
12:00 €8 Gekirdek TUFE - Yillik (%) MartF 2,4 24
1530  ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Mart 14 02
1530  ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%)~ Mart 04 03
1615  ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Mart 0.2 08
1615  ABD Kapasite Kullanimi (%) Mart 779 782
17.00  ABD isletme Stoklari (%) Subat 02 03
1700  ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Nisan 380 390
1900  ABD Fed Uyelerinden Hammack'in Konusmas!

2030 ABD Fed Baskani Powell'in

FX Market Yenilendi!
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Nvidia’nin ABD yonetiminin H20 gipinin Cin’e satisini kisitladigini bildirmesi ardindan, Asya endeksleri
eksilerde seyrediyor. ABD endeksleri de diin dalgali gegen bir seans ardindan giinli negatif bolgede
tamamlarken, Dow Jones %0,68, S&P500 %0,17 ve Nasdaq %0,05 deger kaybi ile glinii tamamladi.
Saticili seyirler bu sabah ABD vadelilerinde devam ediyor. Avrupa vadelileri de negatif seyrediyor.

Din ABD’de agiklanan verilere gére New York Fed imalat endeksi nisanda eksi 8,1’e yukselerek
beklentilerin Ustinde kaldi. Negatif deger alan endeks sektorde daralmanin surdigiine isaret
ederken, yeni siparis endeksi eksi 8,8’e, sevkiyat endeksi ise eksi 2,9’a yiikseldi. Ote yandan sektériin
gelecek 6 aylik gortinime iliskim iyimserlik endeksi 20,1 puan azalisla eksi 7,4'e geriledi. Yine din
aciklanan verilere gore ABD’de ithalat fiyat endeksi mart ayinda 6nceki aya gore %0,1 azalarak
beklentilerin altinda kald. ihracat fiyat endeksi ise beklentilere paralel olarak &nceki ayla ayni
diizeyde gerceklesirken, subat ayina iliskin endeks artisi yukari revize edildi. ithal ve ihrag fiyatlarin
martta beklentilerin altinda kalmasi enflasyon agisindan olumlu olsa da verilerin 2 Nisan’da agiklanan
ve daha sonra 90 giin durdurulma karari alinan genis kapsaml giimriik tarifelerinin etkilerini
yansitmamasi nedeniyle ABD’de tarifelerin enflasyon Ustiinde yaratacagi yukari yonli baskiya iliskin
endiseler siiriyor. Buglin de ABD’de mart ayina iliskin perakende satislar ve sanayi Uretimi gibi
ekonomik aktiviteye iliskin oldukga 6nemli veriler takip edecegiz. Veriler Trump’in tarife agiklamalari
dncesinde talep ve iiretim gériniimiiniin seyrine iliskin ipuclari verecek. Ayrica TSi 20.30’da Fed
Baskani Powell'in ekonomik gortiniime iliskin degerlendirmeleri gindemde olacak. Avrupa tarafinda
ise bugiin ingiltere’den gelecek mart enflasyon verileri ile Euro Bélgesinin mart final enflasyon verileri
one cikiyor. Dolar endeksi 99,6 seviyelerinde seyrine devam ederken, EURUSD 1,1346, GBPUSD
1,3265 seviyelerinde bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,32 gevresinde hareket ediyor.

Din giline pozitif bir seyir ile baglayan BIST100 endeksi kapanisa dogru yoniini asagi gevirerek guni
%0,32 deger kaybi ile 9.393 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 89,1 milyar TL oldu.
Haftaya 38,00 seviyesinin altinda baslayan dolar/TL bu sabah 38,11 seviyelerinden islem géruyor. 5
yillik CDS primi ise 345 seviyelerine gelmis bulunuyor. Bugin yurt iginde mart ayina iliskin konut
satislari verisi agiklanacak.

Piyasalardaki glimriik tarifesi glindemi ve sert oynakliklarin giivenli liman talebini artirmasi ile ons

altin 3.290$ seviyelerinde bir kez daha rekor yenilerken, ons glimiis 32,46$ gevresinde hareket ediyor.
Brent petrol 64,5, Bitcoin ise 83.300$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1383-1,1483 asagi yonde 1,1268-1,1182 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3389-1,3423 asagi yonde 1,3153-1,3078 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.2895-3.310S, asagi ydnde 3.218-3.175S$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,51$-33,69$, asagi yonde 31,595-30,30S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,3197 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.447-9.621, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Hizmet Uretim Endeksi subatta mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak aylik bazda %2,0 azalirken, takvim etkilerinden arindiriimis olarak bir
onceki yilin ayni ayina goére %1,2 artig kaydetti.

. insaat Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis olarak aylik bazda %0,3 azalirken, takvim etkilerinden arindiriimis olarak bir &nceki yilin
ayni ayina gore %12,7 artti.

. Merkezi yonetim bltge dengesi 2025 Mart ayinda 261,5 milyar TL agik verdi. Faiz digi agik ise ayni ddonemde 100,2 milyar TL oldu. Mart ayinda biitce
giderleri bir 6nceki yilin ayni ayina gére %48,3 artis gosterirken, butge gelirleri %58,4 artis kaydetti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, yaklasik 1,7 milyar dolarlik kira sertifikasi ve devlet tahvili ihraci yapti. ihraglara toplamda 1,687 milyar dolar teklif gelirken,
s6z konusu tekliflerin tamami karsilanarak 1,474 milyar dolar tutarinda dolar cinsi devlet tahvili ve 213,1 milyon dolar tutarinda dolar cinsi kira sertifikasi
ihrag edildi.

. Morgan Stanley, Tiirk bankacilik sektoriyle ilgili analizinde bankalarin hedef fiyatlarinda asagi yonli glincellemeler gergeklestirdi. Para politikasinda daha
siki durusun Turk bankalari igin marj genislemesini baskiladigini belirten Morgan Stanley, daha 6nce 300-450 baz puan diizeyindeki yonlendirmeye karsin
2025'te net faiz marjinda yillik 200-350 baz puanlk degisim 6ngoérdi. Raporda Morgan Stanley ekonomistlerinin TCMB’nin haziranda faiz indirimlerine
yeniden baslayacagini ve dezenflasyonun 2026'da devam edecegini éngordiikleri belirtildi.

. BofA stratejistleri, risk-getiri profilinin giderek daha az gekici hale geldigini dngordukleri icin Turkiye CDS’lerinde satilmasini 6nerdi. Turkiye 5 yillik CDS’i
icin BofA stratejistleri 1 aylik hedefi 300 baz puan olarak belirledi.

4 Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ABD Bagkani Donald Trump’in agikladigi tarifelerin ardindan Tiirkiye’'nin de bu tlkeyle bir muzakere siireci
yasayacagini belirtirken, Halk Bankasi konusunun da bu siiregte ¢6ziim hedefiyle ele alinacagini soyledi.

. Kabine Toplantisi sonrasinda agiklama yapan Cumhurbaskani Erdogan, stratejik Gneme sahip Urtinlerde yurt igi arzini tehlikeye suriikleyecek bir durum
olmadigini belirterek, "Ciftgi kayit sistemine kayitli ve zirai don sigortasi olmayan ureticilerimizin yaptiklari harcamalarin hasar oraninda karsilanmasi igin
Tarim Bakanligimiz ¢alismalar basladi" dedi.

Avrupa

. ingiltere'de issizlik Aralik 2024-Subat 2025 dénemini kapsayan ¢ ayda %4,4 seviyesine kalarak, énceki ceyreklik déneme gére degisiklik géstermedi.
ingiltere'de bu dénemde calisanlarin reel olarak (enflasyona gére ayarlanmis) toplam ve diizenli maaglarinda yillik bazda sirasiyla %1,9 ve %2,1 artis
gorulda.

4 Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi ZEW, yatirimci ve analistlerin dnimuzdeki 6 aya iliskin beklentilerini 6lgen ZEW Ekonomik Gliven Endeksi’nin Nisan
ayi verilerini agikladi. Almanya’da mart ayinda 51,6 seviyesinde olan ekonomik giiven endeksi, nisan ayinda gegen aya kiyasla 65,6 puan azalarak eksi 14’e
geriledi. Mevcut Durum Endeksi ise nisan ayinda gecen aya kiyasla 6,4 puan artarak eksi 81,6’ya ylkseldi. ZEW Bagkani Achim Wambach yaptigi agiklamada
ABD'nin tarife politikasinin Almanya’daki beklentileri oldukga olumsuz etkiledigini, tarifeler disinda kiiresel ekonomik belirsizligin de beklentileri olumsuz
etkiledigini soyledi.

. ZEW’in Euro Bolgesi’ne dair ekonomik giivenini gésteren endeks ise nisan ayinda gegen aya kiyasla 58,3 puan diiserek eksi 18,5’e geriledi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, subat ayinda bir 6nceki aya gore %1,1, yillik %1,2 artarak beklentiyi asti.

ABD

. New York Fed imalat endeksi, nisanda eksi 8,1 ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Yeni siparis endeksi nisanda 6,1 puan artarak eksi 8,8'e,
sevkiyat endeksi 5,6 puan artigla eksi 2,9'a ulasti. Gelecek 6 aylik gérintime iligkin iyimserlik ise bu donemde 20,1 puan azalisla eksi 7,4'e geriledi.

. ABD'de ithalat fiyat endeksi martta aylik bazda %0,1 azalirken, ihracat fiyat endeksi degisim kaydetmedi. ithalat fiyat endeksi, martta gegen yilin ayni
dénemine gore de yiizde 0,9 artti. ihracat fiyat endeksi ise, martta gegen senenin ayni ayina gére de %2,4 yiikseldi.

. Beyaz Saray S6zclsu Karoline Leavitt, Bagkan Donald Trump'in Cin'le glimriik ve ticaret anlagmasina agik oldugunu kaydederek, "Top artik Cin'in sahasinda.
Cin'in bizimle bir anlagma yapmasi gerekiyor, biz onlarla anlasma yapmak zorunda degiliz" dedi.

. Wall Street Journal gazetesinin haberine gore, Trump yonetimi devam eden tarife mizakerelerini ABD'nin ticaret ortaklarina Cin ile olan iliskilerini
sinirlamalari igin baski yapmak amaciyla kullanmayi planliyor. Habere gore amag, Beyaz Saray tarafindan uygulanan ticaret ve tarife engellerinde indirim
karsiliginda, ABD'nin ticaret ortaklarindan Cin ekonomisini izole etme taahhitleri almak.

. ABD Disisleri Bakanligi, Bakan Marco Rubio'nun yonetimi altindaki 214 milyon dolarlk dig yardimlari kapsayan 139 hibeyi iptal ettigini duyurdu.

. ABD Bagkani Trump degerli minerallere yonelik gimrik vergilerinin gerekliligi konusunda bir sorusturma baslatti. Beyaz Saray’in bilgi notuna gore,
Trump’in imzaladigi emir, “bu malzemelerin ithalatinin Amerika’nin givenligi ve dayanikhihigi tzerindeki etkisini degerlendirmek” (izere bir sorusturma
baslatmasini 6ngoriyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin ekonomisi, ABD’nin gumriik tarifesi tehditleri ve bliyuk yatinm bankalarinin yillik blyime tahminlerini disirmesine ragmen ilk ceyrekte 6nceki yilin

ayni geyregine gore beklentilerin lizerinde %5,4 oraninda buyudu.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu’nun agikladigi verilere gére, mart ayinda perakende satislar yillik bazda %5,9 artarak beklentileri 5nemli lgiide geride birakti.
Sanayi Uretimiise gegen yila kiyasla %7,7 artti; bu da %5,9’luk artis tahminlerinin tzerinde kaldi. Sabit varlik yatirimlari yilin ilk ceyreginde %4,2 artti. Ancak
sabit varlik yatinnmlari iginde emlak sektori %9,9 oraninda daralarak bliyiime tstiinde baski olusturmaya devam etti.

. Goldman Sachs ekonomistleri Cin'in ekonomik biylimesinin, ABD tarifelerinin glglu ters rizgarlari nedeniyle 2. ceyrekte belirgin bir sekilde azalacagini
tahmin etti.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, ABD tarifeleri Japonya ekonomisine zarar verirse merkez bankasinin politika eylemi almasi
gerekebilecegini belirtti. Ueda, Trump'in politikalarina iligkin risklerin subat ayindan bu yana BoJ'un 6ngordigi "koti senaryoya dogru yaklastigini” ve son
gelismelerin sirket ve hanehalki glivenini zaten etkiledigini soyledi.

Diinyadan

. ABD Bagkani Donald Trump'in Beyaz Saray'daki durum odasinda kurmaylariyla bir araya gelerek iran ile niikleer anlasmaya variimasi icin devam eden
miizakereleri goristiigii bildirildi. Beyaz Saray, Trump'in, iran'in niikleer programinin sinirlandiriimasini degil, bu programin "ortadan kaldirilmasini"
amagladigini belirtti.

. Kanada Maliye Bakanhgindan yapilan agiklamada, otomobil Ureticilerine, Giretimlerine (ilkede devam etmeleri karsiliginda ABD'de monte edilmis ve ABD-
Meksika-Kanada anlagmasi sartlarina uygun araglari Kanada'nin uyguladigi misilleme tarifelerden muaf olarak ithal etme hakki taninacagi aktarildi.
Aciklamada, bir sirketin tarifesiz ithal edebilecegi ara¢ sayisinin, Kanada'daki Uretiminde veya yatirmlarinda azalma olmasi halinde disirilecegi
kaydedildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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