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Bugiiniin Takvimi

16.01.2025
Ginliik Eko Biilten

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya TUFE - Aylik (AB Uyumlu) (%) Aralk Final 0,7 0,7
10:00  Almanya TUFE - Yillik (AB Uyumlu) (%) Aralk Final 2,8 2,8
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Aylik (%) Kasim 01 -0,6
10:00 ingiltere Sanayi Uretimi - Yillik (%) Kasim -1,0 0,7
13:00 EB Dis Ticaret Dengesi (mlr €) Kasim 68
15:30 EB ECB Toplanti Tutanaklari 12-Ara

16:30 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Aralik 0,6 0,7
16:30 ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%)  Aralik 0,5 0,2
16:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Ocak -5,0 -10,9
16:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Basvurular (bin) 11-Oca 210 201
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik 0,2 01
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Aralik 0,1 0,0
18:00 ABD isletme Stoklari (%) Kasim 0,1 0,1
18:00 ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Ocak 45,0 46,0
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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de diin agiklanan enflasyon verilerinin Fed’in sene iginde daha fazla faiz indirimine gidebilecegi
beklentilerini desteklemesiyle kiresel piyasalarda iyimser havanin desteklendigini goriyoruz.
Japonya Merkez Bankasi yetkililerinin gelecek hafta gerceklestirecegi toplantida faiz artirnmini
dustneceklerine yonelik agiklamalari ardindan Japonya endeksleri baskilansa da pozitif seyretmeye
devam ediyor. Hong Kong endeksleri de alicili seyirler izlerken, Cin endeksleri negatif ayrigsiyor. ABD
spot endeksleri diin, gligli banka bilangolari ve enflasyon verileri sonrasinda giinu ytkselislerle
tamamladi. Dow Jones %1,65, S&P500 %1,83 ve Nasdaq %2,45 deger kazanci ile kapanis yapti. ABD
vadelileri ise diinkd ralli ardindan yatay seyrediyor. Avrupa vadelilerinde de yatay bir seyir izliyoruz.

ABD’de tuketici fiyat endeksi aralik ayinda beklentilere paralel olarak aylk %0,4, yillik %2,9 artti.
Cekirdek TUFE ise beklentilerin altinda kalirken, endeksin aylik artisi dért ay ardindan ilk kez
yavaslama kaydetti ve %0,2’ye geriledi. Boylece gekirdek endeksin yillik artisi %3,2’ye yavasladi. Bu
donemde reel ortalama saatlik kazanglar 6nceki aya gore %0,2 dusiis kaydederken, reel kazanglarin
yillik artigi da %1,0’e gerilemis oldu. Manset kalemlerde beklentilere paralel agiklanan verilerin,
cekirdek endekslerde yavaslamaya isaret etmesi ve reel Ucretlerde kaydedilen yavaslamanin
Ucretlerin enflasyon uUstindeki risklerine iliskin endiseleri hafifletmesi ile veri olduk¢a olumlu
karsilandi. Piyasalar veri sonrasi Fed’in bu sene yapmasi beklenen faiz indirimlerine ydnelik
iyimserliklerini artirirken, din agiklamalarda bulunan Fed Uyelerinden de enflasyonun hedefine
ilerleyecegine yonelik agiklamalar takip etti. Veri sonrasi 108,6 seviyelerine kadar gerileyen dolar
endeksi yeniden 109,1 seviyelerine toparlanmis bulunuyor. ABD tahvilleri ise belirgin sekilde
desteklenirken, 10 yillik tahvil faizi %4,65'lere gerilemis bulunuyor. Bugiin ise ABD’de agiklanacak
perakende satislar verisi talep gérinimune iliskin sinyal verici bir veri olmasi agisindan 6nem tasiyor.
Bugtlin ayrica, 11 Ocak ile biten haftaya iliskin haftalik issizlik maasi bagvurulari, Philadelphia Fed
imalat endeksi, ithalat ve ihracat fiyat endeksleri takip edilecek. Diin ingiltere’de de enflasyon verileri
takip edildi. ingiltere’nin enflasyonu aralik ayinda beklentilerin altinda kalarak yillik %2,5’e gerilerken,
cekirdek enflasyon da %3,2’ye yavasladi. Hizmet fiyatlarinin yillik artisi da bu dénemde %5,0'ten
%4,4’e gerileyerek bu kalemdeki ataletin kirlmaya basladigina isaret etti. Veri ardindan ingiltere
Merkez Bankasi’nin subat ayinda yapacagi toplantida yeniden bir faiz indirimine gitmesine piyasalarda
%90 ihtimal veriliyor. Bu sabah GBPUSD 1,2209 ¢evresinden islem goriyor. Almanya’da agiklanan
verilere gore Avrupa’nin en biyiik ekonomisi 2024 yilinin tamaminda 6nceki seneye gore %0,2
daraldi. Boylece Almanya ekonomisi, ylksek faiz oranlari, enerji maliyetlerindeki artis ve ekonomik
belirsizliklerin baskisiyla tst Uste ikinci yilda daralma kaydetmis oldu. Zayif Avrupa ekonomisi ve
belirsizlikler EURUSD (Ustiinde baski kurmaya devam ederken, parite 1,02814’lerde seyrediyor.

Dun yurt iginde agiklanan verilere gére merkezi yonetim butge dengesi 2024 Aralik ayinda 829,2
milyar TL agik verdi. Boylelikle aralikta 2024 yilinin rekor aylik agigi gortldu. BIST100 endeksi diin glinu
%0,25 yikseligsle 9.739 seviyesinden tamamlarken, endekste islem hacmi 93,4 milyar TL oldu. Bu
sabah Dolar/TL 35,48, 5 yillik CDS primi 269 seviyelerinde bulunuyor.

ABD verileri ile desteklenen kiymetli madenlerden ons altin 2.695S$, ons giimis ise 30,65$
seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 82, Bitcoin 99.400$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0349-1,0440 asag1 yonde 1,0178-1,0047 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2306-1,2404 asagi yonde 1,2100-1,2010 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.7265-2.790S, asagl ydnde 2.6615-2.634S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,855-31,08$, asagi yonde 30,445-29,995$ seviyeleri 6ne cikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9465-9718S, asagi yonde 922$-905$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 35,6000, asagi yonde MOST indikatorii 34,7620 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.892-10.060, asagi yonde 9.532-9.375 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK’in agikladigi kasim ayina iliskin hizmet tiretim endeksi verilerine gére, endeks aylik %0,2 azalirken, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,9 artti.

. Merkezi yonetim butce dengesi 2024 Aralik ayinda 829,2 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni donemde 754,0 milyar TL oldu. Boylelikle 2024 yilinin
rekor aylk agigi gorilda. Aralik ayinda bitge giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %22,3 artis gosterirken, biltge gelirleri %60,4 artis kaydetti

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, "En biyiik bas agrimiz enflasyonla ilgili artik diisistin basladigini goriiyoruz. Dezenflasyon siireci devam ediyor.
Biraz daha sabredecek hep birlikte kazanacagiz" dedi. Enflasyon distiikge alim giiciiniin artacagini ve sikintilarin hafifleyecegine isaret eden Erdogan, mal
kalemlerinde enflasyon duslstniin daha belirgin ancak hizmetlerde ataletin daha yiiksek oldugunu soyledi. Erdogan, enflasyonla miicadelenin sadece
talep degil gida ve konut gibi alanlarda da arz yonlu 6nlemlerle desteklenecegini belirtti.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, ihracat finansmanindaki maliyetin éniimiizdeki aylarda diisecegini, yeni bir indirim miijdesi olacagini séyledi. Bakan Bolat
bunun igin TCMB, Hazine ve Bakanlik olarak ¢alismalar yapildigini belirtti. Bolat, 2025 yili igin destek butgesini yaklagik 33 milyar TL'ye (25,5 milyar TL mal
ihracati, 7,3 milyar TL hizmet ihracati) gikardiklarini ve bu yil toplamda 27 bin 700 mal ve hizmet ihracatgisini desteklemeyi planladiklarini sdyledi.

. TCMB Baskani Fatih Karahan’in Londra'da gergeklestirdigi sunumunda enflasyonun distsiunt strdirdigint belirtirken, hizmet enflasyonunda da azals
kaydedildigini ifade etti. Karahan, geriye donuk endeksleme kapsamindaki kalemlerin hizmet enflasyonunun yiiksek seviyelerde kalmasina neden
oldugunu aktard. Kira enflasyonunun disus egiliminde oldugunu vurgulayan Karahan, temel enflasyon trendinin dislis kaydettigini dile getirdi. Karahan,
sanayi sektoriindeki firmalarin fiyatlama davraniglarinin iyilestigini kaydetti. Kurumsal enflasyon beklentilerinde de olumlu yonde gelismeler gérildiguni
aktaran Karahan, hane halki enflasyon beklentilerinde de iyilesmelerin basladigini bildirdi. Karahan, Turk lirasi mevduatin payinin artmaya devam ettigini
belirtti. Karahan, rezerv yeterliliginde 6nemli 6lgtide iyilesme gorildiguni vurguladi.

4 Amundi Gelisen Piyasalar Kidemli Fon Yéneticisi Hakan Aksoy, TCMB Bagkani Karahan'in BofA'nin Londra'daki yatirimcilar toplantisinda, TUFE'nin ocak
ayinda yuksek gelebilecegini ancak ivmenin asagi yonlu oldugunu soyledigini aktardi.

. Cumbhurbagkani Erdogan'in imzasini tagiyan 2025 Yil Yatirim Programi'nda yer alan 14 bin 238 projeye yaklasik 1 trilyon 444,4 milyar lira 6denek tahsis
edildi. Yatirnmdan en yiksek payi ulastirma ve haberlesme ile egitim aldi. (Cumhurbaskani Kararina ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi’nin (ONS) verilerine gére, aralikta enflasyon aylik %0,3 ve yillik %2,5 olarak beklentilerin altinda 8lgiildii. Enerji ve gida fiyatlari
harig tutulan gekirdek enflasyon da yillik bazda %3,2 ile piyasa beklentisi olan %3,4 seviyesinin altinda gerceklesti. Ulkede bu dénemde hizmet sektérii
enflasyonu ise yillik bazda %5,0'ten %4,4’e gerileyerek beklentilerin Ustinde bir disls kaydetti. ONS Basekonomisti Grant Fitzner, aralikta otel
fiyatlarindaki gerilemeyle aylik enflasyonun hafif yavasladigini belirterek, yakit ve ikinci el arag fiyatlarinda Temmuz 2023'ten beri yillik bazda en hizli
artisin goruldigiini ve bunun fiyatlar artirici etki olusturdugunu kaydetti.

. ingiltere'de ortalama konut fiyatlari 2024 Kasim'a kadar gegen 12 aylik siirede %3,3 artti.

. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) para politikasi kurulu tiyelerinden Alan Taylor, ingiltere ekonomisinin zayifladigina dair isaretleri gerekge gostererek
faiz oranlarini diistirmek igin hizli bir eylem gagrisinda bulundu. Taylor, enflasyonun dusmesiyle birlikte "yumusak bir inis" saglamak igin oranlarin
normallestirilmesi gerektigini vurguladi.

. Euro Bolgesi'nde sanayi Uretimi, kasimda bir dnceki aya gére %0,2 artarken, onceki yilin ayni dénemine kiyasla %1,9 dustu.

. Almanya Federal istatistik Ofisi’nin (Destatis), Alman ekonomisine iliskin 2024'ii kapsayan biyiime verilerine gére, Almanya'da mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis GSYH, gegen yilin son geyreginde bir dnceki ceyrege gore %0,1 daralirken, 2024 yilinin tamaminda ise bir 6nceki yila gére %0,2
geriledi. Boylece dunyanin 3. ekonomisi olan Almanya ekonomisinde 2023'teki %0,3'lik duslisin ardindan 2024'te de daralma gorildu. Almanya
ekonomisi, en son 2002-2003 déneminde iki yil art arda kiigtlmustu.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Mario Centeno, Euro Bolgesindeki enflasyonun genel olarak kontrol altinda oldugunu belirterek, faiz oranlarinin
yaklasik %2'ye dislrilmeye devam edilmesi gerektigini soyledi. Aralik ayinda Euro Bolgesi enflasyonunun %2,4'e yiikselmesinin zaten beklendigini ve
2023'tn ayni doneminde enerji Grlnleri fiyatlarindaki distisi yansittigini belirtti. Centeno, "Enflasyonun éniimiizdeki aylarda, ceyreklerde ve muhtemelen
bir buguk yil iginde muhtemelen %2'nin biraz altinda degerlere yakinsadigini gériiyoruz" dedi. Faiz indirimi siirecinin 6nimuzdeki birkag ay boyunca
kademeli olmasi gerektigini belirten Centeno, talep yoluyla enflasyonist baskilarin olusmasina karsi uyarida bulundu ve butge politikalarinda, sirketlerin
kar marjlarinda ve Ucret artiglarinda ihtiyat ¢cagrisinda bulundu.

ABD
. JPMorgan Chase (JPM), 2024'iin son geyreginde 14 milyar dolarla rekor kar elde etti. Dérdiinci geyrek kari bir dnceki yilin ayni dénemine goére %50 artti.
Boylece, JPMorgan Chase'in 4. geyrek hisse basina kari 4,81 dolar ile beklentilerin tstiinde kaldi.
. ABD'nin dordiincl blyik bankasi Wells Fargo'nun net kari gegen yilin dérdiincti ¢eyreginde 5,08 milyar dolar, hisse basina 1,43 dolar oldu. Bankanin bir
onceki yilin ayni donemindeki kari 3,45 milyar dolar, yani hisse basina 86 sentti.
. Goldman Sachs, gectigimiz yilin son geyregini beklentilerin tsttinde 13,87 milyar dolarlik gelirle tamamladi. Net kar ise toplam 4,11 milyar dolar ve hisse
basina 11,95 dolar oldu. Bu rakamlar bir énceki yilin ayni déneminde sirasiyla 2,01 milyar dolar ve hisse basina 5,48 dolar seviyesinde olmustu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD'nin Uglinct bliyik bankasi Citigroup, dérdinci ¢eyrekte 2,9 milyar dolar ve hisse basina 1,34 dolar net kar etti. Citigroup’un gelirleri 19,49 milyar
dolar olan beklentinin hemen Gzerinde 19,6 milyar dolar oldu.

ABD’de tuketici fiyat endeksi 2024 Aralik ayinda beklentilere paralel olarak bir 6nceki aya gére %0,4 artis gosterdi. Tuketici fiyat endeksinin yillik artigi
ise %2,7’den %2,9’a yiikseldi. TUFE’nin aylik artisinin %40’indan fazlasi, 6nceki aya gére %2,6 artarak oldukga yiiksek bir artis kaydeden enerji fiyatlarindan
kaynaklandi. Benzin fiyatlari aralik ayinda nceki aya gére %4,4 artti. Gida fiyatlarinin aylik artigi énceki aya gére yavaslayarak %0,3 oldu. Cekirdek TUFE
ise 4 ay art arda aylik %0,3 artis gdsterdikten sonra, aralikta aylik bazda beklentilerin altinda %0,2 artig kaydetti. Béylece gekirdek TUFE’nin yillik artigi
%3,3'ten %3,2’ye geriledi. Cekirdek kalemlere baktigimizda mal fiyatlarinin 6nceki ayin altinda %0,1 arttigini, enerji harig hizmetlerde ise aylik artisin
%0,3'te sabit kaldigini gériiyoruz. Hizmetler altinda barinma endeksi bir kez daha aylik %0,3 artarken, ulastirma hizmetleri %0,5 yikseldi. Cekirdek
enflasyon i¢in 6nemli bir gosterge olan ve siiper gekirdek olarak adlandirilan barinma harig gekirdek hizmet fiyatlarinin aylk artigi aralikta %0,21’e, yillik
artisi ise %4,05’e yavaslamis oldu. Aralik ayinda ortalama saatlik reel Gcretler aylik bazda %0,2 duserken, kazanglarin yillik artisi da %1,0’e yavagladi.
ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %7,09 ile Mayis 2024'ten bu yana en yiksek seviyesine ulasti. Mortgage
bagvurulari 10 Ocak ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %33,3 artt.

Fed, gecen yil kasim sonu ve aralik ayinda ekonomik faaliyette "hafif ila ilim" duzeyde artig gértulduguina bildirdi. Raporda, tiiketici harcamalarinin cogu
bolgede beklentileri agsan gugli tatil sezonu satislarinin etkisiyle imh bir sekilde arttig aktarildi. Raporda, imalat faaliyetlerinin bir miktar azaldigi, bazi
bolgelerde imalatgilarin yiiksek tarife beklentisiyle stok yaptigi aktarildi. Konut tarafindaki emlak faaliyetinde degisim gorilmedigi belirtilen raporda,
yuksek mortgage (konut kredisi) faiz oranlarinin talebi tutmaya devam ettigi kaydedildi.

Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin aralik enflasyon verisinin ardindan yaptig agiklamada enflasyonda %2'lik hedefe dogru ilerlemenin devam ettigini
ancak faiz oranlarinin kisitlayici kalmasi gerektigini belirtti. Barkin, aralik ayi tuketici fiyat endeksi raporunun "enflasyonun hedefe dogru diistigu
yonundeki hikayenin devami oldugunu" belirtti. Barkin konusmasinda isgiicli piyasasinin istikrarli seyrettigini soyledi.

New York Fed Baskani John Williams yaptigi agiklamada, enflasyonun hedefe ilerleyecegine inandigini belirtti. Williams merkez bankasinin buyik dlglide
hukumet politikasindaki olasi degisikliklerinden kaynaklanan yuksek bir belirsizlikle karsi karsiya kalmasi nedeniyle gelecekteki para politikasinin ekonomik
verilerle belirlenecegini sdyledi. Williams para politikasinin riskleri dengede tutmak igin uygun konumda oldugunu ve izlenecek politikanin verilere bagh
olacagini ifade etti.

Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, enflasyonda hala ilerlemenin siirdiglini belirterek "Enflasyonda iyilesme yoniindeki egilim devam ediyor." dedi.
Goolsbee, merkez bankasinin biuylimeye zarar vermeden fiyat artisini dizginleyebilecegi konusunda iyimser oldugunu da sozlerine ekledi.

Donald Trump'in Hazine Bakanligi'nin basina getirdigi Scott Bessent, "yeni bir ekonomik altin ¢ag" vizyonunu ortaya koyarken dolarin diinyanin rezerv

para birimi olarak kalmasini saglama s6zu verdi.

Bloomberg'in konu hakkinda bilgi sahibi kaynaklara dayanan haberine gore Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yetkilileri, Trump'in piyasalari karigtirmamasi
veya baskanhginin baslangicinda kiresel ekonomiye iliskin beklentileri degistirmemesi halinde, %0,25 olan faiz oraninin ocaktaki iki ginlik toplantinin
sonunda artirilma olasiliginin bulundugunu aktardi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin gelecek hafta faiz oranlarini artirip artirmamayi, yeni tig aylik biyiime ve enflasyon
tahminlerine dayanarak tartisacagini soyledi. Ueda, yeni ABD yoOnetiminin politika gorinimi ve yerel sirketlerin sendikalarla yurattigi maas
muzakerelerinin, faiz artirimi karari alinmasinda 6nemli faktorler oldugunu da belirtti.

Guney Kore Merkez Bankasi indirim beklentilerinin aksine politika faizini %3'te tuttu.

Diinyadan

*

Uluslararasi Enerji Ajansi, bu yil kiiresel petrol talebinin gilinlik 1 milyon 54 bin varil artigla giinliik ortalama 103 milyon 956 bin varil seviyesinde olacagini
dngoérdi. UEA'nin Aralik 2024'e iliskin petrol piyasasi raporuna gére, gegen ay, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitiiniin (OPEC) ham petrol arzi, énceki aya
gore glnlik yaklasik 220 bin varil artarak 27 milyon 430 bin varil oldu.

ABD Hazine Bakanligi, Rusya'nin finans, savunma ve enerji sektorlerinden yaklasik 100 hedefe yeniden yaptirim agikladi. Bakanliktan yapilan agiklamada,
hassas mallar i¢in 6demeleri kolaylastirmak lizere Rusya ve Cin'deki aktorler arasinda kurulan bir yaptirim delme plani igin harekete gegildigi belirtildi. Bu
kapsamda, s6z konusu plana dahil olan Rusya'dan 6 kurulus ve 1 kisi ile Cin'den 9 kurulug yaptirim listesine alindi.

ABD'nin segilmis baskani Trump, israil ve Hamas arasinda 15 aydir devam eden ¢atismalarin ardindan anlasma saglandigini duyurdu. Birlesmis Milletler
Genel Sekreteri Antonio Guterres, anlagsmayr memnuniyetle karsiladigini belirterek, taraflara anlagsmayi uygulama ¢agrisinda bulundu. AB Komisyonu
Bagkani Ursula von der Leyen, bu sayede esirlerin ailelerine, insani yardimlarin ise Gazze'deki sivillere ulasabilecegini belirtti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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