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Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
11:00  Tarkiye Biite Dengesi (mlir $) Subat -139,3
1530 ABD Perakende Satislar -Aylik (%) Subat 06 09
1530  ABD Otomotiv Harig Perakende Satislar - Aylik (%) Subat 03 04
1530  ABD New York Fed Sanayi Endeksi Mart 20 57
1700  ABD isletme Stoklari (%) Ocak 03 02
17:00  ABD NAHB Konut Fiyat Endeksi Mart 20 420
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftanin ilk islem giiniinde Asya piyasalari, Cuma glinki pozitif ABD kapanislarini takiben alicili
seyrediyor. Cin’de agiklanan olumlu perakende satislar ve sanayi Uretimi gibi veriler ile hikiimetin
acikladigi yerel tiiketimi artirmayi amaglayan plan, endeksleri desteklerken, agiklanan eylem planinin
somut adimlarinin net olmamasi nedeniyle Cin’deki yukselisin sinirl kaldigini goériiyoruz. ABD
endeksleri Demokratlarin  Kongre’de hiikimetin kapanmasini  6nleyecek bitge tasarisini
destekleyecegini agiklamasi ardindan gegctigimiz haftanin son islem ginunlt gugli almlarla
tamamlarken, Dow Jones %1,65, S&P500 %2,13 ve Nasdaq %2,61 ylikseldi. ABD vadelileri ise Hazine
Bakani Scott Bessent'in piyasadaki son dislsi saglikli olarak nitelendirmesinin ardindan saticili
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde alicili bir gériinim takip ediyoruz.

Gegtigimiz hafta ABD’de agiklanan tiiketici ve Uretici enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasi
ardindan, Michigan Universitesi’nin Cuma giinii agikladigi anket sonuglarinda tiiketicilerin enflasyon
beklentilerinde keskin artislar gorildu. Kisa vadeli enflasyon beklentileri %4,3'ten %4,9'a yiikselerek
Kasim 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine, uzun vadeli enflasyon beklentileri ise %3,5ten %3,9'a
yukselerek rekor seviyeye ulasti. Diger taraftan tuketici gliven endeksi de 57,9’a geriledi ve yine Kasim
2022’den bu yana tuketici guvenindeki en dusik seviyeye isaret etti. ABD’de yeni ydnetimin
uyguladigi mali politikalar hem enflasyon endiselerinin koriiklenmesine hem de tiketici giveninin
diismesine neden olurken, Fed’in bu hafta gergeklestirecegi FOMC toplantisinda da bu risklere yonelik
degerlendirmeler dne cikacaktir. iki giin siirecek FOMC toplantisi yarin baslayacak. Bugiin ise ABD’de
perakende satiglar verileri takip edilecek. FOMC haftasina girerken dolar endeksi 103,7, 10 yillik tahvil
faizi %4,30 seviyelerinde bulunuyor. Euro Bolgesi tarafinda giinin ve haftanin veri akisi sakin
bulunurken, EURUSD 1,0875 seviyelerinde hareket ediyor. Bu hafta ingiltere Merkez Bankasi da faiz
kararini agiklayacak. Banka’nin politika faizini sabit tutmasi beklenen toplanti 6ncesinde, GBPUSD
1,2930 gevresinde hareket ediyor.

Gegtigimiz hafta pozitif seyrini koruyan BIST100 endeksi Cuma giinini %1,05 artisla 10.840
seviyesinden tamamlarken, endeksin haftalik kazanci %3,88 oldu. Endekste haftanin son islem
glininde islem hacmi ise 121,1 milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Bu sabah dolar/TL 36,67, 5 yillik CDS
primi ise 261 seviyelerinde bulunuyor. Bugtin yurt iginde subat ayi bitce dengesi istatistiklerini takip
edecegiz.

Ons altin giivenli liman talebinin destegi ile 2.984$ seviyelerinde rekor seviyelerine yakin seyrediyor.
Ons giimiis ise 33,69S seviyelerinden islem gériiyor. ABD’nin Yemen’de Husilere yonelik diizenledigi

saldirilar nedeniyle arz sikintisi yasanacagina yénelik endiseler ile Brent petrol 71,8%’a yiikselmesi
ardindan 71,1$ seviyelerinde hareket ediyor. Bitcoin ise 83.200$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0937-1,1009 asagi yonde 1,0815-1,0686 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2897-1,2785 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.0435-3.103S, asagl ydnde 2.948-2.918$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,945-34,908, asagi yonde 33,145-31,66$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.000$-1.011S, asag1 yonde 9855-965$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,8500, asagi yonde MOST indikatorii 35,9013 seviyesi 6ne cikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.873-10.991, asagi yonde 10.630—-10.524seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére, insaat tiretimi ocak ayinda yillik %15,5 artis gosterdi. Veri sekiz ayin en biiyiik artisi olarak kaydedildi.

. TUIK’in ocak ayina iligkin hizmet iiretim endeksi verilerine gére, hizmet iiretim endeksi hizli bir yiikselis gosterdi. Endeks degeri yillik %6,0'lik artisla dokuz
ayin en yiiksek seviyesine ulasti.

. Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD), verilerine gore, yilin ilk iki ayinda toplam otomotiv Uretimi bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %9 dislsle 218 bin 991
adet olarak gergeklesti. Otomobil tretimi ise %6 geriledi ve 141 bin 496 adet olarak gergeklesti.

. Tirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Baskani Mustafa Giiltepe, euro/dolar paritesinin yiikselmesinin ihracatg! igin pozitif etkiler yaratacagini belirtti. Giiltepe,
“Tlrkiye'nin ihracatinda euronun payi daha yuksek. Dolayisiyla euronun dolar karsisinda giiglenmesi ihracatgilarimiza doviz bazinda olumlu bir katki
sagliyor.” dedi.

. Konuya iliskin Resmi Gazete'de yayinlanan Cumhurbagkani Kararina gore kuyum isletmeleri ve vergi levhasinda kiymetli maden Uretimi veya ticaretiyle
istigal ettigi belirtilen gergek kisiler haricindekilere "kesme altin" olarak da bilinen gekili kiymetli madenlerin satisina izin verilmeyecek. Ayrica, fiziki
teslimat olmaksizin yapilan kiymetli maden alim satim islemlerinin "kambiyo islemi" olarak sayilmasi hiikme baglandi. (Karara ulagsmak igin tiklayiniz.)

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, ABD Baskani Donald Trump ile bir telefon goriismesi gerceklestirdi. Erdogan, bolgesel ve kiresel gelismelerin
Tirkiye ile ABD arasindaki istisareleri her konuda artirmayi gerekli kildigini, Trump’in Rusya ile Ukrayna arasindaki savasin sona erdirilmesi igin kararl ve
dogrudan inisiyatif alan adimlarini desteklediklerini, Tiirkiye’nin savasin en basindan beri adil ve kalici baris icin gayret gosterdigini ve buna devam
edecegini belirtti. Suriye’de istikrarin yeniden saglanmasinin 6nemli oldugunu dile getiren Erdogan, bunun Suriyelilerin yeniden yurtlarina geri
donmelerine imkan saglayacagini ifade etti. Erdogan, ABD’den yeni donemde terdrle miicadele konusunda, Turkiye'nin gikarlarini gézeten bir anlayigla
adimlar beklendigini, savunma sanayii alaninda iki tlkenin is birligini gelistirmek igin CAATSA yaptirimlarinin sonlandiriimasi, F-16 tedarik slrecinin
neticelendirilmesi ve F-35 programina Tirkiye'nin yeniden katilimi konularinin sonuglandiriimasinin gerekli oldugunu belirtti.

. Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Enflasyon dustikege ¢ok daha saglam bir zeminde, strdurilebilir, istikrarl bir sekilde blytimeye ve gelirimizi
toplumun gesitli kesimleriyle paylasmaya devam edecegiz" dedi.

Avrupa

. Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis) tarafindan yayimlanan fiyat artislarina iliskin subat ayi nihai verilerine gére, Almanya'da AB uyumlu TUFE subatta
bir 6nceki aya gére %0,5 ve yillik bazda %2,6 yiikseldi. Oncii verilerde aylik artis %0,6, yillik artis %2,8 olarak aciklanmisti. Destatis agiklamasinda, "Ocak’ta
yillik %0,8 artan gida fiyatlari subatta %2,4 artti. Dolayisiyla gida fiyatlarindaki artis 6nemli 6lgtide hizlanmis ve Subat 2025'te genel enflasyon oranindan
biraz daha yuksek olmustur" ifadelerine yer verildi.

. ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, ingiliz ihracat Finansman Kurulusunun (UKEF) savunma sekt&rii icin dogrudan kredi verme kapasitesini 2 milyar
sterlin artirarak 10 milyar sterline gikaracagini bildirdi. Rachel Reeves’in finans, ¢evre ve saglk dizenleyicileri ile bir araya gelerek ekonomik biyimenin
artinlmasinda hayati 6nem tagiyan sektorleri denetleyen kurumlarin sayisini azaltarak biirokrasiyi azaltmaya yonelik bir "eylem plani" agiklayacagi
bildirildi. Reeves, isletmeler izerindeki idari diizenleme maliyetini dortte bir oraninda azaltma sozi verecek.

. Alman Hristiyan Demokrat Birlik Partisi (CDU) lideri Friedrich Merz, Avrupa ekonomisi igin de kritik Gnemdeki altyapi ve savunma harcamalari paketiyle
ilgili olarak Yegiller ile anlasmaya vardiklarini soyledi.

. Avrupa Birligi (AB), yaklasik 2 bin 400 Rus kisi ve kurulusa uyguladigi yaptirimlari 6 ay uzatma karari aldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, enflasyonun yil sonuna dogru veya gelecek yilin basinda %2 hedefine ulasacagina dair
guvenini korudugunu belirtti, ancak, ABD'nin yeni yonetiminin politikalarinin yarattigi belirsizligin blytk bir risk oldugunu vurguladi. De Guindos, son
aylarda enflasyonda yasanan hafif yiikselisin beklendigini ve temel enflasyon géstergelerinin dogru yénde ilerledigini sdyledi. Ozellikle iicret artiglarinin
yavaslamasinin hizmet enflasyonunu disirmeye yardimci olacagini belirtti. De Guindos, ABD'nin yeni ydnetiminin tarifeler, bankacilik diizenlemeleri ve
kurumlar vergisi gibi konulardaki politikalarinin biiylk bir belirsizlik kaynagi oldugunu vurguladi. Avrupa Komisyonu'nun savunma harcamalarini artirma
onerisinin de makroekonomik goriinimi etkileyecegini, ancak paketin detaylarinin heniiz netlesmedigini soyledi.

ABD

. ABD Michigan Universitesi verilerine gére, mart ayinda tiiketici giiveni endeksi 64,7'den 57,9'a diistii. Bu, Kasim 2022'den bu yana gériilen en diisiik seviye
oldu. Mevcut ekonomik kosullar endeksi, martta aylik bazda 2,2 puan azalarak 63,5'e indi. Tuketicilerin uzun vadeli 6ngorilerini yansitan tuketici
beklentileri endeksi de ayni ddnemde 9,8 puan azaligla 54,2'ye geriledi. Tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisi martta %4,3'ten %4,9'a yikselerek
Kasim 2022'den beri en yiiksek seviyesine gikti. Uzun vadeli enflasyon beklentisi de %3,5'ten %3,9'a ylkselirken, 1993'ten bu yana en buyik aylik artisi
kaydetti.

. ABD Senatosu, federal hiikiimetin kapanmasini 6nleyecek biitge tasarisini onayladi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD’nin ekonomik politikalarini yeniden sekillendirmeye galistigi bu donemde, hisse senedi piyasalarindan trilyonlarca
dolarin silinmesine neden olan son disls konusunda endiseli olmadigini sdyledi. Bessent, “35 yildir yatirnm sektériindeyim ve sunu soyleyebilirim ki

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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piyasalardaki diizeltmeler saglikli ve normaldir. Uzun vadede, eger iyi bir vergi politikasi uygular, diizenlemeleri azaltir ve enerji glivenligini saglarsak,

piyasalar ¢ok iyi performans gosterecektir” dedi.

. ABD Disigleri Bakani Marco Rubio, ABD’nin buylk ticaret ortaklarina tarifeler uyguladiktan sonra, Ulkelerle yeni ticaret diizenlemeleri tzerine ikili
gorismeler yapabilecegini soyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile Sali glini gériismeyi planladigini séyledi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan yayimlanan verilere gére, Cin’de perakende satislar, ocak-subat déneminde gegen yilin ayni ddnemine kiyasla piyasa
tahminlerinin Ustlinde kalarak %4,0 artti. Sanayi Uretimi, yilin ilk iki ayinda gegen yila kiyasla beklentilerin Gstiinde %5,9 artti. Yilbagindan bu yana
hesaplanan sabit varlik yatinmlari da %4,1 artarak, tahminleri asti.

. Cin Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamaya gore, dogrudan yabanci yatirimlar, Ocak-Subat 2025 déneminde 171,21 milyar yuan (yaklagik 23,87 milyar
dolar) diizeyinde gergeklesti. Aktuel kullanilan yabanci sermaye miktari, gegen yilin ayni ddnemine gore %20,4 azald.

. Cin Devlet Konseyi, 6zel eylem plani adini verdigi ve yerel tiiketimi artirmayi amaglayan bir plan agikladi. Plan, vatandaglarin gelirlerini artirma ve ¢ocuk
bakim destegi programi olusturma gibi 6nlemleri igeriyor. Agiklanan plan, kentsel ve kirsal gelirlerin artiriimasini 6ngériyor ve giftgi gelirlerinin konut
reformlari gibi dnlemlerle desteklenmesi gerektigini belirtiyor. Eylem plani genis kapsamli olsa da yerel yonetimlerin bu plani hayata gegirebilmesi igin
somut kaynaklar saglama konusunda sinirli vaatler igeriyor. Plana gore, borsa istikrarini saglamak i¢in énlemler alinmasi 6ngoériliiyor ancak bu 6nlemlerin
ne zaman ve nasil uygulanacagina dair ayrintilar bulunmuyor.

Diinyadan

. Kanada'da Liberal Parti liderligine segilen Mark Carney, tlkenin 24. basbakani olarak yemin etti.

. ABD tarafindan farkli diizeylerde yaptirimla karsilasan Cin, Rusya ve iran Pekin'de yaptiklari toplantidan sonra yayinlanan ortak aciklamada tek tarafli
yaptirimlarin sona ermesi ve iran’in niikleer faaliyetleriyle ilgili griismelerin yeniden baslatilmasi konularinda ¢agrida bulundu.

. ABD Bagkani Donald Trump, orduya, Yemen'deki Husilere karsi "biiyiik bir saldir" baslatma talimati verdigini agikladi. Yemen'de iran destekli Husiler, ABD
ile ingiltere'nin tilkenin orta kesimindeki Zamar kentinin bazi bélgelerine hava saldirisi diizenledigini duyurdu.

. Goldman Sachs, yavaslayan petrol talep bliyiimesi beklentileri ve artan OPEC+ arzi beklentileri nedeniyle Brent ve WTI ham petrol fiyatlari igin Aralik 2025
ve 2026 ortalama tahminlerini diistirdi. Banka, aralik ayinda Brent ham petroltiniin varil bagina 71 dolar (6nceki tahmininden 5 dolar disusle) ve WTI'nin
67 dolar olmasini bekliyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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