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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Asya piyasalari ABD Bagkani Donald Trump’in Japonya ile ticaret miizakerelerinde biyik ilerleme
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kaydederek onceki aya gore %1,4 ylkseldi. Sanayi tretimi ise ayni donemde %0,3 ile beklentilerden
daha biyuk bir disls kaydetti. Agiklanan veriler ardindan Atlanta Fed, ABD ekonomisinin birinci
¢eyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,2’ye revize etti. Perakende satislardaki guglii artis ve Atlanta
Fed’in modelindeki olumlu revizyona karsin, heniiz tarifelerin etkisinin netlesmemis olmasi nedeniyle
ABD’nin ekonomik bilytmesine iliskin riskler asagi yonli seyretmeye devam ediyor. Fed Bagkani
Powell da su ana kadar agiklanan tarife artiglarinin seviyesinin beklenenden ¢ok daha biytik oldugunu
belirterek tarifelerin ekonomiye etkilerinin de beklenenden biyiik olabileceginin altini gizdi. Buna ek
olarak tarife kaynakli enflasyon artisina da dikkat ¢ekerek Fed'in istihdam ve fiyat hedeflerinden
uzaklastigini belirtti. Bu gorinim altinda Fed’in tarifelerin enflasyonda daha kalici bir artisi
tetiklemesini 6nlemeye odaklandigini vurgulayan Powell'in agiklamalari Fed’in bir stire daha faiz
oranini sabit tutarak verileri izleyecegine isaret etti. Diin agiklamalarda bulunan Fed tiyeleri Hammack
ve Schmid de Fed’in sonraki adimina karar vermeden 6nce daha fazla veri gérmesi gerektigini
vurguladi. Powell'in konusmasi ile baskilanan dolar endeksi Asya agilisi ile yeniden yiikselise gegerek
99,5 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi de %4,31 seviyelerinde bulunuyor. Avrupa
giindeminde bugln Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) agiklayacagi faiz karari var. ECB’nin faiz
oranlarinda 25 baz puanlik indirime gitmesi beklenirken, kiresel ticarette yasanan gelismelerin
Banka’nin ongoriilerine etkisi de toplantinin ana maddelerinden olacaktir. Karar 6ncesinde EURUSD
FX Market Yenilendi! 1,1361 seviyelerinden islem goériyor.

Canlt kur takibi,
L kurma TCMB'nin PPK kararini takip edecegimiz giine baslarken dolar/TL 38,15, 5 yillk CDS primi 338
a a'rm g seviyelerinde bulunuyor. Merkez Bankasi’nin bugiinkl toplantida politika faizini %42,50 seviyesinde
emirvermeyve sabit tutmasi bekleniyor. Karar yénelik bir diger beklenti ise Banka’nin faiz oranini %46,00’ya
geni eklenen ylikseltecegi yoniinde bulunuyor. BIST100 endeksi diin giinii %1,36 deger kaybi ile 9.266 seviyesinden
portfﬁgijm tzelliklerini tamamladi. Endekste islem hacmi ise 90,7 milyar TL oldu.

yent tasarumlarla Diin giin boyu yiikselerek rekor tazeleyen ons altin 3.333$ seviyelerinden islem gériiyor. Ons giimiis
! ke§fetmege ise bu sabahki sert diigiisii ardindan 32,53$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 66,65, Bitcoin
84.300$ seviyelerinde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1383-1,1483 asagi yonde 1,1314-1,1229 seviyeleri 6ne gikiyor.

®

o
o ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.357$-3.420S, asagl yonde 3.273-3.219$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3389-1,3423 asagi yonde 1,3169-1,3105 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,10$-33,69$, asagi yonde 31,595-30,30S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505-930S seviyeleri dne cikiyor.
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dilcu.dag@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,3633 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.447-9.621, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Turkiye'de konut satiglari mart ayinda yillik %5,1 oraninda artarak 110 bin 795 oldu. Bu son 9 aydaki en dusuk yillik artig orani olarak kaydedildi.

. Tarim (riinleri Uretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) mart ayinda aylik %6,91, yillik %31,54 artti.

. Ekonomik Kalkinma ve Is birligi Orgiitii (OECD) Tiirkiye ekonomisti Sebastien Turban, Tiirkiye'nin mevcut ekonomi politikalarini siirdiirmesiyle iyilesen
uluslararasi yatirimci giivenini daha ileri bir noktaya tasiyabilecegini belirterek, ekonomik blyimenin 2026'da sirdirilebilir biylime seviyesine
doénecegini sdyledi. Turban, su anda TCMB ve maliye otoritelerinin gligli taahhitler verdigine isaret ederek, "Merkez Bankasi'nin iletisimine bakildiginda,
enflasyon kontrol altina alinana kadar para politikasinin siki kalmasi gerektigi ve faiz kararinin enflasyon ve beklentiler dogrultusunda belirlenecegi olduk¢a
net bir sekilde ifade ediliyor." dedi. Bu yil Tiirkiye ekonomisinin %3,1 buylmesini beklediklerini, her ekonomide oldugu gibi siki para ve maliye politikasinin
enflasyon ve biiylime lzerinde baski yarattigini dile getiren Turban, “ekonomik blyiimenin 2026’da %3,9 ile potansiyeline geri donecegini distunlyoruz.”
dedi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Mali Suglari Arastirma Kurulu (MASAK) tarafindan kripto varlik hizmet saglayicilari ve 6deme kuruluslar igin
getirilen yeni mekanizmaya iliskin bu kuruluslari uyararak, "Finansal sistemimizi kétiye kullanmak isteyenlere goz agtirmayacagiz" dedi.

. ABD'li yatirim bankasi Jefferies TCMB’nin politika faizini persembe giinii %42,5'ten %46,0'ya ¢ikaracagi tahminini paylasti. Notta rezerv kaybinin boyutu,
yerlesiklerin doviz ve enflasyon beklentilerindeki bozulma ve faiz artigina iliskin piyasa fiyatlandirmasinin olasi bir sikilagtirmaya katkida bulunan faktorler
olabilecegi ifade edildi.

. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings raporunda Tirkiye ekonomisine dair biiyime tahmininin bu yil igin %2,5 ve gelecek yil igin %3,5
oldugu goruldi.

4 Turkiye, 2024 yilinda hiz kazanan ABD Hazine tahvili alimlarini 2025’in ilk aylarinda da surdirerek, portfoytindeki tahvil tutarini 20 milyar dolarin tzerine
tasidi. 2025 yili subat ayinda Tirkiye, ABD Hazine tahvillerine 2 milyar 262 milyon dolar yatirim yapti. Toplamda, tahvillerin 12 milyar 841 milyon dolarhk
kismi uzun dénemli, 7 milyar 630 milyon dolarlik kismi ise kisa donemli kagitlardan olusuyor.

Avrupa

. ingiltere’de mart ayinda enflasyon aylik bazda %0,3 ile beklentilerin altinda kaldi. Yillik olarak %2,6 olarak &lgiilen enflasyon, cekirdekte %3,5'ten %3,4’e
geriledi.

. Avrupa Istatistik Ofisi’nin (Eurostat) acikladigi final verilere gére, Euro Bélgesi'nde enflasyon mart ayinda aylik bazda ise %0,6 olurken, subatta %2,3 olan
yillik enflasyon martta %2,2'ye indi.

¢ Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, bilinen eski Bati'nin artik kalmadigini, diinyanin jeopolitik anlamda da kiiresellestigini sdyledi.
Avrupa'nin, yavas yavas sekillenmeye baglayan yeni diinya diizeninin olusmasina katki saglayacagini belirten Ursula von der Leyen, kendileriyle yeni diizen
konusunda galismak isteyen birgok devlet ve hilkiimet baskanlariyla gortismeler yaptigini aktardi.

ABD

¢ ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) igin ortalama faiz orani 11 Nisan'da sona eren haftada %6,81'e ¢ikti. Mortgage basvurulari ise gegen hafta
onceki haftaya kiyasla %8,5 azaldi.

. ABD'de perakende satislar, martta aylik bazda %1,4 artti. Bu dénemde perakende satislarda Ocak 2023'ten bu yana en buyik artis kaydedildi. Perakende
satislar, martta yillik bazda ise %4,6 artti.

. ABD'de sanayi lretimi, martta %0,3 ile piyasa beklentilerinin (izerinde diisiis kaydetti. Sanayi {iretimi martta yillik bazda ise %1,3 artis kaydetti. imalat
sanayi Uretimi ise aylik %0,3 artti. Ulkede kapasite kullanim orani ise ayni dénemde 0,4 puan azalisla %77,8'e geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk ceyrek daralma tahminini %2,4’ten %2,2’ye indirdi. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini ise %0,1 oldu.

. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, ABD ekonomisindeki yliksek belirsizlik seviyeleri nedeniyle, merkez bankasinin faiz orani politikasinda sabit kalmasi
ve bir sonraki adimin ne olmasi gerektigine karar vermeden &nce daha fazla bilgi almasi gerektigini savundu. Hammack, "Ekonominin baglangi¢ noktasi
gbz onuine alindiginda ve ikili gérevimizin her iki tarafinin da baski altinda olmasi beklendiginden, daha yiksek enflasyon ve yavaslayan bir isgtict
piyasasindan kaynaklanan riskleri dengelemek igin para politikasini sabit tutmak icin gliclu bir gerekge var." dedi.

. Fed Bagkani Jerome Powell, merkez bankasinin tarife kaynakl fiyat artiglarinin enflasyonda daha kalici bir artisi tetiklemesini 6nlemeye odaklandigini
vurguladi. Yiksek belirsizliklere ve asagi yonlu risklere ragmen ekonominin glicli oldugunu dile getiren Powell is diinyasinda ve hanehalki gliveninde
keskin dusus ve artan belirsizligin ticaret politikasi endiselerini yansittigini ifade etti. Powell, su ana kadar agiklanan tarife artiglarinin seviyesinin
beklenenden ¢ok daha biylk oldugunu belirterek "Ayni durumun ekonomik etkiler icin de gegerli olmasi muhtemel, bu etkiler arasinda daha yiiksek
enflasyon ve daha yavas biylime yer alacaktir." diye konustu. Tarifelerin enflasyonda en azindan gegici bir artisa yol agmasinin olduk¢a muhtemel
oldugunu belirten Powell "Bizim ylkimlulugimiz uzun vadeli enflasyon beklentilerini iyi sekilde gipalamak ve fiyat seviyesindeki bir kerelik artisin
stregelen bir enflasyon sorununa déniismemesini saglamak." diye konustu. Fed Baskani konusmasinda ekonominin Fed'in istihdam ve fiyat hedeflerinden
'uzaklastigini' belirtti. Tarifeler dolayisiyla olusabilecek tedarik zinciri kesintilerinin ¢6zlmesinin zaman alacagina isaret eden Powell, bunun tek seferlik

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



Asya

Fibabanka Sinlik Eko Bilton

bir enflasyon sokunun uzamasina, belki de daha kalici olmasina yol agabilecegini anlatti. Tahvil piyasasindaki dalgalanmalara da deginen Powell, "Piyasalar

tarihsel olarak benzeri olmayan gelismeleri ve buyk bir belirsizlik ortamini sindirmeye ¢alisiyor. Muhtemelen dalgalanmanin devam ettigini goreceksiniz."
dedi. Rezervlerin gticli oldugunu belirten Powell, bilango kiigultmeyi durduracaklari noktaya yakin olmadiklarini dile getirdi. Powell, dolar sikintisi
yasanirsa kiiresel merkez bankalarina dolar tedarik etmeye hazir olup olmadiklarina dair soruya, "Kesinlikle." yanitini verdi.

Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, Fed’in politika kararlari igin karmasik bir tabloyla karsi karsiya oldugunu belirtti. Tarim sektériinde tarifelerle ilgili
endise duydugunu, ancak ener;ji fiyatlarindaki son distisiin enflasyonu bir nebze sinirlayabilecek bir etki yaratabilecegini soyledi. Schmid, "Bazi seylerin
nasll isleyecegini gormek igin biraz sabirli olmamiz gerektigini distnlyorum" dedi.

Beyaz Saray, Cin'den ithal edilen bazi Urlinlere uygulanan giimriik vergilerinin, daha 6nce yurirliikte olan tarifelerle birlikte toplamda %245'e ulastigini
bildirdi. Yetkili, %125 oranindaki karsilikli tarifelere, %20 oranindaki fentanil tarifeleri ve 301. Madde kapsamindaki tarifelerin dahil edildigini, bu glimriik
vergisi oranlarinin da Uriinline gore %7,5 ile %100 arasinda degistigini belirtti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ABD'nin 2025'te yillik biiyiimesinin %1,2 ile pozitif kalmasinin beklendigini, ancak biytmenin yil
boyunca yavaslayarak dordiincu geyrekte yalnizca %0,4 olacaginin tahmin edildigini bildirdi. Agiklamada, kotilesen buylime gorinimine ragmen Fed’in
faiz indirimine gitmeden 6nce dordiinci geyrege kadar bekleyeceginin 6ngorildigi vurgulandi.

California Valisi Gavin Newsom, Trump'in, aralarinda Cin, Kanada ve Meksika'nin da bulundugu tilkelere yonelik uyguladigi glimriik tarifelerine karst hukuki
stireg baglatilacagini duyurdu.

Bloomberg'in haberine gore Cin, ABD ile ticaret goriismelerine baglamadan 6nce Trump ve kabinesinden gelen asagilayici agiklamalarin sonlanmasini ve
daha fazla saygi gosterilmesini istedigini bildirdi. Cin, ABD'nin daha tutarli olmasini ve Amerikan yaptirimlari ile Tayvan konusunda ABD'nin de goriismeye
istekli olmasini talep etti. Ayrica, ABD'nin "karsilikli tarifeler" kapsaminda yaptigi gimrik vergisi artislari nedeniyle iki tilke arasinda ticari gerilimlerin
arttig bir dénemde uluslararasi ticaret bas muizakerecisi olarak yeni bir ismi gérevlendirildi.

Cin Disisleri Bakanligi, Beyaz Saray'in Cin'in misilleme eylemleri nedeniyle %245'e varan tarifelerle karsi karsiya oldugunu agiklamasinin ardindan, ABD'nin
"tarife sayilari oyunu" oynamaya devam etmesi halinde Cin'in bunu gérmezden gelecegini soyledi.

Donald Trump, Japon yetkililerle tarifeler konusunda yaptiklari gérismede "buyik ilerleme" kaydedildigini bildirdi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) yonetim kurulu Gyesi Junko Nakagawa, tarifelerle ilgili devam eden belirsizlige dikkat cekerken, ABD ticaret politikasinin
Japonya'nin ekonomik gériiniim igin en buytk risklerden biri oldugunu soyledi. Nakagawa, daha ylksek ABD tarifelerinin Japon sirket faaliyetleri Gizerinde
dogrudan bir etkisi olacagini, ihracati, Gretimi, satiglari, sermaye harcamalarini ve karlari olumsuz etkileyecegini sdyledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, ABD tarife politikasiyla ilgili belirsizligin son zamanlarda keskin bir sekilde arttigini belirtirken, BoJ'un
ocak ayinda faiz oranlarini artirdiginda, ABD ekonomisinin iyi durumda ve finansal piyasalarin istikrarl oldugunu ifade etti. Ueda, Japonya ekonomisinin,
artan Ucretlerin merkez bankasinin %2'lik hedefine dogru temel enflasyonu hizlandirmasina yardimci olmasiyla iliml bir sekilde toparlanmaya devam
ettigini soyledi. Baskan, reel faiz oranlarinin son derece disiik olmasi nedeniyle, ekonomi ve fiyatlar tahminlerine uygun hareket ederse BoJ'un faiz
oranlarini artirmaya devam edecegini belirtirken "Ancak her llkenin ticaret politikasiyla ilgili belirsizligin arttigi gercegine karsi tetikte olmalyiz" diye
konustu.

Diinyadan

*

Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD), artan ticaret gerilimleri ve stiregelen belirsizlikler nedeniyle kiiresel ekonominin resesyonist
bir gidisatta oldugu ve ekonomik biiylimenin yavaslayarak bu yil %2,3 seviyesine gerileyecegi 6ngorusiinde bulundu.

Diinya Ticaret Orgiiti'niin (DTO), ekonomistleri bu yil ocaktan beri agiklanan genis caph giimriik vergileri nedeniyle ticarete iliskin beklentilerini revize etti.
Bu kapsamda, agiklanan karsilikli giimriik tarifeleri sonrasi 14 Nisan itibariyla olusan mevcut kosullarda DTO, diinya mal ticaret hacminin bu yil %0,2
azalacagini 6ngdrdii. Bu oran, DTO'niin daha dnce bu yila iliskin "disiik tarife" kapsaminda agikladigi mal ticaretinde %2,9'luk biiyiime tahmininin de
oldukga altinda kaldi.

Kanada Merkez Bankasi (BoC), Ust Uste yedi toplantida yaptigi gevsemenin ardindan, politika faizini %2,75'te sabit tuttu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kiiresel ticaret savasindaki ciddi tirmanis dolayisiyla ekonomik biiyimeye iliskin tahminlerini
distrdiguni belirterek, bu yil kiiresel ekonominin %1,9 bliylyecegini 6ngordi. Bu oranin Kovid-19 salgini harig tutuldugunda 2009'dan bu yana en zayif
blyime orani olacagi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 3/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852



