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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler
Cin’de agiklanan verilere gore ilke ekonomisi gegtigimiz senenin son geyreginde dnceki geyrege gore
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TCMB Eskisehirde Para Politikasi ve ik Gériiniim Toplantisi Di olarak bilinen otomotiv harig perakende satiglar da tahminlerin altinda %0,4 artti. Veriler talepte

keskin bir dusuge isaret etmese de beklentilerin altinda kalarak yumusama sinyali verdi. Haftalk
issizlik maasi bagvurulari ise 11 Ocak haftasinda 217 bine yiikselerek tahminleri asti. Ote yandan
basvurularin trendini gosteren 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari 750 azalarak ihml bir
gerilemeye isaret etti. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee de diin yaptigi agiklamada isglicu
piyasasinin istikrara kavustugundan daha emin hissettigini dile getirdi. Diin Fed tiyelerinden Waller da
aciklamalarda bulundu. Enflasyondaki dististiniin devam edecegi yontindeki beklentilerini paylagsan
Waller, bu sayede Fed’in piyasa beklentilerinden daha erken faiz indirimi adimi atabilecegine isaret
etti. Veriler ile ylkselen dolar endeksi Waller'in yilin ilk yarisinda indirim adimi atilabilecegine
yonlndeki beklentilerini paylagsmasi ardindan gerilerken, bu sabah 109,0 seviyelerinde hareket
ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin de %4,61’lere gekildigini gériiyoruz. Bugiin de ABD’de ingaat izinleri
ve konut baslangiglari verileri ile sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Avrupa tarafinda bugln Euro
Bolgesinden gelecek aralik ayi final enflasyon verileri agiklanacak. ingiltere’de ise aralik ay perakende
satislar verisi 6ne gikiyor. EURUSD 1,0290 seviyelerinde, GBPUSD 1,2215 seviyelerinde bulunuyor.

. o’ BIST100 endeksi diin glinii %1,30 deger kazanci ile 9.866 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
FXMarketYem.le.ndl. hacmi ise 101,1 milyar TL oldu. Bu sabah Dolar/TL 35,53, 5 yillik CDS primi 269 seviyelerinde
Canlt kur takibi, bulunuyor. Buglin yurt iginde aralik ayina iliskin konut satiglari ve konut fiyat endeksi verileri
alarm kurma, ayiklanacak. Ayrica, TCMB’nin ilkini ger¢eklestirecegi Para Politikasi ve Makroekonomik Goriinim

Toplantisi’'ni takip edecegiz. Gelecek hafta gergeklesecek PPK toplantisi 6ncesinde, toplantida
yapilacak degerlendirmeler TCMB’nin sene iginde yuritecegi iletisimi gosterecek olmasi agisindan
onem tasiyor.

emir verme ve
yeni eklenen

portféyim dzelliklerini

geni_ tasarumlarla ABD tahvil getirilerinde devam eden dususle birlikte diin kiymetli madenlerde pozitif bir seyir izledik.
g kesfetmeue Diinki yukseliglerinin ardindan bu sabah ons altin 2.713$, ons giimiis ise 30,71$ seviyelerinde hareket
} 3 y ediyor. Brent petrol 81,8$ cevresinde hareket ederken, yeniden 100.000$’ agan Bitcoin 101.500$
/ [ .be . seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0345-1,0440 asag1 yonde 1,0178-1,0047 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2283-1,2390 asagi yonde 1,2100-1,2010 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari yénde 2.7265-2.790S, asagl ydnde 2.6855-2.665$ seviyeleri éne cikiyor.

. AppGaliery

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,865-31,48S, asagi yonde 30,445-29,99$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

. . ¢ Ons Platin: yukari yénde 9435-9718$, asagi yonde 922$-905$ seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

dilcu.dag@fibabanka.com.tr *  USDTRY: yukari ydnde 35,6000, asagi ydnde MOST indikatori 34,7785 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

. . . _ - » . -
Verde Zeyn Sakalli BIST100: yukari yonde 9.897-10.060, asagi yonde 9.535-9.375 seviyeleri 6ne gikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu Kasim 2024’te, bir 6nceki aya goére 797 milyon dolar azalarak 175,7 milyar
dolar oldu. Vadeye gore incelendiginde, bir 6nceki aya gore, uzun vadeli kredi borcunun 1,6 milyar dolar azalarak 160 milyar dolar, kisa vadeli kredi
borcunun (ticari krediler harig) ise 780 milyon dolar artarak 15,7 milyar dolar duzeyinde gergeklestigi gozlendi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, dezenflasyonu sadece talep yonli politikalarla degil, gida, konut ve eneriji gibi birgok alanda arz yonli tedbirlerle
de destekleyeceklerini ve bu alandaki reformlara hiz kazandiracaklarini belirtti. Londra’daki sunumunda enflasyonda saglanan dislsiin bu yil da devam
edecegine isaret eden Simsek, "Para politikasinin gecikmeli etkisi, negatif mali etki, daha destekleyici gelirler politikasi, enflasyon hedefiyle uyumlu
yonetilen-yonlendirilen fiyatlar ve arz yonlu tedbirler sayesinde enflasyondaki diisiis devam edecek. Bu yil butge agigini milli gelire oran olarak %3 civarina
indirecegiz. Bu hedef, kamu harcamalarindaki azalma sayesinde gergeklesecek" diye konustu.

. Diinya Bankasi, 2025'te deprem bdlgesine 1 milyar dolarlik ilave finansman saglayacak. Bu ilave finansmanla birlikte kurulusun deprem boélgesine ayirdigi
kaynak 4 milyar dolara gikacak.

. Deutsche Bank analistleri, Tiirkiye'de potansiyel enflasyon katiigindan endise duyduklarini belirterek, yil sonu enflasyon tahminlerini %26'dan %28'e
yUkselttiler. Analistlerin yil sonu dolar/TL tahminleri ise 43 seviyesinde oldu. Analistler ocak ayinda 250 baz puanlik bir indirim beklediklerini ve politika
faizinin nisan ayina kadar %40'a dusecegini ongordiklerini aktardilar. Yil sonu politika faizi tahmini %30'dan %32,5'e revize edildi. 2026 sonu dolar/TL
tahmini 49 olarak agiklandi.

. Bank of America (BofA) 3 aylik vadeli islemlerle dolar-euro sepetine karsi Turk lirasinda alim tavsiye etti. Stratejistler yayimladiklari notta, “Hem beklenen
hem de gerceklesen enflasyona goére reel faizlerin pozitif kalmasini bekledigimiz igin dolar/TL'nin vadeli kontratlarin altinda kalmasini bekliyoruz; bu da
potansiyel olarak tasarruf sahiplerinin doviz yerine Tirk lirasini tercih etmesine yol agabilir” dediler. BofA ekonomistleri Tirkiye'de politika faizinin yil
sonunda %30, enflasyonun ise 2026’da %16'ya diismeden 6nce 2025 yil sonunda %25 olacagini 6ngord.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 10 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,42 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,84)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 10 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya goére 23,2 milyar TL azalis ile 1,09 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 30,9 milyar $)

. TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 10 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 211,8 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 2,1 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 460,5 milyon dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket
borglanma senetlerinde ise 81,2 milyon dolar girig gortldi. Boylece 10 Ocak haftasinda toplam net giris 2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 10 Ocak haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 163 milyon dolar azalarak 102,6 milyar dolara gerilerken,
tlzel kisilerin d6viz mevduati ise 740,6 milyon dolar azalarak 59,7 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin doviz mevduati 904
milyon dolar azalarak 162,3 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 10 Ocak ile biten haftada 2,5 milyar dolar artarak 160,4 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 675,2 milyon dolar artarak 66 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 1,8 milyar dolar artarak 94,4 milyar dolara yukseldi.

. TCMB haftalik verilerine gére 10 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalar 3 Ocak haftasina kiyasla %15,6 azalarak 305,7 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %62,0 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %61,1 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 12 Ocak itibariyla yillik bazda %3,7 artti. (Onceki hafta:
%8,4 artig)

. Cin Ticaret Bakanligi, Diinya Ticaret Orgiiti'nden (DTO) Tirkiye'nin Cin'den elektrikli arag ithalatina uyguladigi giimriik vergilerini incelemek iizere bir
uzman grubu olusturmasini istedigini ve daha fazla yasal islem baslatabilecegini agiklad!.

. Diinya Bankasi raporunda, Tirkiye ekonomisinin ise bu yil %2,6 ve gelecek yil %3,8 biylimesinin beklendigi bildirildi. Diinya Bankasi Haziran 2024'teki
tahminlerinde Tirkiye ekonomisinin 2025'te %3,6 ve 2026'da %4,3 blyuyecegini 6ngérmistl. Raporda, Turkiye'nin dis dengesizliklerinin iyilestigi, cari
islemler agiginin keskin sekilde daraldigi, uluslararasi rezervlerinin arttigi ve risk priminin diserek Ulke spreadlerinde 6nemli bir azalmaya katkida
bulundugu aktarildi.

Avrupa

4 Nihai verilere gére AB uyumlu TUFE de aralikta bir dnceki aya goére %0,7 ve yillik bazda %2,8 yiikseldi. Almanya'da Nihai veriler, daha 6nce yayimlanan
oncl verileri teyit etti.

. ingiltere ekonomisi 2024 Kasim'da %0,1 ile beklentilerin altinda biiyiime kaydetti. Hizmet sektérii kasimda %0,1 biyiirken, imalat ve insaat Giretiminde
%0,4'er dlslis gorildi. Ekonomi, eylll-kasim donemini kapsayan U¢ ayda ise dnceki ¢eyreklik doneme gore yatay seyir izledi.

4 Euro Bolgesi'nde ihracat 2024 Kasim’da 2023'lin ayni ayina kiyasla %1,6 dustsle 248,3 milyar euro, ithalat ise %1,0 azalisla 231,9 milyar euro olarak
gerceklesti. Boylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi kasimda 16,4 milyar euro olarak kayitlara gegti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyeleri, son politika toplantisinin tutanaklarina goére, tuiketici fiyatlarinin beklentilerle uyumlu bir sekilde gelismesi
durumunda faiz oranlarinin daha da dustrilebilecegine isaret ettiler.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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ABD

4 ABD'de perakende satislar, Aralik 2024'te aylik bazda %0,4 artarak piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Onceki aya iliskin aylik artis ise %0,7’den
%0,8’e revize edildi. Perakende satislar, Aralik 2024'te yillik bazda da %3,9 artti. Otomotiv hari¢ perakende satislarda aylik artis da beklentilerin altinda
%0,4 oldu.

. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurulari 11 Ocak ile biten haftada 217 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama igsizlik maagi bagvuru sayisi da 750 azalarak 212 bin 750'ye indi. Devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 4 Ocak ile biten haftada 18
bin kisi azaligla 1 milyon 859 bine dustu.

4 ABD'de Aralik 2024'te, ithalat fiyat endeksi aylik bazda %0,1, ihracat fiyat endeksi ise %0,3 artti. Boylece her iki endeks de beklentilerin lzerinde kaldi.
ithalat fiyat endeksi, Aralik 2024'te, bir 8nceki yilin ayni dénemine gére de %2,2, ihracat fiyat endeksi ise %1,8 artti.

. ABD'de Philadelphia Fed imalat Endeksi, ocak ayinda 44,3 degeriyle Nisan 2021'den bu yana en yiiksek seviyeye ulasirken, sektérde biiyiimeye isaret etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincii geyrek biiyiime tahminini %2,7’den %3,0’e yukseltti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, isglicl piyasasinin istikrara kavustugundan daha emin hissettigini sdyledi. Goolsbee, "Son birka¢ ayda bunun,
normalin disina cikip daha da kotl bir seye donusen bir seyin aksine, tam istihdam benzeri bir diizeyde isglici piyasasinin istikrara kavusmasi oldugu
konusunda daha rahat hale geldim" dedi.

. Fed tiyelerinden Christopher Waller, Fed'in daha sig bir faiz patikasi izleyecegini 6ngoren son piyasa hareketlerine karsi gikarak, enflasyonun muhtemelen
gevsemeye devam edecegini ve Fed’in faiz oranlarini beklenenden daha erken ve daha hizli diislirmesine izin verecegini sdyledi. Waller enflasyonun %2'lik
enflasyon hedefine yaklastigini séyledi ve ¢ekirdek enflasyonun temel 6lgttlerden biri olan gida ve enerji maliyetleri harig Kisisel Tliketim Harcamalari
Fiyat Endeksi'nin son sekiz ayin altisinda Fed'in hedefine yakin oldugunu gosteren tahminlere atifta bulundu. Eger bu sekilde rakamlar almaya devam
edilirse, faiz indirimlerinin yilin ilk yarisinda gergeklesebilecegini disinmenin makul oldugunu sdyleyen Waller, enflasyonun seyrine bagh olarak bu yil Gg
ya da dért ceyrek puanlik faiz indiriminin hala miimkiin olabilecegini sézlerine ekledi. Ote yandan Waller, ithalata uygulanan giimriik vergilerindeki artisin
fiyatlar Gzerindeki etkisinin kisa streli olacagini 6ngordu.

4 Bank of America'nin net kari gegtigimiz yilin son ¢eyreginde 6,7 milyar dolara veya hisse basina 82 sente yukseldi. Bir énceki yil toplam kar 3,1 milyar dolar
ve hisse bagina kar 35 sent seviyesinde olmustu.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu (UiB) tarafindan Cin ekonomisinin 2024'te %5 biiyiiyerek yillik bilyiime hedefine ulastigi bildirildi. UIB verilerine gére, 2024'te
sanayi Uretimi %5,8, tiiketim ve i talebin 6l¢iisii kabul edilen perakende satislar ise %3,5 artti. UIB, 2024'{in son ceyregindeki yillik GSYH artisinin %5,4
oldugunu bildirdi.

. Cin Ulusal istatistik Biirosu, Gin'in niifusunun 2023'teki 1 milyar 409 milyondan 2024'te 1,39 milyon kisi azalarak 1 milyar 408 milyona diistiigiinii agikladi.
Boylece ulkenin niifusu lg sene Ust Uste digmus oldu.

. Cin Disisleri Bakanhgindan yapilan yazili agiklamada, Devlet Baskani Yardimcisi Han'in, Devlet Bagkani Si Cinping'in 6zel temsilcisi olarak 20 Ocak'ta
duzenlenecek torene katilacagi belirtildi.

Diinyadan
. ABD Disisleri Bakani Antony Blinken, Gazze'de israil ile Hamas arasinda saglanan ateskesin pazar giinii uygulanmaya baslayacagina dair giiveninin tam
oldugunu sdyledi. Netanyahu Persembe giinii tehlikeye giren israil-Hamas ateskes anlasmasini onaylayacagini acikladi.
. Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO), kiiresel issizligin gecen yil %5'lik tarihi diisiik seviyede sabit kaldigini ve 2025'te de bu seviyede kalacagini séyledi. Ancak
Cenevre merkezli kurulus, kiiresel ekonomik yavaslamanin gegen yilki %3,3 seviyesinden sonra bu yil yaklasik %3,2'ye gerilemesinin beklendigini
hatirlatarak, orta vadede kademeli bir yavaglamanin is yaratimini sinirlayacagini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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