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Bugiiniin Takvimi
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Ginliik Eko Biilten

Dénem Beklenti Onceki

Saat Ulke Veri

10:00 Tarkiye Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat
10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi - Yillik (%) Subat
13:00  Almanya Zew Beklenti Endeksi Mart
13:00  Almanya Zew Cari Endeksi Mart
13:00 EB Zew Beklenti Endeksi Mart
13:00 EB Dis Ticaret Dengesi Ocak
15:30 ABD Konut Baslangiglari (bin) Subat
15:30 ABD Konut Baslangiglari - Aylik (%) Subat
15:30 ABD insaat izinleri (bin) Subat-0
15:30 ABD insaat izinleri - Aylik (%) Subat-0
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Subat
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Aylik (%) Subat
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi - Yillik (%) Subat
16:15 ABD Sanayi Uretimi - Aylik (%) Subat
16:15 ABD Kapasite Kullanimi (%) Subat

Hazine 3 ve 5 Yil Vadeli Devlet Tahvili ihaleleri Gergeklestirecek

4,7
32,0
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir goriinim takip ediyoruz. Hong Kong endeksleri rekor seviyeye
yukselen BYD hisseleri ile desteklenirken, Cin’de de pozitif seyirler izliyoruz. Yarin agiklanacak Japonya
Merkez Bankasi faiz karari dncesinde Japonya endeksleri de alicili seyrederken, yende zayiflama takip
ediyoruz. ABD endeksleri alicili kapaniglar gergeklestirdikleri Cuma guni ardindan, diin bir kez daha
guni pozitif tamamlarken, Dow Jones %0,85, S&P500 %0,64 ve Nasdaq %0,31 deger kazandi. ABD
vadelileri ise duinki ylkselis sonrasi negatife donmus bulunuyor. Diger taraftan Avrupa vadelilerinde
alicil bir gérintim izliyoruz.

ABD’de perakende satiglar subat ayinda beklentilerin altinda aylik %0,2 artti. Otomotiv harig satiglar
ise beklentileri karsilayarak %0,3 artarken, her iki kalem igin de ocak verileri agagi revize edilerek
onceki ay kaydedilen diigtisiin daha biyiik olduguna isaret etti. Zayif perakende verileri ilk geyrek igin
harcama beklentilerinin gerilemesine neden olurken, Atlanta Fed GDPNow modelini kullanarak
hazirladigl tahminlerinde ilgili geyrege iliskin daralma beklentisini %1,6’dan %2,1’e ylkseltti. Birinci
ceyrekte negatif olmasi beklenen bliyiimede gegtigimiz glinlerde agiklanan ve altin etkisi ile buylk bir
acik kaydeden dis ticaret dengesi etkili olmaya devam ederken, Atlanta Fed FOMC oncesi sessizlik
donemi nedeniyle altin etkisini hesaba katan model glincellemesine yeni tahmininde yer vermedigini,
dizeltiimis modelin 26 Mart’ta agiklanacagini bildirdi. Dig ticaretteki altin etkisinin diglanmasi ile
kurumun tahmininde bir iyilesme beklense de son dénemde agiklanan diger veriler 6zellikle harcama
tarafinda belirgin bir diisiise isaret ediyor. Bugiin de ABD ekonomisi igin yogun bir veri akigi takip
edecegiz. Subat ayina iliskin konut baslangiglari ve ingaat izinleri ile ihracat ve ithalat fiyat endeksleri
onemli olacak. Ayrica, ayni aya iligkin sanayi tretimi ve kapasite kullanimi verileri de yarin agiklanacak
Fed faiz karari 6ncesinde sanayi sektériinlin seyrini géstermesi agisindan yakindan takip edilecek. Bu
sabah dolar endeksi 103,5, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,28 seviyelerinde hareket ediyor. Avrupa
tarafinda ise bugiin AlImanya ve Euro Bolgesi i¢in Zew beklenti endeksleri agiklanacak. Ayrica, Almanya
Parlamentosu, yeni Basbakan Friedrich Merz'in savunma ve altyapi icin 6nerdigi harcama paketini
oylayacak. Yeniden 1,0900 Usttine ¢ikan EURUSD 1,0912 gevresinde hareket ediyor.

Haftanin ilk islem gliniine pozitif bir baslangic yapan BIST100 endeksi diin giinii %0,20 yikselisle
10.862’den tamamladi. Endekste islem hacmi ise 122,2 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 36,65, 5
yillik CDS primi 257 seviyelerinde hareket ediyor. Buglin yurt iginde subat ayi konut satiglar ile
Hazine’nin duizenleyecegi devlet tahvili ihalelerini takip edecegiz.

israil’in ateskesi bozarak Gazze’ye yeniden saldirilar baslatmasi, iran ve ABD arasinda yiikselen gerilim
ve zayIf ekonomik veriler ile ons altin 3.017$ ile bu sabah yeni rekorunu gérdii. Ons giimis de 33,90$

seviyelerine yiikselmis bulunuyor. Jeopolitik gerilimler Brent petrolii desteklerken, Brent 71,3$
cevresinde hareket ediyor. Bitcoin ise 83.000$’dan islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0937-1,1009 asagi yonde 1,0840-1,0709 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2987-1,3043 asagi yonde 1,2921-1,2807 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0435-3.103S, asagi ydnde 2.963-2.928S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,945-34,908, asagi yonde 33,305-31,74S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.011$-1.039S, asag1 yonde 9905-980S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 36,8500, asagl yonde MOST indikatorii 35,8964 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.902-10.991, asagi yonde 10.707-10.542 seviyeleri 6ne gikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TCMB verilerine gore 6zel sektorin yurt disindan sagladigi toplam kredi borcu ocak ayinda 6nceki aya gore 5,2 milyar dolar artarak 177 milyar dolara
ulasti. Vadeye gore incelendiginde, bir 6nceki aya gore, uzun vadeli kredi borcunun 2,7 milyar dolar artarak 159,1 milyar dolar, kisa vadeli kredi borcunun
(ticari krediler harig) ise 2,5 milyar dolar artarak 17,9 milyar dolar diizeyinde gergeklesti.

. Merkezi yonetim bitge dengesi 2025 Subat ayinda 310,1 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise ayni dénemde 170,4 milyar TL oldu. Subat ayinda biitge
giderleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %49,8 artis gosterirken, bitce gelirleri %34,9 artig kaydetti. Subat ayi ile birlikte son 12 aylk bitce agigi 2,25 trilyon
TL'ye ylkselirken, biitge agiginin GSYH’ye orani %4,85 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli devlet tahvilinin ilk ihracini gerceklestirdi. ihalede net 13 milyar 551,3
milyon TL satis yapildi. ihale &ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa yapicilarina yapilan 7 milyar 500 milyon TL net ROT satislarla birlikte Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin toplam satig tutari 21 milyar 51,3 milyon TL'ye ulagti.

. OECD, ara donem "Ekonomik Goriinim" raporunda Tirkiye igin 2025 bliyime tahminini %2,6'dan %3,1'e ¢ikardi. OECD, 2026 igin biylime tahminini ise
%3,1'den %3,0'e ¢cekti. OECD, 2025 yil sonu enflasyon beklentisini 0,7 puan artirarak %31,4'e ¢ikarirken, 2026 sonu beklentisini ise %17,2'den %17,1'e
indirdi.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, telefon goriismesinde ABD Hazine Bakani Scott Bessent'i yeni gorevinden dolayi tebrik etti. Taraflarin, nisan
ayinin son haftasinda Washington DC'de diizenlenecek IMF-Diinya Bankasi Bahar Toplantilari kapsamda bir araya gelmesi bekleniyor.

. Konuya yakin kaynaklarin verdigi bilgilere gére, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, muhtemelen nisan ayinin sonuna dogru Beyaz Saray'da Donald
Trump ile bir gorisme ayarlamak igin galisiyor.

Avrupa

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ekonomistleri paylastiklari raporda yiiksek ingaat maliyetleri ve yiiksek konut alim fiyatlarinin su anda konut piyasasinda ek
arz olugturmanin 6nlinde engel teskil ettigini aktarirken, konut arzi kisith kalmaya devam ederken talep temelde saglamhgini korudugu igin fiyatlardaki
artis egiliminin devam edebilecegi ifade edildi. Raporda, Euro Bélgesi'nde gayrimenkul fiyatlarinin son dénemdeki gerilemeye ragmen ytiksek kalmaya
devam ettigine yer verilerek, "Bu durum, daha az siki para politikasina ragmen konut satin alinabilirligini olumsuz etkilemistir" degerlendirmesinde
bulunuldu.

. ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos, ABD Baskani Donald Trump'in agresif glimriik vergisi politikasinin ECB’nin faiz kararlarini zorlagtirdigini agikladi.
De Guindos, s6z konusu tarifelerin tiiketici fiyatlar Gzerindeki dogrudan etkisinin uzun vadede daha disiik ekonomik faaliyetle dengelenebilecegini de
belirtti. Enflasyon konusunda ise De Guindos, Euro Bolgesinde enflasyonun, %2 hedefine, artan eneriji fiyatlari nedeniyle ancak 2026'nin ilk geyreginde
dénmesini bekledigini bildirdi.

. Almanya'nin 6nde gelen ekonomik digiince kuruluslarindan Ekonomi Arastirma Enstitlsi (Ifo), Glkenin bu yila iliskin blytime tahminini, zayif yatirim ve
tiketici duyarliliginin zayiflamasi nedeniyle asagi yonlu revize etti. Enstitd, bu yil igcin GSYH biylime tahminini %0,4’ten %0,2’ye duslrdi. Ifo, Alman
ekonomisinin 2026’da ise %0,8 blyimesini bekledigini agiklad.

¢ Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, 2025 ve 2026 yillari igin tlkede ve bolgedeki Suriyelilere yonelik 2,5 milyar euroluk taahhutte
bulunduklarini bildirdi.

. Almanya Anayasa Mahkemesi, miistakbel koalisyon hiikiimetinin devasa bir kamu borglanma girisimini parlamentodan gegirme planina karsi muhalefet
partileri tarafindan yapilan yeni itirazlari reddetti. Karar, parlamentonun Sali giinii, segimleri kazanan muhafazakar Friedrich Merz'in anayasal borglanma
kurallarinda reform yapilmasi ve 500 milyar euroluk bir altyapi fonu kurulmasi énerilerini degerlendirmek lizere toplanmasinin 6niinii agti.

ABD

. ABD Ticaret Bakanhgi'nin verilerine gore perakende satislar subatta beklentilerin altinda aylik %0,2 artti. Ocak verisi de %0,9 dislisten %1,2 dislise revize
edildi. Bu, Temmuz 2021'den beri goriilen en bliyik disis olarak kayda gegti. Otomobil harig satiglar ise beklentiye paralel olarak %0,3 artti.

. New York Fed Sanayi Endeksi mart ayinda eksi 20’ye gerileyerek eyaletteki imalat faaliyetlerinin 2024'liin basindan bu yana en disik seviyeye geriledigini
gosterdi. Yeni siparis endeksi 26,3 puan azalarak eksi 14,9'a ve sevkiyat endeksi 22,7 puan duserek eksi 8,5'e indi. Gelecek 6 aylik goriinime iligskin
iyimserlik ise bu donemde 9,5 puan azalisla 12,7'ye geriledi.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %1,6’dan %2,1’e yukseltti.

. ABD Baskani Donald Trump, Fed’in denetimden sorumlu baskan yardimciligi gorevi icin bankanin Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman'i sectigini
bildirdi.

. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Genel Direktdrii Tedros Adhanom Ghebreyesus, ABD'nin finansman kesintilerinin kiiresel saglk tizerindeki olumsuz etkilerini
vurgulayarak, Washington yonetimine bu kararini yeniden gézden gegirmesi ¢agrisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Goldman Sachs ekonomistleri Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) strdurilebilir enflasyon hedefine ulasabilmesi i¢in Japonya'da ticretlerin 6nimuzdeki iki

yil iginde en az %3 oraninda artmasi gerektigini degerlendirdi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, devlet tahvili getirilerindeki artigla ilgili sorular Gzerine piyasanin gelismeleri belirlemesi gerektigini sdyledi. Kato,
"Piyasanin hareketlerini belirlemesine izin verilmesi gerektigini g6z énlinde bulundurarak uygun sekilde yanit verecegiz" dedi.

. HSBC, Pekin'in i¢ tiketimi canlandirmaya yonelik daha kararli politika destegi ve ilk iki aydaki gl¢li faaliyet verilerinin ardindan Cin'in 2025 GSYH buytime
tahminini %4,5'ten %4,8'e yiikseltti. HSBC 2026 tahminini de %4,4'ten %4,5'e yikselttigini belirtti.

Diinyadan

. OECD, Ekonomik GorlGinim raporunda, kiresel tretim artisinin ABD ve Cin de dahil olmak lzere bazi biyik yikselen piyasa ekonomilerindeki glglu
genislemelerle 2024 yilinda direngli kaldigini belirtti. Bununla birlikte, "Son dénemdeki faaliyet gostergeleri kiresel blyume beklentilerinde bir
yumusamaya isaret etmeye baslad. is diinyasi ve tiiketici duyarliligi bazi tilkelerde zayiflamis ve ekonomik politika belirsizligi géstergeleri diinya genelinde
belirgin bir sekilde artti" diyen OECD, ticaret politikalarinda, devam etmesi halinde kiresel biiyimeye darbe vuracak ve enflasyonu yikseltecek 6nemli
degisiklikler meydana geldigini vurguladi.

. ABD Baskani Donald Trump, Cin Devlet Baskani Xi Jinping'in "¢ok uzak olmayan bir gelecekte" ABD'yi ziyaret edebilecegini sdyledi.

. israil, ateskesi bozarak Gazze Seridi'ne yeniden baslattigi genis caph saldirilari artirarak siirdiirecegini duyurdu. Israil Bagbakanlik Ofisi'nden yapilan
agtklamada, Bagbakan Binyamin Netanyahu ve Savunma Bakani Yisrael Katz'in Gazze'de "Hamas'a karsi gliglii bir sekilde harekete gegme talimati verdigi"
ifade edildi. Beyaz Saray, israil'in Gazze'ye diizenledigi saldirilar konusunda ABD'ye danistigini acikladi.

. Irak Disisleri Bakani Fuad Hiiseyin, israil'in Glkesine saldiri baslatma niyetinde olduguna dair mesajlar aldiklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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