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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

_ _ Buglin Hong Kong, ABD ve Avrupa piyasalari resmi tatil nedeniyle kapali olacak. Japonya
S __HLe e LG BT G endekslerinde alicili bir gériinim izlenirken, Cin piyasalari negatif seyrediyor. Fed Baskani Powell'in
18:00 ABD Fed Uyelerinden Daly'nin Konusmasi
Hong Kong, Avrupa, ingiltere ve ABD Piyasalari Resmi Tatil Nedeniyle Kapali Olacak Carsamba gunkl agiklamalarinda faiz oranlarini bir siire daha sabit tutacaklarinin sinyalini vermesi
sonrasinda ABD Bagkani Trump’tan diin Fed Baskani’na sert elestiriler geldi. Faiz indirimi ¢agrisinda
bulunan Trump, Powell’i ge¢ kalmakla sugladi. ABD endeksleri ise glimriik tarifelerine iliskin daha fazla
netlik beklerken, diin yataya yakin kapaniglar gergeklestiren S&P500 %0,13 artis, Nasdaq ise %0,13
dlsus kaydetti. Dow Jones endeksi ise %1,33’lik deger kaybi ile 6ne gikt.

Powell ardindan New York Fed Baskani Williams da diinki agiklamalarinda Fed'in faiz politikasinin iyi
konumlandigini ve faiz oraninda yakin bir zamanda degisiklik yapiimasina gerek gérmedigini agiklad.
ABD yonetiminin glimrik tarifesi planlarinin biylimeyi baskilamasi ve igsizlikte artisa neden olmasi
ongorulurken, tarifeler enflasyon agisindan da yukari yonli riskleri artirtyor. Buna karsilik Williams
resesyon beklemedigini ancak gectigimiz birkag yildan daha zayif bir biyime bekledigini belirtti.
Piyasa beklentileri ise Fed'in temmuz toplantisina kadar en az 50 baz puanlik bir indirim yapacagi
yoniinde bulunuyor. Agiklamalar ardindan dolar endeksi 99,4 seviyelerinde bulunurken, ABD 10 yillik
tahvil faizi din gunt %4,32 seviyesinden tamamladi. Diin Avrupa tarafinda ise Avrupa Merkez
Bankas!’'nin (ECB) faiz karari piyasalarin odagindaydi. ECB beklentilere paralel sekilde faiz oranlarinda
25 baz puanlik indirime gitti. Karar metninde enflasyonun %2,0’lik hedefine doénecegine dair
isaretlerin arttigini belirterek oldukga iyimser bir enflasyon degerlendirmesi yapan Banka, ayni
zamanda metinden para politikasinin daha az kisitlayici oldugu ifadesini gikararak artik politikanin
kisitlayici alanda olmadiginin sinyalini verdi. Olumlu enflasyon beklentileri ile ECB’nin faiz
indirimlerine devam edecegi gorlsuiniin desteklenirken, karara sinirh tepki veren EURUSD 1,1372
seviyelerinde hareket ediyor. Bugiin ABD ve Avrupa’da tatil nedeniyle sakin bir veri glindemi takip
edecegiz.

Dun yurt igcinde de Merkez Bankasi’nin PPK karari takip edildi. TCMB politika faizi olan 1 hafta vadeli
repo faizini 350 baz puan artisla %46,00 seviyesine yikseltti. Bununla birlikte gecelik bor¢ verme faiz

FX Market Yenilendi! orani %46,00'dan %49,00'a, gecelik borglanma faiz orani ise %41,00'den %44,50’e cikarildi. Karar
Canlt kur takibi, metninde enflasyon risklerine yaptigl vurguyu artiran ve enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
alarm kurma ongorilmesi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi yonlendirmesini koruyan Merkez
. ' Bankasi, faiz artirimlarina agik kapi birakmis oldu. Karar dncesi 38,15 seviyelerinden islem goren
emlr.verme ve dolar/TL karar ile dustise gecerken, bu sabah 38,11 seviyelerinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi ise
yent eklenen 331 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Dun gline pozitif bir baslangic yapan BIST100 endeksi faiz
portffjgﬁm ozelliklerini Ert(;rlrl?l sc;llt'a:éndakdi]l505i geaggsz de dahadsom;(a kayiplarini telafi dederlek g:n[] alllelé 'éamalmlaflzl-t

. ndeksin %1,40 yukselerek 9. seviyesinden kapanis yaptigi ginde islem hacmi ,6 milyar

yeni tasarumlarla oldu.

kesfetmeye

Rekor seviyelerinden bir miktar gerileyen ons altin diin giinii 3.327$ seviyesinden, ons giimiis ise
32,55$ seviyesinden tamamladi. Brent petrol 68,0$’dan kapanis yaparken, Bitcoin bu sabah 84.500S
cevresinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1383-1,1483 asagi yonde 1,1333-1,1257 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3389-1,3423 asagi yonde 1,3213-1,3144 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.3575-3.420S, asagl ydnde 3.267-3.215$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

Nazh Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,105-33,69S, asagi yonde 31,595-30,30S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall *  USDTRY: yukari ydnde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,3318 seviyesi 6ne gikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.447-9.554, asag1 yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler
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Avrupa
*
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Konut Fiyat Endeksi (KFE), Mart 2025'te aylik %2,0, yillik %32,3 artti. Bu donemde yillik bazda reel olarak azalis %4,2 oldu.

TCMB nisan ayl PPK toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirmla %46,00’ya yukseltti. Kurul ayrica, gecelik vadede borg verme faiz oranini
%46,00'dan %49,00’a, gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41,00'den %44,50’e ¢ikardi. Enflasyonun ana egiliminin mart ayinda geriledigini
degerlendiren TCMB, aylik temel mal enflasyonunun finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle nisan ayinda bir miktar yiikselecegini, hizmet
enflasyonunun ise gérece yatay seyredecegini 6ngérdii. Oncii verilerin talebin ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte beklentilerin tstiinde olduguna ve
enflasyonu disurucu etkisinin azaldigina isaret ettigine deginen Kurul, ayrica kiiresel ticarette artan korumacilik risklerine de dikkat gekti. Ek olarak Banka,
enflasyon beklentilerinin de dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigini degerlendirdi. Diger taraftan para politikasindaki kararli
durusun; yurt i¢i talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon sirecini
glclendirmeye devam ettigi ifadesi korundu. Bununla birlikte, TCMB enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi durumunda para politikasi
durusunun sikilastirilacagini agikladi.

TCMB'den yapilan agiklamada "20 Mart 2025 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baglanmasina karar verilmistir. Fiyat istikrari ve
finansal istikrar hedefleri dogrultusunda, likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi araglari etkili sekilde kullaniimaya devam edilecektir"
ifadeleri kullanildi.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 11 Nisan ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %39,56 artis gésterdi. (Onceki hafta:
%37,50)

BDDK'nin haftalik verilerine gore KKM Hesaplari 11 Nisan haftasinda bir 6nceki haftaya gére 16,2 milyar TL azalis ile 728,1 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 19,2 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 11 Nisan ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 293,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'ten ise net 5,7 milyar dolar cikis gerceklestirdi. Béylece DiBS’ten rekor diizeyde cikis kaydedildi. DiBS'teki gikislarin 2,8 milyar dolari
kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket borglanma senetlerinde ise 32,0 milyon dolar gikis gorildu. Boylece 11 Nisan haftasinda toplam net ¢ikis da
rekor diizeyde gergekleserek 6,0 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 11 Nisan haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 2,7 milyar dolar artarak 117,9 milyar dolara yukselirken, ttizel
kisilerin déviz mevduati ise 1,3 milyar dolar azalarak 73,3 milyar dolar seviyesine geriledi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1,4 milyar dolar
artarak 191,2 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 11 Nisan ile biten haftada 6,8 milyar dolar azalisla 147,5 milyar dolar seviyesine gerileyerek 2024 Eyliil’den bu yana
en dustk seviyelerine geldi. Rezervler iginde; altin rezervleri 3,1 milyar dolar artarak 79,5 milyar dolar seviyesine gelirken, brit doviz rezervleri 9,8 milyar
dolar azalarak 68 milyar dolara geriledi. Net uluslararasi rezervlerde de haftalik disus 9,8 milyar diizeyinde gergekleserek 21 Mart haftasindan sonra en
buytk dusus kaydedildi.

TCMB haftalik verilerine gore 11 Nisan haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 4 Nisan haftasina kiyasla %18,3 artarak 379,5 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %75,4 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %46, 1 seviyesine ylkseldi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 13 Nisan itibariyla yillik bazda %43,7 artti. (Onceki hafta:
%5,7 azalis)

Goldman Sachs TCMB’nin faiz kararinin ardindan paylastigl notta 'yeni soklar' olmazsa faiz indirimlerinin temmuz ayindan itibaren devam edecegini
ongordi. Kurum Tarkiye icin yil sonu politika faizi beklentisini %28,5'ten %33,0'e yikseltti.

JPMorgan, TCMB'nin faiz artisinin ardindan yil sonu igin politika faiz beklentisini yuikseltti. JP-Morgan'in konu ile ilgili degerlendirme notunda, TCMB politika
faizi icin yil sonu beklentisinin daha 6nceki %35 yerine artik %38 oldugu belirtildi. JPMorgan, TCMB'nin Haziran ayi toplantisini pas gegerek, faiz indirim
doéngusitine temmuz ayinda 200 baz puan ile baglayacagini 6ngordu.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi mart ayinda %0,1 diisiis beklentilerinin Gistiinde %0,7 distl. Endeks yillik bazda ise %0,2 gerileme kaydetti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) nisan ayi toplantisinda beklentilere paralel olarak faiz oranlarini 25 baz puan indirdi. Boylece, ana refinansman faizi %2,40,
marjinal fonlama faizi %2,65 ve mevduat faizi %2,25 seviyesine geriledi. Karar metninde enflasyonla miicadele slrecinin iyi bir sekilde ilerledigini, martta
hem manset hem de gekirdek enflasyonun disttgiini, hizmet enflasyonunun da son aylarda belirgin sekilde yavasladigini degerlendiren ECB, temel
enflasyon dinamiklerine iligkin gostergelerin gogunun enflasyonun %2’lik hedefine surdirilebilir sekilde yerlesecegine isaret ettigini aktardi. Metinde Euro
Bolgesi ekonomisinin kiiresel soklara karsi bir miktar dayaniklihk kazandigi ancak artan ticari gerilimler nedeniyle bliyiime gorinimunin koétilestigi
belirtildi. Ozellikle mevcut olaganiistii belirsizlikler devam ederken, para politikasi durusunun belirlenmesinde veri odakl ve toplanti bazinda karar
alacagini aciklayan Banka, karar metninden faiz oranlarindaki indirimlerin para politikasini belirgin derecede daha az kisitlayici hale getirdigi
degerlendirmesini metinden gikardi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ECB Bagkani Lagarde konusmasinda Euro Bolgesinde ekonomik bilyimeye iliskin asagi yonli risklerin arttigina dikkat gekti. Jeopolitik gerginliklerin
belirsizlik igin temel unsurlardan biri oldugunu sdyleyen Lagarde piyasa tepkilerinin de talep Gzerinde etkili olabilecegini ifade etti. Lagarde 25 baz puanlik

indirim kararinin oybirligi ile alindigini belirtirken, enflasyon tzerindeki tarife etkisinin henliz net olmadigina isaret etti.

ABD

. ABD Baskani Donald Trump, faiz konusu nedeniyle Fed Baskani Jerome Powell'i hedef aldi. ECB faiz oranlarini 7'nci kez dislrirken, Powell'in bu konuda
"cok geg¢ kaldigina" isaret eden Trump, Fed Baskani'ni "her zaman ¢ok ge¢ davranmak ve hatali olmakla" sugladi. Powell'in faiz oranlarini ¢ok 6nceden
distrmus olmasi gerektigini vurgulayan Trump, "Powell'in igsine bir an 6nce son verilmeli." ifadelerini kullandi. Trump, Avrupa'nin faiz indirimi yapmasiyla
ABD'nin Avrupa karsisinda dezavantajli duruma distiigiini soyledi.

. ABD’de konut baslangiglari mart ayinda beklentilerin Gstiinde bir disls gostererek aylik %11,4 azaligla 1 milyon 324 bine geriledi. Ayni donemde insaat
izinleri ise duslis beklentisinin skinde %1,6 ylikselerek 1 milyon 482 bine yukseldi.

. ABD'de haftalik issizlik maagi basvurulari 12 Nisan ile biten haftada 215 bine duserek piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Gegen hafta itibariyla 4
haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulariise 2 bin 500 kisi azalarak 220 bin 750'ye geriledi. Devam eden issizlik maagi basvurulari 5 Nisan ile biten haftada
41 bin artigla 1 milyon 885 bine gikti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk ceyrek daralma tahminini %2,2’de sabit tuttu. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini de %0, 1 seviyesinde kald1.

. New York Fed Baskani John Williams, Trump y6netimi tarifelerinin enflasyonu artirmasi, bliyimeyi zayiflatmasi ve igsizligi artirmasi muhtemel oldugundan,
faiz orani politikasinda yakin zamanda bir degisiklik yapiimasina gerek gérmedigini soyledi. Blylimenin bu yil %1'in altina kaymasinin, igsizlik oraninin
mevcut %4,2'den %4,5 ile %5 arasina ylkselmesinin olasi oldugu yoniindeki gorustind yineledi. Williams, "Bu bir resesyon degil, bu sadece ge¢mis birkag
yilda gérdugiinlizden daha yavas bir gériinim, daha yavas bliyime" dedi. Fed yetkilisi, Trump'in ithalat vergisi artiglarinin enflasyonu ne kadar artirmasini
bekledigini sdylemedi, ancak "Tarifelerden bu yil fiyatlar ve enflasyon tizerinde kesinlikle etkiler gérecegiz" dedi. Williams, Fed'in bu enflasyon artislarinin
kalict olmamasini saglamasinin kritik oldugunu séyledi

. italya Bagbakani Giorgia Meloni'yi Beyaz Saray'da agirlayan Trump, gériisme &ncesi basin mensuplarina giindeme iliskin degerlendirmelerde bulundu.
Karsilikhlk esasina dayal tarifelerde 90 giinlik erteleme sonunda AB ile bir ticaret anlasmasi yapilamamasi olasiliginin sorulmasi tizerine Trump, "%100
bir ticaret anlagsmasi olacak." yanitini verdi.

. Trump, tarife muzakereleri kapsaminda Cin'den Ust dlzey yetkililerle temas halinde olduklarini ve bir anlasma yapabileceklerine inandigini belirtti.
Tarifelerin daha da ytiksek orana gikmasini istemedigini séyleyen Trump, bu olursa belli bir noktada insanlarin satin almayi birakacagini dile getirdi. Trump,
Cin’e uygulanan gumrik vergilerini artirmaya devam etme konusunda isteksiz oldugunu ¢linki bunun iki Glke arasindaki ticareti durma noktasina
getirebilecegini sdyledi ve Pekin’in bir anlagma saglamak amaciyla defalarca temasa gegtigini ileri siird.

. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), Cin merkezli gemi sahipleri ve Cin yapimi gemilerin isletmecilerinden net tonaj ya da konteyner sayisina gore Ucret
alinmasina yonelik planini agikladi. USTR'den yapilan agiklamada, Amerikan gemi ingasini eski haline getirmek ve Cin'in denizcilik, lojistik ve gemi insa
sektorlerine hakim olmak igin yaptigi makul olmayan eylem, politika ve uygulamalari ele almak igin adimlar atildigi belirtildi.

. Philadelphia Fed, 1 Temmuz 2025'ten itibaren Anna Paulson'i yeni banka baskani olarak atadi. Paulson su anda Chicago Fed arastirma departmanina
liderlik ediyor.

. Fed, blyik bankalara yonelik yillik stres testlerini elden gegirmeye yonelik kapsamli bir ¢aba baslatti ve sermaye gereksinimlerini belirlemede iki yil
boyunca sonuglarin ortalamasini almay1 6nerdi. Fed ayrica, siireci daha seffaf ve daha az degisken hale getirme teklifinin bir pargasi olarak, bankalara
sermaye gereksinimlerine uyum saglamalari igin ti¢ ay daha verilmesini 6nerdi.

Asya

. Japonya’da mart ayinda tiiketici fiyatlari gecen yilin ayni ayina gére %3,6 artti. Eenerji fiyatlarini igeren, ancak taze gida fiyatlarini harig tutan gekirdek
tiketici fiyat endeksi, mart ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %3,2 artarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesti ve subat ayindaki %3,0’ltk
artisa gore hizlandi. Taze gida ve enerji maliyetlerini harig tutan endeksin yillik artisi da %2,6’dan %2,9’a yikseldi.

. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kazuo Ueda yaptigi agiklamada, enflasyonun 6ngorildiigi gibi %2 hedefine dogru hizlanmasi halinde merkez bankasinin
faiz oranlarini artirmaya devam edecegini soyledi. Ancak Ueda, Banka’nin ABD giimriik tarifelerinin etkisine iliskin belirsizlik nedeniyle ekonominin
tahminleri dogrultusunda hareket edip etmeyecegini inceleyecegini soyledi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato parlamentoda yaptigi agiklamada, Trump'in Japonya'nin ihracatgilara yardimci olmak igin para birimini kasith
olarak deger kaybina ugrattigi yonindeki suglamalarina karsi gikarak, Japonya'nin yeni zayiflatmak igin déviz piyasasini manipile etmedigini soyledi.

Diinyadan
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, gelecek hafta yayimlanacak Diinya Ekonomik Gériinim Raporu'ndaki yeni ekonomik biyiime
tahminlerinde 6nemli asagi yonli revizyonlar olacagini ancak resesyon éngorilmedigini belirtti.
. Trump, gelecek hafta Persembe giinii Ukrayna ile nadir toprak elementleri anlasmasini imzalayacaklarini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Citi Research, Cin'den gelen yeni altin alimlari, tarife riskleri ve piyasa zayifligi kaynakli giivenli liman akislari nedeniyle altin fiyati hedefini 6nimiizdeki ¢
ay igin ons basina 3.200 dolardan 3.500 dolara ytikseltti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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