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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda ilimli artislar izliyoruz. Japonya Merkez Bankasi’'nin beklentilere paralel
Saat Utk ey DBnemp Beklentl Oncekl alinan politika faizini sabit tutma karari ardindan USDJPY 149,5 seviyelerinde hareketine devam
13:00 EB TUFE - Aylik (%) Subat-F 0,5 0,5 . . . . . .
13:00 €B TOFE - illik (%) subat-F 24 24 ediyor. ABD tarafinda ise bu aksam agiklanacak Fed karari dncesinde ABD endeksleri diin saticili
13:00 2] Gekirdek TUFE - Yillik (%) Subat-F 26 26 kapaniglar gergeklestirdi. Dow Jones %0,62, S&P500 %1,07 ve Nasdaq %1,71 deger kaybi ile giinu
21:00 ABD Fed Faiz Karari (Alt Sinir) (%) 19-Mar 4,25 4,25 . P o . . . .
200 ABD Fed Faiz Karan (Ust Smr) (%) 19-Mar 450 4.50 tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah pozitife donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de alicili
21:30 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi seyirler iinyoruz.

Din ABD’de yogun bir veri akigi takip ettik. Subat ayinda hem konut baslangiglari hem de konut
baslangiglarinin 6ncl gostergesi olan insaat izinleri beklentilerin Ustiinde kaldi. Konut baslangiglari
aylik %11,2 yukselisle 1 milyon 501 bine ulasirken, ingaat izinleri de beklentilerden daha kiigtik %1,2’lik
bir dislsle 1 milyon 456 bin oldu. Subatta ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ise aylik bazda
beklentilerin Ustlinde artiglar kaydettiler. Son olarak sanayi tretimi de %0,2’lik artis beklentisinin
Ustlinde %0,7’lik artis kaydederek ekonomik aktiviteye iliskin olumlu sinyaller verdi. Paralel olarak
Atlanta Fed, ABD ekonomisinin birinci geyrek daralmasina iligkin tahminini %2,1’den %1,8’e dislrd.
Bugiin ise piyasalarin glindeminde Fed’in agiklayacagi faiz karari olacak. Bankanin federal fonlama
oranini bir kez daha sabit tutmasi beklenirken, toplantinin odak noktasi karar ile agiklanacak
makroekonomik projeksiyonlar ve liyelerin faiz beklentilerini yansitan dot plot grafigi olacak. Fed’in
2024 Aralik toplantisinda gilincellenen dot plot grafiginde, Uyeler bu sene toplamda 50 baz puanlik
indirim beklentisi paylagmiglardi. Karar sonrasi TSi 21.30’da da Fed Bagkani Powell'in basin
aciklamasini takip edecegiz. FOMC 6ncesi dolar endeksi 103,3, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,30
seviyelerinde bulunuyor. EURUSD ise 1,0936 cevresinde hareket ediyor.

Gegtigimiz islem glintine zayif bir baslangig yapan BIST100 endeksi giinii %0,55 deger kaybi ile 10.802
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 119,8 milyar TL oldu. Bu sabah dolar/TL 36,72, 5
yilik CDS primi 255 seviyelerinde bulunuyor. Bugin yurt icinde takip edilecek 6nemli bir veri

bulunmuyor.
FX Market Yenilendi! Guvenli liman talebi ile kiymetli madenlerdeki pozitif gériinim devam ediyor. Yeni rekorunu kiran ons
e : altin 3.038$ seviyelerinde, diin 34,20$ seviyelerini géren ons giimiis ise 34,06S seviyesinde hareket
Canlu kur taklbl, ediyor. Brent petrol 70,3$ gevresinde bulunurken, Bitcoin 83.000$’dan islem goériyor.
alarm kurma,
emir verme ve Giiniin Teknik Seviyeleri
yeni eklenen
portféyiim dzelliklerini *  EURUSD: yukar ydnde 1,0947-1,1009 asag! ydnde 1,0865-1,0733 seviyeleri dne cikiyor.

yeni tasarumlarla
{ kesfetmeye

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3043-1,3102 asagi yonde 1,2940-1,2826 seviyeleri one gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0435-3.103S, asagi ydnde 2.981-2.939S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,90$-35,55$, asagi yonde 33,475-31,82S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 1.011$-1.039S, asag1 yonde 9905-980S seviyeleri dne cikiyor.

*  USDTRY: yukari yénde 36,8500, asagi yonde MOST indikatorii 35,9480 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

et ¢ BIST100: yukari yonde 10.902-10.991, asagi yonde 10.594-10.307 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TCMB verilerine gore konut fiyatlar subat ayinda aylik bazda %2,8 artarken, yillik olarak %31,3 artarak ayni donemde kaydedilen %39,05'lik yillik
enflasyonun gerisinde kaldi. Boylece konut fiyatlari reel olarak %5,6 oraninda azaldi.

. Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmig borglari gosteren kalan vadeye gore dis borg stoku ocak ayinda 224,3 milyar dolar olarak
gergeklesti. Boylece ocak ayinda kisa vadeli borgta 3 milyar dolarlik artis goralda.

. TCMB Pay Fix, Aypara ve ininal'in 6493 sayili Kanun kapsamindaki faaliyet izinlerinin durdurulmasina karar verdi.

. Hazine ve Maliye Bakanlig), diin gerceklestirdigi ihalelerde toplam 39 milyar 94,4 milyon TL borglandi. ihaleler 6ncesinde kamu kuruluslarina ve piyasa
yapicilarina yapilan 32 milyar 25 milyon TL net ROT satiglarla birlikte toplam satis tutari 71 milyar 119,4 milyon TL 'ye ulasti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek deprem bélgesinin yeniden insasi igin is birliklerinin stirdGgun belirtti. Tlrkiye, deprem bolgesinin yeniden insa
galismalari igin 400 milyon euroluk yeni bir dis finansman imkani sagladi. Diinya Bankasi'ndan 200 milyon euro ve Fransiz Kalkinma Ajansi'ndan 200 milyon
euro olmak tizere 400 milyon euroluk es finansman temin edildi.

. Tirkiye ekonomisine iliskin tahminlerin de yer aldigi uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings raporunda, lilke ekonomisinin bu yilki
buylime beklentisinin %2,6, gelecek yilki beklentisinin ise %3,5 olarak korundugu belirtildi.

. istanbul Universitesi, iBB Bagkani imamoglu’'nun da aralarinda bulundugu 28 kisinin diplomalarinin "yokluk" ve "acik hata" gerekgeleriyle geri alinmak
suretiyle iptaline karar verdi. istanbul Biiyiiksehir Belediyesi'ne yonelik baslatilan sorusturma kapsaminda aralarinda iBB Baskani Ekrem imamoglu ve basin
danigsmani Murat Ongun'un da bulundugu 100 isim hakkinda gozalti karari alindi.

Avrupa

. Avrupa Ekonomik Arastirmalar Merkezi (ZEW) verilerine gore ZEW ekonomik gliven endeksi martta gecen aya kiyasla 25,6 puan artarak, Ocak 2023’ten
beri en ylksek artigi gosterdi. Subatta 26 puan olan endeks, bu ay 51,6 seviyesine yiikseldi. AlImanya'da mevcut durum endeksi ise martta gegen aya
kiyasla 0,9 puan artarak eksi 87,6 puana ytkseldi. ZEW Baskani Prof. Dr. Achim Wambach, konuya iliskin degerlendirmesinde, lilkede ekonomik
beklentilerin toparlandigini belirterek, “Daha parlak bir ruh hali muhtemelen gelecekteki mali politikaya iliskin olumlu sinyallerden, 6rnegin federal buitce
icin milyarlarca euroluk mali paket tizerindeki anlasmadan kaynaklaniyor” ifadelerini kullandi.

. Euro Bolgesi'nde ihracat ocakta, 2024'tGin ayni ayina kiyasla %3 artisla 232,5 milyar euro, ithalat ise %7,6 ylkselisle 231,5 milyar euro oldu. Béylece, Euro
Bolgesi'nin ticaret fazlasi ocakta 1 milyar euro olarak kayitlara gecti.

¢ Almanya'da Federal Meclis (Bundestag), durgun ekonomiyi canlandirmak ve yeni bir Avrupa ortak savunma dénemi igin altyapi, savunma ve iklim koruma
yatirmlarina y6nelik milyarlarca euroluk harcama artisi planini onayladi. Meclis, altyapi ve iklim igin 500 milyar euroluk 6zel fon olusturulmasi ve savunma
harcamalarinin gelecekte "borg freni" uygulamasindan gikarilmasi igin anayasa degisikligi yapilmasina "evet" dedi.

. Fitch Ratings raporunda Euro Bélgesi ekonomisinin bu yilki bllyiime beklentisinin %1,2'den %0,7'ye dusurildugu belirtilirken, gelecek yilki beklentisinin
ise %1,3'den %1,1'e indirildigi kaydedildi.

ABD

. ABD’deki federal kurumlar, Trump’in géreve basladigi glinden bu yana yaklasik 25.000 deneme siresindeki ¢alisani isten gikardiklarini agikladi.

. ABD'de konut baslangiglari subat ayinda aylik bazda beklentilerin tistiinde %11,2 artis kaydetti. Ulkede yilliklandiriimis satislar 1,5 milyon adede ulasti.
Ulkede verilen insaat izni sayisi ise subatta aylik bazda %1,2 azalisla 1 milyon 456 bine geriledi.

. ABD'de ithalat fiyat endeksi subatta aylik bazda %0,4, ihracat fiyat endeksi de %0,1 artti. ithalat fiyat endeksi, subatta gecen yilin ayni dénemine gére de
%2,0 yukselirken, ihracat fiyat endeksi %2,1 yiikseldi.

. ABD'de sanayi Uretimi, subatta %0,7 artarak piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Art arda U¢ aydir artis kaydeden sanayi lretimi, ocakta %0,3
artmistl. Sanayi Uretimi subatta yillik bazda da %1,4 artis kaydetti. imalat sanayi iiretimi subatta %0,9 artti. Ulkede kapasite kullanim orani da ayni
dénemde 0,5 puan artisla %78,2'ye yikselerek beklentileri asti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %2,1’den %1,8’e dusurdi.

. Fitch Ratings raporunda, ABD ekonomisine iliskin bu yilki baylime beklentisinin %2,1'den %1,7'ye, gelecek yilki beklentisinin ise %1,7'den %1,5'e
dustruldigu belirtilirken, raporda, bu oranlarin trendin oldukga altinda ve 2023 ile 2024'teki %3 civarindaki bilyiime oranindan dusik oldugu aktarildi.
Tarife artislarinin ABD'de tiiketici fiyatlarinin ylikselmesine, reel Ucretlerin diismesine ve sirketlerin maliyetlerinin artmasina neden olacagi belirtilen
raporda, politika belirsizligindeki artisin yatirimlari olumsuz etkileyecegi ifade edildi. Raporda, tarife sokunun ABD'de kisa vadeli enflasyonu 1 puan
artiracagl tahmin edildiginden, Fed'in gevsemeyi 2025'in dordiinci ¢eyregine kadar erteleyeceginin dusinuldigi aktarildi. Fed'in bu yil yalnizca bir kez
faiz indirimine gitmesinin, ancak ekonomi yavasladikga ve tarife seviyeleriistikrar kazandikga 2026'da li¢ kez faiz indirimi yapmasinin beklendigi kaydedildi.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) beklentilere paralel olarak politika faizini %0,50 seviyesinde sabit tuttu. Karar metninde “Japonya ekonomisi ilimli bir sekilde
toparlaniyor, ancak bazi alanlarda zayifliklar gézlemleniyor. Ticaret politikalari ve yurt ici sirketlerin ticret ve fiyat belirleme davraniglari da dahil olmak

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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lizere, Japonya’nin ekonomik faaliyetleri ve fiyatlari Gzerinde ylksek belirsizlikler bulunuyor” ifadeleri kullanildi. BoJ, enflasyon beklentilerinin ihmli bir
sekilde arttigini belirterek, “Piring fiyatlarinin yiiksek seviyelerde kalmasi ve hikkiimetin enflasyonu distrmeye yonelik tedbirlerinin etkisinin 2025 mali yili

boyunca azalmasi bekleniyor” dedi.
. Cin Ulusal istatistik Birosunun agikladigi konut fiyat endeksine gére, subatta tilkedeki bilyiik ve orta 6lgekli 70 kentte yeni konut fiyatlari gegen yilin ayni
dénemine gore %4,8, ikinci el konut fiyatlari ise %7,5 azald!.

Diinyadan

. Fitch Ratings, ABD'nin baslattigi ticaret savasi nedeniyle kiresel ekonomiye iliskin bu yilki bliyiime beklentisini %2,6'dan %2,3'e, gelecek yilki beklentisini
ise %2,3'ten %2,2'ye indirdi.

. Beyaz Saray, ABD Bagkani Donald Trump ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in, Rusya-Ukrayna savaginin "kalici bir barigla" sona ermesi gerektigi ve
kapsamli mizakerelerin strdirtlmesi konusunda mutabik kaldigini agikladi. Rusya-Ukrayna savasinin hi¢ baslamamasi veya ¢ok uzun stire 6nce sona
erdirilmesi gereken bir savas oldugu kaydedilen agiklamada, "Liderler, barisa giden siirecin, enerji ve altyapi ateskesiyle baglamasi, bununla beraber
Karadeniz'de deniz ateskesinin uygulanmasi, tam ateskes ve kalici barisa yonelik teknik muzakerelerle devami konusunda mutabik kaldilar."
degerlendirmesi yapildi. Ateskesle ilgili miizakerelerin Orta Dogu'da derhal baslayacagi ifade edilen agiklamada, goriismelerin hangi tlkede yapilacagi
bilgisi paylagilmadi. Agiklamaya gére, iki lider ayrica, "iran'in asla israil'i yok edecek bir konumda olmamasi" gerektigi goriisiinii paylasti.

4 Ukrayna Devlet Bagkani Volodimir Zelenskiy, Rusya-Ukrayna Savagsi kapsaminda enerji altyapisina yonelik saldirilarin 30 glin stireyle durdurulmasi girisimini
destekledigini soyledi.

. Almanya Basbakani Olaf Scholz, Donald Trump ile Vladimir Putin arasindaki telefon gériismesinde enerji altyapisina yonelik saldirilar igin agiklanan
ategkesin, onemli bir ilk adim olabilecegini, bir sonraki adimin miimkdin olan en kisa stirede Ukrayna igin tam bir ateskes olmasi gerektigini sdyledi.

. israil Basbakani Binyamin Netanyahu, Gazze Seridi'ne baslattiklari saldirilarin siddetini arttirarak devam ettireceklerini ve miizakerelerin saldirilar altinda
yuriyecegi tehdidinde bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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