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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarin glindeminde ABD’nin bugilin agiklayacag mutekabiliyet esasina dayal glimrik
Saat Ulks Veri D&l Beklenti Onceki . . . . . . N . e . H
o Toros e TS tarifeleri var. Genis kapsamli yeni giimriik tarifelerinin bugiin TSi 23.00’te agiklanmasi ardindan
1100 Tirkive Onc D TicaretDengesi (mr ) Mart 78 hemen devreye girecegi bildirilirken, duyuru 6ncesinde Asya piyasalarinda hafif alicili seyirler
15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (bin) Mart 120 77 s ) A ) . . N e . i
1700 ABD Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Subat 05 17 izliyoruz. Agiklanacak tarifelerin seviyesi ve olasi etkileri belirsizligini korurken, ABD spot endeksleri
17:00 ABD Ulagtirma Harig Fabrika Siparisleri - Aylik (%) Subat 04 0,2 " . . . . e
1700 ABD Dayanikl Mal Siparisteri - Aylk (%) satF 09 09 diin karigik kapanislari gergeklestirdi. S&P500 %0,38 ve Nasdaq %0,87 yikselisle glini tamamladi.
17:00 ABD Ulagim Harig Mal Siparisleri - Aylik (%) Subat-F 07 07

Dow Jones ise %0,03 deger kaybi ile negatif ayristi. ABD vadelileri ise bu sabah negatife donmus
bulunuyor. Avrupa vadelileri de saticili seyrediyor.

Cuma gunu sert dusus gosteren dolar endeksi daha sonra tekrar toparlanirken, kritik tarife gindemi
oncesinde 104,2 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,19’larda bulunuyor.
Gegtigimiz Cuma giinli ve yurt ici piyasalarinin tatil oldugu haftanin ilk iki islem gliniinde ABD’de
ekonomi agisindan endise verici veriler takip edildi. Agiklanan verilere gére kisisel harcamalar subatta
beklentilerin altinda kalarak %0,4 artis kaydederken, kisisel gelirler %0,8 artti. PCE enflasyonu bu
donemde beklentilere paralel olarak aylik %0,3 ve yillik %2,5 olarak agiklansa da Fed’in enflasyon
gostergesi olarak dikkate aldigi ¢ekirdek PCE enflasyonu aylik bazda %0,4’e, yillik bazda da %2,8’e
hizlanarak beklentileri agti. Michigan Universitesi’nin tiiketicilere yénelik anketinin mart final verileri
de tiketici giiveninin kotulestigine isaret ederek talep gériinimu igin zayiflama sinyali verirken, ayni
zamanda tuketicilerin enflasyon beklentilerinin de keskin bir sekilde arttigina isaret etti. Bu hafta
aciklanacak istihdam verilerinden ilki olan JOLTS verileri de diin agiklandi. JOLTS verilerine gore yeni
is acihslari subatta 7 milyon 568 bin ile beklentilerin altinda kaldi. Bu dénemde ise alimlarda artis,
isten ayrilmalarda da disus gorilse de yeni is agilislarindaki gerileme istihdam talebinin azaldigini
gostererek isglicti piyasasi igin olumsuz sinyal verdi. Son olarak ISM imalat PMI martta 50,3’ten 49,0
seviyesine gerileyerek hem beklentilerin hem de esik deger 50’nin altinda kaldi. Veriler ardindan
Atlanta Fed ABD ekonomisinin birinci ¢eyrek daralma tahminini %2,8’den %3,7’ye yikseltti. ABD’de
bugiin de subat ayi fabrika siparisleri ve dayanikl mal siparigleri verileri gindemde olacak. Ayrica hafta
boyu agiklanacak istihdam verilerine ADP &zel sekt6r istihdam degisimi ile devam edecegiz. ABD
tarafinda oldugu gibi Avrupa tarafinda da ABD’nin agiklayacagi glimriik tarifeleri piyasalarin odaginda
FX Market Yenilendi! bulunurken, EURUSD 1,0790, GBPUSD 1,2915 seviyelerinden islem gériiyor.

Canlt kur takibi, ; .
L kurma Yurt iginde yarin agiklanacak TL_JFE verileri 6nc_esinde, onci __enflasyon verisi olarak takip edilen ITO
a a_rm Y tiiketici fiyat endeksi agiklandi. ITO verilerinde Istanbul’da TUFE martta aylik %3,79, yillik ise %46,23
emtrvermeve artis kaydetti. Resmi mart ayi TUFE verisi icin piyasanin artig beklentisi ise aylik %2,90, yillik %38,70
geni eklenen seviyesinde bulunuyor. Bugiin ise yurt iginin veri akisinda imalat PMI ve 6ncu dis ticaret verileri 6ne
P . ;s gikiyor. Bu sabah dolar/TL 37,95, 5 yillik CDS primi 317 seviyelerinde hareket ediyor. BIST100 endeksi
portfugum 6zelliklerini tatil 6ncesi son islem glinlinii %0,49 deger kazanci ile 9.659 seviyesinden tamamladi. Endekste islem
yent tasarnmlarla hacmiise 105,2 milyar TL duzeyinde gergeklesti. Sektorel endeksler arasinda bankacilik endeksi Cuma

{ ke§fetmege glint %1,82 diserek bir kez daha negatif ayristi.

- | he
ABD’nin agiklayacagi giimrik tarifeleri éncesinde diin 3.149$ ile rekor kiran ons altin 3.113$
seviyelerinde bulunuyor. Ons giimis ise 33,80$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 74,5$,
Bitcoin ise 84.200$ seviyelerinde hareket ediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

.' App Store'dan
Indie

. i . _ - _ ’ -
EURUSD: yukari yonde 1,0807-1,0947 asagi yonde 1,0729-1,0695 seviyeleri one gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2992-1,3043 asagi yonde 1,2889-1,2804 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.149$-3.200S, asag! ydnde 3.075-3.021$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,585-34,908, asagi yonde 33,415-32,48S seviyeleri 6ne cikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 1.0035-1.011S, asagi yonde 9655-950S seviyeleri éne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli ¢ USDTRY: yukari ydnde 38,5000, asagi ydnde MOST indikatérii 37,2111 seviyesi 6ne ¢ikiyor.
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.881-9.978, asagl yonde 9.530-9.386 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi mart ayinda %1,6 oraninda artarak 100,8 degerini aldi.

. TUIK verilerine gére, hizmet tretici fiyat endeksi (H-UFE) subatta aylik %2,48, yillik bazda %39,81 artis gosterdi.

. Cumhurbagkani Erdogan, Rusya Devlet Baskani Putin ile telefon gériismesinde, bolgesel meselelerin ¢oziimiinde Tirkiye ile Rusya’nin is birliginin kilit
oneme sahip oldugunu, Rusya—Ukrayna arasinda devam eden savasin sona erdirilmesi igin baslatilan siireci Tlrkiye’nin yakindan takip ettigini, Ttrkiye'nin
onurlu ve kalici barisin saglanmasi igin barig mizakerelerine ev sahipligi yapmak dahil her tiirli destege hazir oldugunu ifade etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Ziraat Bankasinin sagladigi 930 milyon dolar uzun vadeli dis finansmana iliskin, "Programimizla artan dis
finansman imkanlari devam ediyor" ifadesini kullandi.

. Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin yapilmasi gereken aylik gida harcamasi tutari (aghk sinirt) 23 bin 615
TL'ye yukseldi. Gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulasim, egitim, saglik ve benzeri ihtiyaglar i¢in yapilmasi zorunlu diger ayhk
harcamalarinin toplam tutari ise (yoksulluk siniri) 76 bin 922 TL’ye cikti. Bekar bir galisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 30 bin 617 TL ye yiikseldi. Tirk-is'in
arastirmasina gore mart ayinda aylk gida enflasyonu %1,25 oldu. Yillik gida enflasyonu ise %40,62 olarak kaydedildi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Turkiye'nin brit dis borg stokunun 31 Aralik 2024 itibariyla 515,5 milyar dolar, net dis borg stokunun ise 261,1 milyar dolar
oldugunu bildirdi.

. Hazine ve Maliye Bakanligi, Nisan-Haziran 2025 déneminde 692,6 milyar liralik i¢c borg servisine karsilik, 791,2 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecegini
aciklad.

. Ticaret Bakani Omer Bolat, mal ihracatinda Cumhuriyet tarihinin en yiiksek ikinci giinliik ihracat rakamina ulasildigini bildirerek, "Cuma giinii gerceklesen
2 milyar 65 milyon dolarlk gtinlik mal ihracati rakami, 101 yillik Cumhuriyet tarihimizin en yiiksek ikinci gtinltk ihracat rakami olarak tarihe gegmistir"
ifadesini kulland.

. istanbul Ticaret Odasi (iTO) verilerine gére, istanbul’da, perakende fiyat hareketlerinin gdstergesi olan iTO istanbul tiiketici fiyat endeksi %3,79, toptan
fiyat hareketlerini yansitan toptan esya fiyatlari endeksi ise %2,30 artti. iTO istanbul tiiketici fiyat endeksinin subat ayinda gegen yilin ayni ayina gére
degisim orani %46,23 olarak gerceklesti. Toptan esya fiyatlarinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére degisim orani %33,17 oldu.

Avrupa

. Merkezi Almanya’da bulunan pazar arastirma sirketi GfK ile Nuremberg Piyasa Kararlari Enstittisi (NIM) tarafindan hazirlanan verilere gére, Aimanya’da
tiiketici gliven endeksi, nisan ayi i¢in 0,1 puanlik artigla eksi 24,5’e gikt.

. Euro Bolgesi'nde martta ekonomi giiven endeksi aylik bazda 1,1 puan diiserek 95,2'ye indi. Euro Bolgesi tiiketici gliven endeksi de eksi 13,6'dan eksi 14,5'e
dista.

. Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakanligi Sézciisii Korbinian Wagner, kiiresel ticarette bir "tarife savasi" uyarisinda bulunurken, "Bir tarife savasini
onlemek istiyoruz. Bu nedenle ABD hikiimetiyle goriismelerimizde ve muzakerelerimizde sonunda her iki tarafin da yararina olabilecek bir sonuca
ulasabiliriz" dedi. Wagner, s6z konusu tarifelere karsi olasi tedbirlerin alaninin da ¢ok genis oldugunu séyledi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tyesi Nagel, bu yil enflasyonda %2 hedefine geri doniilmesi mimkiin goriinse de 6zellikle artan belirsizlik ortaminda politika
yapicilarin ihtiyatl davranmalari gerektigini sdyledi. Fransa ve ispanya'daki beklentinin altinda gelen mart enflasyon verilerinin ardindan konusan Nagel
tilkelerdeki son agiklanan rakamlarin cesaret verici oldugunu belirterek "Ancak genellikle, hedef ulasilabilir goriindigtinde, asiri iyimser olma egiliminde
olursunuz." uyarisini yapti.

. ECB uyesi Madis Muller ABD Baskani Trump'in ticaret politikalarinin ECB igin zorluk olusturduguna dikkat gekti. Yeni vergilerin karmasik sonuglara yol
acabilecegini kaydeden yetkili, mevcut durumda her tirli beklenmedik durumun yasanma egiliminde oldugunu vurguladi. Muller "Trump tiim Avrupa
mallarina %25 glimriik vergisi uygularsa, ki bu muhtemelen yakinda gergeklesecektir, o zaman bunun olasi Avrupa karsi 6nlemleri icin ne anlama geldigi
sorusu ortaya ¢ikar. Bu tlr glimrik vergileri ve ticareti genel olarak kisitlamak ekonomi igin kotiidir, ivmeyi yavaslatir ve diger yandan enflasyonun biraz
daha yiiksek olabilecegi anlamina gelebilir" degerlendirmesini yapti.

. ECB tyesi Olli Rehn, enflasyonun projeksiyonlar dogrultusunda hareket etmeye devam etmesi ve daha fazla gevsemenin fiyat artisini rayinda tutmasi
halinde Avrupa Merkez Bankasi'nin nisan ayinda faiz oranlarini diistirmesi gerektigini sdyledi.

. Paris Ceza Mahkemesi, gecen yil gorilmeye baslanan Le Pen'in yargilandigi davada kararini agikladi. Mahkeme, Le Pen ve beraberindeki 8 Avrupa
Parlamentosu (AP) Uyesini, yolsuzluktan suglu buldu. Paris Ceza Mahkemesi, Paris Savciliginin yargi makaminin itirazlari ve temyiz siirecinin
sonuglanmasini beklemek yerine asiri sagci lider hakkinda 5 yil boyunca segimlerden men yasaginin derhal uygulanmasi talebini kabul etti.

. Eurostat verilerine gore Euro Bolgesi’nde tiiketici fiyat endeksi martta beklentilere paralel olarak bir 6nceki aya kiyasla %0,6, 6nceki yila kiyasla %2,2 artti.
Cekirdek tiketici fiyat endeksinin yillik artisi ise beklentilerin altinda kalarak %2,6’dan %2,4’e geriledi. En yiksek yillik fiyat artisi %3,4 ile hizmet sekt6riinde
goruldi. Bunu %2,9 ile gida, alkol ve tittin Urlnleri ve %0,6 ile enerji digi sanayi Urinleri izledi.

4 Euro Bolgesi'nde issizlik orani subat ayinda %6,2’den %6,1 seviyesine geriledi.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin tariflerine karsi giiglii bicimde misilleme yapmaya hazir olduklarini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Almanya Bagbakani Olaf Scholz, Avrupa Birligi'nin (AB), ABD Baskani Donald Trump'in ek gtimriik tarifeleri karsisinda "zayif" olmadigini ve Washington'a

"tek viicut" olarak yanit vermeye hazir oldugunu belirtti.
ABD

. ABD'de kisisel tiketim harcamalari, subatta %0,4 ile piyasa beklentilerinin altinda artis kaydetti. Kisisel gelirler ise subatta bir 6nceki aya kiyasla %0,8 artti.
Kisisel tiiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi, subatta ocak ayinda da oldugu gibi aylik %0,3, yillik bazda ise %2,5 artti. Fed’in enflasyon gostergesi olarak
dikkate aldigi, gida ve enerji kalemlerinin hesaplama disi tutuldugu cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi ise beklentilerin Ustiinde kaldi ve
aylhk bazda %0,4 ve yillik bazda %2,8 artt.

. ABD’de mart ay1 Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 57,9'dan 57,0’ye revize edildi. Bu, Kasim 2022’den beri kaydedilen en disiik seviye oldu.
Tiketicilerin 1 yillik enflasyon beklentisi %4,9’dan %5,0’e, 5-10 yillik enflasyon beklentisi ise %3,9’dan %4,1’e revize edildi. Ankette kendilerinin veya
eslerinin 6nimuzdeki beg yil iginde islerini kaybetme olasihigi oldugunu soyleyen katilimcilarin orani %23 oldu ve bu 2020'den bu yana en yiiksek oran
olarak kaydedildi.

. ABD Bagkani Donald Trump, tilkedeki yatirimlari hizlandirmak amaciyla yeni bir ofis kurulmasini 6ngéren kararnameyi imzaladi. Agiklamada, ofisin 1 milyar
dolarin tGzerindeki yatirimlari kolaylastirmak ve hizlandirmak amaciyla kurulacagi belirtildi.

. ABD Galisma Bakanligi verilerine gore, tlkedeki JOLTS yeni is agilislari, subatta bir 6nceki aya kiyasla 194 bin azalarak 7 milyon 568 bine dusti ve
beklentilerin altinda kaldi. ise alim sayisi ayni dénemde 25 bin artarak 5 milyon 396 bine cikti. Ulkede istifa ve isten cikarilma dahil isinden ayrilanlarin
sayisi da bu dénemde 11 bin azaligla 5 milyon 261 bine geriledi.

. ISM imalat PMI mart ayinda 50,3’ten 49,0’a geriledi. Endeksin 50'nin altinda deger almasi sektérde daralma olduguna isaret etti. Yeni siparisler endeksi
48,6’dan 45,2’ye indi ve Haziran 2023’ten beri en disiik seviyeye geriledi. istihdam endeksi 47,6’dan 44,7’ye gerilerken ISM 6denen fiyatlar endeksi ise
69,4 ile Haziran 2022'den beri en yliksek seviyeye ulasti.

. ABD'de insaat harcamalari, subatta aylik bazda %0,7 ile beklentilerin {izerinde artti. insaat harcamalari, subatta yillik bazda ise %2,9 artis kaydetti.

4 Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk geyrek daralma tahminini %2,8’den %3,7’ye yukseltti. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini ise %1,4 oldu.

. Chicago Fed Bagkani Austan Goolsbee, ABD ekonomisinin gllu bir ig glicli piyasasiyla saglam bir temele sahip oldugunu ve enflasyonun 2022’deki zirve
seviyesinden dlstugini belirtti. Ancak Goolsbee, Trump yonetiminde getirilecek genis kapsamli yeni gumrik tarifelerinin enflasyonun yeniden
yukselmesine veya ekonomik yavaslamaya yol agabilecegi konusunda uyardi. Goolsbee, ithalatin ABD ekonomisinin yalnizca %11’ini olusturdugunu ve bu
nedenle tarifelerin genel fiyatlar Gzerindeki etkisinin sinirli olabilecegini ifade etti. Ancak tarifelerin Gretim maliyetlerini artirmasi veya tiketiciler ve
isletmeler arasinda ekonomik belirsizlige yol agmasi durumunda daha biyik bir risk olusturabilecegini vurguladi.

. Trump’in genis kapsamli yeni glimrik tarifeleri, 2 Nisan Garsamba giinii duyurulmasinin ardindan derhal yirirliige girecek. Beyaz Saray Basin Sozcusu
Beyaz Saray, Carsamba giinii saat 16.00'da (TSi 23.00) Beyaz Saray'da bir duyuru yapilacagini agikladi.

Asya

. Cin Disisleri Bakanhgi'ndan yapilan agiklamaya gore, Devlet Baskani Si, uluslararasi is diinyasi temsilcileriyle baskent Pekin'de bir araya geldi. Si, Cin'in dev
pazarinin sundugu firsatlar, istikrarli ekonomik gortinimi ve giivenli ortamiyla yabanci yatirimlar ve is operasyonlari igin tercih edilir bir adres olmayi
strdirdtgini belirtti.

. Cin'in resmi imalat PMI mart ayinda 50,5'e yikselerek sektorde blytimeye isaret etti. Hizmetler ve insaati kapsayan imalat disi PMI da 50,8'e yikseldi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, ABD'nin planladigi yeni tarifelerin global ticaret tizerinde buylk bir etkisi olabilecegi uyarisinda
bulundu. Ueda ayrica, "Bir diger 6nemli soru da bu tarifelerin hane halklari ve sirketlerin tiketim ve yatinnm kararlarini nasil etkileyebilecegi" seklinde
konustu.

Diinyadan

. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenski, nadir toprak elementleriyle ilgili anlagma &nerisini ABD tarafindan resmi olarak aldiklarini bildirdi. Zelenskiy,
ABD ile imzalanmasi beklenen nadir toprak elementleriyle ilgili anlasma metninde ulkesinin NATO ile entegrasyonu konusunun yer almadigini séyledi.

. Donald Trump, iran'in niikleer konusunda bir anlasmaya varip varmamasina bagli olarak ilave yaptirimlarin devreye alinacagini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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