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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Almanya UFE - Aylik (%) Aralik 03 05
10:00  Almanya UFE - Yillik (%) Aralik 1,1 01
17:30  Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (mlir TL) Aralik 9004,6

Tiirkiye Hazine 6 Ay Vadeli Hazine Bonosu ihrag Edecek
ABD  47.ABD Baskani Donald Trump Goreve Baslayacak
ABD___ABD Piyasalar Resmi Tatil Sebebiyle Kapali Olacak
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD’de baskanlik segimini kazanan Donald Trump’in bugiinkii yemin toreni ile Beyaz Saray’a donisiu
oncesinde kiresel piyasalarda oldukga pozitif bir havanin hakim oldugu goériliiyor. Trump’in doniist
ile Cin ve ABD arasinda yukselmesi beklenen gerilime iliskin endiselerin, Cin Devlet Baskani ile
Trump’in olumlu gegen telefon gértismesi ardindan hafifledigini, gériismenin Asya endekslerini yukari
cektigini gorliyoruz. ABD ve Avrupa vadelilerinde ise karigik seyirler izliyoruz. ABD piyasalari bugiin
resmf tatil sebebiyle kapali olacak. Gectigimiz hafta agiklanan verilerin ve Fed Uyelerinden gelen
aciklamalarin, Fed’in bu sene daha erken bir tarihte yeniden faiz indirimine gidebilecegi beklentilerini
desteklemesi ile ABD spot endeksleri haftanin son islem giiniinde de alicili kapaniglar yapti. Dow Jones
%0,78, S&P500 %1,00 ve Nasdaq %1,51 deger kazanci ile glini tamamladi.

ABD’de Cuma glinu konut baglangiglari ve ingaat izinleri ile sanayi tretimine iliskin veriler takip edildi.
Konut baglangiglari aralik ayinda ayhk %15,8’lik oldukg¢a guiglii bir artigla beklentileri agarken, ingaat
izinleri 6nceki aya gore %0,7 geriledi. Sanayi Uretimi ise aralikta aylik %0,9 artigla beklentileri asti.
Veriler ardindan ABD ekonomisinin dérdiincl ¢eyrekteki biylimesine iliskin %3,0 seviyesinde bulunan
tahminini degistirmeyen Atlanta Fed, glgli biylme beklentisini korumus oldu. ABD 10 yillik tahvil
faizi gectigimiz haftayl %4,63 seviyelerinden tamamlarken, bu sabah dolar endeksi 109,0
seviyelerinde bulunuyor. FOMC 6ncesi Fed lyelerinin sessizlik déneminde olmasi ve sakin veri akisi
ile birlikte, bu hafta ABD’deki en 6nemli glindem maddesi Donald Trump’in baskanlik gorevini
devralmasi olacaktir. Trump’in goreve gelir gelmez alacagl kararlar ve yapacagl agiklamalar,
6nlumiuizdeki giinlerde piyasalarin tonunu belirleyecektir. Avrupa tarafinda da bu hafta 6ne gikan bir
veri bulunmuyor. Yeni haftaya girerken, EURUSD 1,0303 seviyelerinde, GBPUSD 1,2205 seviyelerinde
hareket ediyor.

TCMB’nin duzenledigi ocak ayi piyasa katiimcilari anketinde, 2025 yil sonu enflasyon beklentisi
%27,05 oldu. Piyasa katilimcilarinin enflasyon beklentileri TCMB’nin yil sonu hedeflerinin Ustiinde
kalmaya devam ederken, 12 ay ve 24 ay sonrasina iliskin beklentiler sirasiyla %25,38 ve 17,72’ye
geriledi. Ankette katiimcilarin ay sonu politika faizi beklentileri ise %45 seviyesinde gercekleserek bu
hafta agiklanacak PPK kararinin 250 baz puanlik faiz indirimi yoniinde olacagi beklentilerine isaret etti.
Veriler ardindan haftanin son islem giintinii %1,13 ylkselisle 9.977 seviyesinden tamamlayan BIST100
endeksinde islem hacmi 95,5 milyar TL oldu. Yeni haftaya girerken Dolar/TL 35,58, 5 yillik CDS primi
269 seviyelerinde hareket ediyor. Bugilin yurt iginde merkezi yonetim borg stoku istatistikleri takip
edilecek.

Ons altin Cuma glinu kaydedilen kayiplara karsin gegtigimiz haftayi %0,50 yukarida tamamlarken, bu
sabah 2.706$ seviyelerinde bulunuyor. Ons giimiis ise daha zayif bir seyirle 30,39$ seviyelerinden

islem goriiyor. Brent petrol 80,7$ cevresinde seyrine devam ederken, Bitcoin 102.400$ seviyelerinden
islem goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0339-1,0440 asag1 yonde 1,0178-1,0047 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2257-1,2367 asagi yonde 1,2100-1,2010 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.7265-2.790S, asagl ydnde 2.6655-2.642$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,865-31,48S, asagi yonde 29,995-29,68S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9635-971$, asagi yonde 922$-905$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yénde 35,7000, asagl yonde MOST indikatorii 34,8339 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.060-10.156, asagi yonde 9.757-9.538 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 2024 yil aralik ayinda bir 6nceki aya gére %2,0 oraninda artan konut fiyat endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %29,4 oraninda artarken,
reel olarak ise %10,4 oraninda azaldi.

. TCMB verilerine gore kasim ayinda kisa vadeli dig borg stoku (KVDB) bir dnceki aya gore %0,8 oraninda gerileyerek 178,8 milyar dolar oldu. Orijinal vadesine
bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis borglari gosteren kalan vadeye gore KVDB stoku da %1,4 oraninda azaligla 232,7 milyar dolar olarak
gergeklesti.

. TCMB'nin gergeklestirdigi ocak ayi Piyasa Katiimcilari Anketi'ne gére, gegen ay %4,0 olan ocak ayi TUFE artisi beklentisi, bu anket déneminde %4,07'ye
cikt. Cari yil sonu TUFE artigi beklentisi ise %27,07'den %27,05'e geriledi. TUFE'de artis beklentisi 12 ay sonrasi icin %25,38'e gerilerken, 24 ay sonrasi igin
%18,47'den %17,72'ye indi. Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 43,2299'dan 43,0265'e gerilerken, 12 ay sonrasi dolar/TL beklentisi ise 43,2299'dan
43,8140'a ¢ikti. TCMB'nin politika faizine iliskin cari ay sonu beklentisi %45 olurken, 3 ay sonrasi igin beklenti %40,91'e dusti. Dezenflasyonla birlikte
beklentilerdeki iyilesmenin devam ettigine isaret eden Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentisinin 15 aydir
dusttgiine dikkati gekti.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, hayat pahaliliginin yol actigi, dengesiz fiyatlama, ag¢ gozliligin, gida ve egitime kadar pek ¢ok alanda yapilan
artiglarin zamanla erittigini belirtirken, "Enflasyon distiikce bundan sonra yapacagimiz ticret artiglari daha etkili ve kalici hale gelecektir. Milletimizden
biraz daha sabirli olmalarini istiyoruz. Cogu gitti azi kaldi" ifadelerini kullandi.

. Uluslararasi Para Fonu (IMF) raporunda Tirkiye ekonomisinin bu yil %2,6 ve gelecek yil %3,2 biiyimesinin beklendigi belirtildi. IMF, Ekim 2024'teki
tahminlerinde, Turkiye ekonomisinin 2025'te %2,7 ve 2026'da %3,2 biyliyecegini 6ngérmisti.

4 TCMB Bagkani Karahan, Eskisehir'de "Para Politikasi ve Makroekonomik Gortinim" baglikli bir sunum yapti. Sunumda Haziran 2024’ten itibaren
dezenflasyonun tesis edildigi, sene sonunda enflasyonun %21’e gerilemesinin hedeflendigi ifade edildi. Risk primindeki gerileme ile yurt disi faiz yikinin
yillik 7 milyar dolar azaldigi, fiyat istikrarinin reel sektoriin yatirim kararlarinda 6ngorilebilirligi artiracagi belirtildi. Sunumda enflasyonda kalici bozulma
ongorulmesi durumunda para politikasi araglarinin etkili sekilde kullanilacagi vurgulandi. Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diists
saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngériilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun siirdirilecegine dikkat gekilerek "Bu
dogrultuda, politika faizinin seviyesi, enflasyon gergeklesmeleri ve beklentileri goz 6niinde bulundurularak 6ngérilen dezenflasyon sirecinin gerektirdigi
sikihgl saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul, kararlarini enflasyon gériinimi odakli, ihtiyath ve toplanti bazli bir yaklagimla alacaktir. Enflasyonda
belirgin ve kalici bir bozulma 6ngérilmesi durumunda para politikasi araglari etkili sekilde kullanilacaktir." ifadelerine yer verildi.

4 TCMB, kur korumali mevduat (KKM) hesaplarindan gikis stratejisi kapsaminda agilis ve yenileme islemlerinde vade surelerinin kisitlandigini agikladi. TCMB,
doéviz ve altin dontisimlu kur korumali mevduat ve katilma hesaplarinda 6 ve 12 ay vadeli hesap agma ve yenileme islemlerinin 20 Ocak 2025 tarihi
itibariyla sonlandiriimasina karar verdi. (Basin agiklamasina ulagmak igin tiklayiniz.)

Avrupa

. ingiltere'de perakende satislar Aralik 2024'te aylik bazda %0,3 diisiis gdsterirken, beklentilerin oldukca altinda kaldi. Stipermarket satislarindaki diisiis,
gida digi magazalardaki satisla dengelense de ay genelinde satislar yavaglama gosterdi.

. Nihai verilere gére Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi (TUFE), aralik ayinda aylik bazda %0,4 artarak, yillik bazda %2,4'e ¢ikti. Euro Bélgesi'nde gekirdek
enflasyon ise aralikta aylik %0,5, yillik %2,7 seviyesinde olguldi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Isabel Schnabel, enflasyon %2'ye yaklasirken bankanin borglanma maliyetlerini diisirmeye devam etme potansiyelinin
bulundugunu ancak dikkatli hareket etmesi gerektigini sdyledi. Schnabel, enflasyon hedefine ulasma konusunda 6nemli bir risk gérmediklerini belirtti.
Yetkili, "Eger durum buysa, muhtemelen faiz oranlarini daha da dustrebilecegiz. Ancak son birkag ayda yapilan sert faiz indirimlerinin ardindan, faiz
oranlarini ne 6lgtide dustrebilecegimize daha yakindan bakmamiz gereken noktaya giderek yaklasiyoruz" diye konustu. Schnabel, yeni ABD yénetiminin,
bir ticaret anlagsmazligini ¢ok olasi hale getirdigini ve AB de karsilik verirse bu durumun ekonomik faaliyet ve fiyatlar Gzerinde olumsuz etkileri olacagini
soyledi. Yetkili "Bu durum daha sonra ithalat fiyatlarinin artmasina da yol agar," dedi.

. IMF raporunda, Euro Bolgesi ekonomisine iliskin blylime tahmininin ise bu yil igin %1,2'den %1,0'e indirildigi ve 2026 yili igin %1,5'ten %1,4'e dsuruldugu
belirtildi.

4 IMF'in raporunda, ingiltere ekonomisinin bilyime beklentisinin de bu yil igin %1,5'ten %1,6'ya cikarilirken, gelecek yil igin %1,5'te sabit tutuldugu aktarildi.

ABD
. ABD'de yapimina baslanan yeni konut sayisi, Aralik 2024'te %15,8 artarak piyasa beklentilerinin izerinde gergeklesti. Boylece, konut baslangiglari Mart
2021'den bu yana en yiiksek aylik artisini kaydetti. Ulkede verilen insaat izni sayisi ise Aralik 2024'te aylik bazda %0,7 azalarak 1 milyon 483 bine geriledi.
4 ABD'de sanayi Uretimi, Aralik 2024'te aylk %0,9 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Sanayi Uretimi aralikta yillik bazda da %0,5 ytikseldi.
imalat sanayi tretimi ise aylik bazda %0,6 artti. Ulkede kapasite kullanim orani da ayni dénemde 0,6 puan artigla %77,6'ya yiikseldi.
. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2024 yili dérdiincti geyrek biylime tahminini %3,0’te sabit tuttu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Kongresi Bitge Ofisi (CBO), federal htikiimetin bltge agiginin 2025 mali yilinda 1,87 trilyon dolara diisecegini 6ngordu. Butge agiginin gelecek yil da
1,71 dolara ineceginin tahmin edildigi anlatilan raporda, 2035'te ise 2,70 trilyon dolara ulasacaginin 6ngoruldiigu aktarildi. Raporda, gegen yil %97,8 olan

kamu borcunun GSYH’ye oraninin ise bu yil %99,9'a ¢cikmasinin, 2035'te ise tim zamanlarin en yiksek seviyesi olan %118,5'i bulmasinin beklendigi
kaydedildi.

. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, borg limitine ulagiimasini 6nlemek igin olaganisti tedbirlerin 21 Ocak itibariyla uygulanmaya baglanacagini bildirdi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, ABD’de enflasyonun bir sorun olmaya devam ettigini syledi.

4 IMF raporunda, ABD ekonomisine iligkin bllyime beklentisinin 2025 yili igin %2,2'den %2,7'ye yukseltildigi kaydedilirken, tlke ekonomisinin gelecek yila
iliskin bllytime tahmininin ise %2,0'den %2,1'e ¢ikarildigi aktarildi.

. ABD'nin segilmis baskani Donald Trump'in sosyal medya hesaplarindan TRUMP adiyla yeni bir "meme coin" ¢ikarildigi duyuruldu.

Asya

4 IMF raporunda, Gin ekonomisine iligkin biylime beklentisinin bu yil i¢in %4,5'ten %4,6'ya ve gelecek yil igin %4,1'den %4,5'e ¢ikarildigi kaydedildi.

. Cin Devlet Bagkani Si Cinping'in, ABD'nin 47. Baskani segilen Donald Trump'la, 20 Ocak'taki yemin téreni 6ncesinde telefonla goristiigi bildirildi. Si, "iki
ilke arasinda kapsamli ortak gikarlar ve genis bir is birligi alani g6z 6niine alindiginda, Cin ve Amerika dost ve ortak olabilir, birbirinin basarisina katki
saglayabilir hem iki Glkenin hem de diinyanin yararina ortak refahi ilerletebilir." ifadelerini kullandi.

. Cin Merkez Bankasi, bir yillik kredi ana faiz oranini (LPR) %3,1'de tutarken, bes yillik LPR %3,6'da sabitlendi.

. Bank of America, Japonya Merkez Bankasi'nin faiz artirnmina iliskin tahminini revize ederek mart ayindan ocak ayina gekti. BofA BoJ'un Cuma glink politika
toplantisinda 25 baz puanlik bir artigla faiz oraninin %0,50'ye ylikseltiimesini bekledigini agiklad.

. Nomura'nin Kiresel Piyasalar Arastirma ekibi, piyasalar heniiz 25 baz puanlik bir faiz artisini tam olarak fiyatlamadigi igin, Japonya Merkez Bankasi'nin
Cuma glind sona erecek iki giinliik toplantisindan sonra yen muhtemelen giiglenecegini degerlendirdi. BoJ'un son agiklamalari goéz 6niine alindiginda
Nomura, merkez bankasinin ocak ve temmuz aylarinda faizleri 25 baz puan artirmasini bekledigini bildirdi.

Diinyadan
4 Uluslararasi Para Fonu (IMF) kiiresel bylime tahminini 0,1 artirarak %3,3'e gikardi. Raporda kiiresel ekonominin 2026'da da %3,3 biiyiimesinin beklendigi,
bu oranin %3,7'lik tarihsel ortalamanin altinda kaldigi aktarildi. Kiresel manget enflasyonunun 2025'te %4,2'ye, 2026'da ise %3,5'e diismesinin beklendigi
belirtilen raporda, gelismis ekonomilerde hedef seviyeye, gelismekte olan ekonomilere kiyasla daha erken dénmesinin 6ngoruldigi kaydedildi.

. Hamas, israil'le ategkes ve esir takasi anlasmasi cercevesinde, ilk etapta israilli esirlerden {igiinii Kizilhag'a teslim etti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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