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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda Cin ve Hong Kong endeksleri saticili seyrederken, Japonya endeksleri
Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki P ” o P T A
000 Torire —— v o pozitif ayrisiyor. ABD’de diin agiklanan disuk issizlik maagi basvurulari ve ikinci el konut satiglari
1100 Tarkiye Yabana Ziyaretsi Sayis - Villik (%) subat 61 verileri ardindan gline pozitif baglayan spot endeksler daha sonra kazanglarini geri vererek giinu
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A Feduyelerindsﬁwfﬁiafs.m Konusmas Oca 84 negatif bélgede tamamladi. Dow Jones %0,03, S&P500 %0,22, Nasdaq ise %0,33 deger kaybetti. ABD
1800 B Tiiketici Gilven Endeksi Mart-0 130 -136 vadelileri ise ihmli alimlarla seyrediyor. Avrupa vadelilerinde karisik bir gériiniim izliyoruz.

ABD’de diin agiklanan verilere gore haftalik issizlik maasi bagvurulari 15 Mart haftasinda 6nceki
haftaya gére 3 binlik ufak bir artisla 223 bine yiikseldi ve beklentilerin altinda kaldi. ikinci el konut
satiglari ise subatta aylk bazda %4,2 artarak beklentileri asti. Haftalik issizlik maagi bagvurulari verisi
issizlikte beklendigi gibi bir artis olmadigina, ikinci el konut satislari verisi ise konut sektoriinde
toparlanmaya isaret ederek, olumlu sinyaller verdi. Din ABD agiligi 6ncesi yukari yonlii hareket eden
dolar endeksi 104,1 Gstlint gérmesi ardindan 103,9 seviyelerinde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi
ise %4,25’lere gelmis bulunuyor. ABD’de bugiin sakin bir veri akigi takip edecegiz. Carsamba giinu
aciklanan FOMC karari ardindan ilk agiklamada bulunacak dye, bugiin konusacak New York Fed
Bagkani Williams olacak. Avrupa tarafinda ise Euro Bolgesi igin agiklanacak cari denge ve tiiketici
gliven endeksi verileri 6ne gikiyor. EURUSD bu sabah 1,0835 seviyelerinde hareket ediyor. Mart ayi
toplanti kararini diin agiklayan ingiltere Merkez Bankasi beklentilere paralel olarak politika faizini
%4,50 seviyesinde sabit tuttu. Karar 1’e karsi 8 oyla alinirken, oy dagiliminda bir kez daha ayrigsan tye
25 baz puanlik faiz indirimi yontinde oy kullanan Dhingra oldu. Glivercin tyelerden Dhingra ile subat
toplantisinda 50 baz puanlik indirim yoniinde oy kullanan Mann’in bu toplantida indirim yoniinde oy
kullanmamasi dikkat ¢ekti. Oy dagilimin sahinlesmesine ek olarak, karar metninde ticari ve jeopolitik
belirsizliklere dikkat gekilmesi ve enflasyon riskleri ortadan kalkana kadar siki para politikasinin
surdurilecegi vurgusu Banka’nin temkinli bir durusta olduguna isaret etti. Karara sinirli tepki veren
GBPUSD bu sabah 1,2944 seviyelerinde bulunuyor.

Dun finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek tizere takvim disi toplanti yapan TCMB, son
gelismelerin enflasyon gortinimi Ustliinde yaratacag risklere karsi gecelik borg verme faiz oranini

FX Market Yenilendi! %46,0'ya yikseltti. Piyasadaki oynakligi sinirlamak Gzere TL ve doéviz likiditesine yonelik tedbirler
R alindigi belirtilirken, gerekmesi halinde ek 6nlemler alinacagi ve enflasyonda bozulma 6ngorilmesi

Canlu kur taklbl: durumunda para politikasinin sikilastirilacagi ifade edildi. Banka, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir
alarm kurma, sureligine ara verilmesinin kararlastirildigini da duyurdu. TCMB agiklamasi ardindan 37,52 seviyesini
emir verme ve goren dolar/TL bu sabah 37,99 seviyelerinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi 295’e yiikselmis

bulunuyor. iBB Bagkani imamoglu’nun gézaltina alinmasi sonrasi Carsamba giinii BIST100 endeksine

yent eklenen bagli devre kesicinin iki kez tetiklenmesi ardindan giinli %8,72 deger kaybi ile kapatan endeks, diin de

portfﬁyﬁm ozelliklerini oldukca dalgali bir seyir izleyerek giinii %0,50 diisiisle 9.810 seviyesinden tamamladi. islem hacminin
geni_ tasarumlarla 228,1 milyar TLyi buldugu gtinde, endekste 6zellikle bankacilik hisselerindeki sert satislar 6ne ¢ikti.

kesfetmeye

Bankacilik endeksi giinti %8,18 deger kaybi ile tamamladi.
Kiymetli madenlerin yeni giine baslarken satis baskisi altinda kaldigini gériiyoruz. Ons altin 3.032$
seviyelerine gekilirken, ons giimiis 33,16%’lara gerilemis bulunuyor. ABD’nin iran'in petrol ihracatini

destekledigi iddia edilen aga yaptinm uygulama karari sonrasinda hizla yiikselen Brent petrol 72,3$
seviyelerinden islem gériiyor. Bitcoin ise 84.400$’lerde seyrediyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0868-1,0947 asagi yonde 1,0726—1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2965-1,3043 asagi yonde 1,2849-1,2798 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0955-3.138S, asagi ydnde 3.003-2.957$ seviyeleri éne cikiyor.

Nazl Dilcu Dag ¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 33,515-34,25$, asagi yonde 32,935-31,94S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

dilcu.dag@fibabanka.com.tr

¢ Ons Platin: yukari yénde 9915-1.011S, asagi yonde 980$-965S seviyeleri dne cikiyor.

Verde Zeyn Sakall
y ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatori 37,0084 seviyesi 6ne cikiyor.

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr

¢ BIST100: yukari yonde 9.901-10.004, asag yonde 9.703-9.563 seviyeleri 6ne cikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Goldman Sachs raporunda “Gériisimiz, TCMB'nin faiz indirim dénglsiine ara vermek yerine Tiirk lirasinda muhtemelen daha diiz bir deger kaybini tercih
edecegi yonlundeydi. Her ne kadar 17 Nisan’daki bir sonraki toplantida 250 baz puanlik indirim tahminimiz Gzerindeki riskin arttigini kabul etsek de
goriisimiz bu yonde olmaya devam ediyor” dedi. 12 ay sonrasi igin 42 TL olan déviz tahminini degistirmeyen kurum, son gelismelerin bliyime Gzerinde
sinirli etkisi olacagini 6ngorda.

. Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) ocakta aylik bazda %5,89 artarken, yillik bazda %30,49 yukseldi.

. Yurt digi Gretici fiyat endeksi (YD-UFE) aylik %2,05, yillik %20,08 artti.

. TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani 2024 yilinda %8,7 seviyesinde gergeklesirken genis tanimli issizlik %26,7 oldu. Genis
tanimli igsizlik veri setinin zirvesine gikarken, manset issizlik de 12 yilin en disiik seviyesine geriledi. Zamana bagl eksik istihdam, potansiyel isglici ve
issizlerden olugan atil isglict oran1 2024 yilinda bir dnceki yila gore 3,9 puan artarak %26,7 oldu. Zamana bagli eksik istihdam ve igsizlerin bttinlegik orani
%18,1 iken, issiz ve potansiyel isgliciiniin bitlinlesik orani %18,4 olarak gergeklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik orani 2024 yilinda
bir 6nceki yila gére 1,1 puan azalarak %16,3 oldu

. Turk varliklarinda yasanan oynaklik Londra'da gecelik swap faizlerine de yansidi. Yabanci yatinmcinin TL erisim maliyetini gosteren gecelik swap faizi %136
seviyesine yukseldi. Boylelikle Mart 2023'ten bu yana gecelik faizlerde en yiksek seviye izlendi.

. TCMB nezdinde Tirk lirasi uzlagsmali vadeli déviz satim islemlerine iliskin basin duyurusu yayimlandi. Duyuruda, “Doviz piyasasinin saglikli galismasi, doviz
kurlarinda gozlenebilecek oynakliklarin engellenmesi ve déviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TCMB nezdinde Tiirk lirasi uzlagmali vadeli doviz satim
islemlerine baglanacaktir.” ifadeli kullanildi. (Basin duyurusuna ulagmak igin tiklayiniz.)

4 Bloomberg'e konusan ust duizey yetkilinin verdigi bilgiye gore, Turkiye ile ABD arasinda yirutilen mizakerelerin ardindan Gazprombank yaptirimlarinda
Tirkiye’ye taninan muafiyet mayis ayina kadar uzatildi.

. HSBC CEEMEA Kur Stratejisti Murat Toprak ve HSBC Avrupa Kur Stratejisti Charlotte Org tarafindan hazirlanan 20 Mart tarihli raporda dolar/TL'nin daha
O6nce 6ngorilen patikadan sapma gosterdigine dikkat gekildi. Raporda Turkiye'de dolarizasyon ve enflasyon riskinin de arttigi ifade edildi. HSBC
stratejistleri dolar/TL'de yil sonuna dogru yukari yonli daha dik bir hareketin olasi olduguna vurgu yapti. Raporda daha énce dolar/TL'ye iliskin yil sonunda
41-43 olarak gorulen tahmin igin yukari yonli riskler oldugu belirtildi. Ayni sekilde yil sonu igin 40 tahmininde de yukari yonlu riskler oldugu ifade edildi.

. BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 14 Mart ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,25 artis gdsterdi. (Onceki hafta:
%35,48)

. BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 14 Mart haftasinda bir 6nceki haftaya gére 26,6 milyar TL azalis ile 798,8 milyar TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 21,9 milyar $)

4 TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 14 Mart ile biten haftada yurt diginda yerlesikler hisse senetlerine 480,1 milyon dolar giris
yaparken, hisse senetlerine 2023 Aralik ayindan bu yana en yiiksek haftalik giris kaydedilmis oldu. DiBS'e ise net 2,7 milyar dolar giris gergeklestirdi.
DiBS'teki girislerin 1,5 milyar dolari kesin alim isleminden kaynakland. Sirket borglanma senetlerinde ise 2,6 milyon dolar giris gériildii. Béylece 14 Mart
haftasinda toplam net giris 3,2 milyar dolar oldu.

. TCMB verilerine gore 14 Mart haftasinda yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 786 milyon dolar artarak 109,9 milyar dolara ylkselirken,
tiizel kigilerin déviz mevduati ise 818,8 milyon dolar artarak 68,8 milyar dolar seviyesine ylkseldi. Toplamda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati 1,6 milyar
dolar artarak 178,7 milyar dolar oldu.

. Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 14 Mart ile biten haftada 1,2 milyar dolar artarak 171,1 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 1,9 milyar dolar artarak 74 milyar dolar seviyesine gelirken, brit d6viz rezervleri 733,6 milyon dolar azalarak 97,1 milyar dolara geriledi.

. TCMB haftalik verilerine gére 14 Mart haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 7 Mart haftasina kiyasla %1,3 artarak 346 milyar TL olurken,
gectigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %42,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %42,8 seviyesine geriledi.

. TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 16 Mart itibariyla yillik bazda %1,3 azaldi. (Onceki hafta:
%2,7 artig)

. Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerine gére, merkezi yonetim brit borg stoku, subat sonu itibariyla 9 trilyon 909,6 milyar lira oldu. Borg stokunun 4 trilyon
485,5 milyar liralik kismi Trk lirasi, 5 trilyon 424,1 milyar liralik kismi ise d6viz cinsi borglardan olugtu.

. TCMB tarafindan yapilan agiklamada, Para Politikasi Kurulu’nun, finansal piyasalardaki gelismeleri degerlendirmek Uzere toplandigi ve gelismelerin
enflasyon goérinimu agisindan olusturabilecegi riskler degerlendirilerek, siki parasal durusu destekleyici 6nlemlerin alindigini belirtildi. Bu dogrultuda
Kurul, Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz orani %46,0’ya ylkseltildi. Politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %42,5’te, Merkez
Bankasi gecelik vadede borglanma faiz oranini ise %41,0’de sabit tutuldu. Ayrica, piyasadaki oynakligi sinirlamak tzere TL ve doviz likiditesine yonelik
tedbirler alindigi dile getirilen agiklamada, "Finansal piyasalarin etkin isleyisinin stirdiiriilmesi amaciyla gerekli gorilmesi halinde ek dnlemler alinacaktir.
Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir. Kurul, kararlarini 6ngorulebilir, veri odakl ve
seffaf bir cercevede alacaktir. Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giinii icinde yayimlanacaktir" ifadeleri kullanildi.

. TCMB, finansal piyasalarda yasanan gelismeler dikkate alinarak, 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir siireligine ara verilmesinin kararlastirildigini bildirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Avrupa
4 ingiltere'de issizlik orani, Kasim 2024-Ocak 2025 aylarini kapsayan (¢ aylik dénemde %4,4'te sabit kaldi. Bu dénemde, calisanlarin ikramiye harig

maaslarindaki artig yillik bazda %5,9'da sabit kalirken, ikramiyeler dahil maagslardaki artig ise %5,8’e geriledi. Reel olarak (enflasyona gore ayarlanmis)
maagslarda da yillik bazda sirasiyla %2,1 ve %2,2 artis goraldi.

. Almanya’da retici fiyat endeksi (UFE) subatta aylik %0,2 diiserken, endeksin yillik artisi %0,7 ile beklentilerin altinda kald.

4 isvigre Merkez Bankasi (SNB) politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda 25 baz puan indirimle %0,25 seviyesine ¢ekerek 2,5 yilin en disiik seviyesine
indirdi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde yaptigi agiklamada, olasi bir ticaret savasi belirsizliginin Euro Bolgesi buylimesi ve enflasyonu igin
onemli bir tehdit olusturdugunu ve giimrik tarifeleri kaynakl fiyat baskilarinin yogunlagmasinin beklendigini sdyledi. Lagarde, enflasyon hala yolunda olsa
da ozellikle ABD'nin degisen politikalarindan kaynaklanan artan ticari belirsizligin Euro Bolgesi'nin toparlanmasini sekteye ugratabilecegini ve fiyat
artislarini atesleyebilecegini kabul etti. Yeni bir gimrik vergisi dalgasinin enflasyonu 0,5 puan kadar yukari ¢ekebilecegini, bunun da ECB'nin fiyatlari
istikrara kavusturma ¢abalarini zorlastirirken ekonomik bllyiimeyi de azaltabilecegini sozlerine ekledi.

4 ingiltere Merkez Bankasi (BoE) mart toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %4,50 seviyesinde sabit tuttu. Karar 1’e karsi 8 oyla alinirken,
tiyelerden Swati Dhingra faiz oraninda 25 baz puan indirim yapilmasi yoniinde oy kullandi. Karar metninde, subat toplantisindan bu yana kiiresel ticaret
politikasindaki belirsizligin arttigina isaret eden BoE, jeopolitik belirsizliklerin de yukseldigini, sonug olarak kiiresel olarak finansal piyasalardaki oynakliga
iliskin gostergelerin arttigina dikkat gekti. Agiklanan GSYH verileri beklenenden biraz daha gtigll olsa da isgticti géstergelerinin istihdam artisinda zayifliga
isaret etmeye devam ettigini belirten Komite, yurt igi fiyat ve tcret baskilarinin hafifledigini, ancak bir miktar yiiksek kalmay stirdtirdtigiinu degerlendirdi.
TUFE enflasyonunun 2025'in Ggilincii ceyreginde %3,75 civarina yiikselecegi dngériisii korunurken, daha sonra enflasyonun gerileyecegi beklentisi
paylasildi. Komitenin enflasyonun orta vadeli gériinimiine iliskin gelecek verilere dayanarak, para politikasinda gevsemeye yonelik kademeli ve dikkatli
bir yaklasim izlemesinin uygun olacagi tekrarlandi. BoE, enflasyonun orta vadede siirdirilebilir bir sekilde %2 hedefine dénmesine yonelik riskler ortadan
kalkana kadar, para politikasinin yeterince uzun sire kisitlayici kalmaya devam etmesi gerekecegini vurguladi.

4 Avrupa Birligi (AB), ABD'nin gelik ve aliminyum tariflerine karsilik olarak planladigi 6nlemleri muizakerelere zaman tanimak igin nisan ortasina kadar
erteledi. AB Komisyonunun Ticaretten Sorumlu Uyesi Maros Sefcovic, taraflar arasinda bir anlasma saglanamamasi halinde AB'nin ABD y&netiminin 2
Nisan'da uygulamaya koyacagi yeni karsilikh tarifeleri dikkate alarak yanitini yeniden ayarlayacagini, bu yaklasimla sert, orantili, saglam ve iyi ayarlanmis
bir karsilik verilebilecegini anlatt.

. Arastirma grubu GfK'nin aylik anketine goére tiketici gliveni bu ay 1 puanlik bir artigla -19'a yiikseldi. Endeks boylece -10 degerinin uzun vadeli ortalamanin
altinda kalmayi stirdtrda.

ABD

. ABD'de cari islemler agigi, gecen yilin dérdiincii ceyreginde bir 6nceki ceyrege kiyasla %2 daralarak 303,9 milyar dolara geriledi. Ulkenin cari agiginin
GSYH'ye orani ise gegen yilin son ¢eyreginde %4,1 olarak hesaplandi.

. ABD'de haftalik igsizlik maagi bagvurular 15 Mart ile biten haftada 223 bine ¢ikmasina ragmen piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Gegen hafta
itibariyla 4 haftalik ortalama issizlik maasi bagvurulari, 750 kisi artarak 227 bine gikti. Devam eden issizlik maagsi bagvurulari ise 8 Mart ile biten haftada 33
bin artigla 1 milyon 892 bine ylkseldi.

. ABD’de Philadelphia Fed imalat endeksi mart ayinda 18,1 seviyesinden 12,5 seviyesine gerileyerek beklentilerden daha ufak bir disis gosterdi.

. ABD'de Conference Board (CB) &ncii gbstergeler endeksi subatta %0,2 diisiis beklentisinin aksine %0,3 diistii. Ote yandan dnceki aya iliskin diisiis %0,3’ten
%0,2’ye revize edildi.

. ABD'de ikinci el konut satislari, subatta aylik %4,2 artarak piyasa beklentilerinin tizerinde gergeklesti. Ulkede ikinci el konut satislari, subatta yillik bazda
ise %1,2 azaldi. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati, subatta yillik bazda %3,8 artarak 398 bin 400 dolara yukseldi. Boylece tlkede medyan
konut fiyati, art arda 20'nci ayda yillik bazda artigini stirdtirdu.

Asya
. Konu hakkinda bilgi sahibi kaynaklarin verdikleri bilgilere gore, Cin, enerjiye gegis talebinin arttigi ve jeopolitik gerilimlerin yukseldigi bir donemde kritik
mineral arzinin dayanikliigini arttirmak amaciyla bu yil 6nemli endustriyel metallerden olusan stratejik rezervlerine ekleme yapmayi planlyor. Kaynaklara
gore, hiiklimetin satin almayi planladigi metaller arasinda kobalt, bakir, nikel ve lityum bulunuyor.

Diinyadan
. Ekonomik is birligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), kiiresel borg piyasalarinin zorlu bir gériiniimle karsi karsiya oldugunu, borg piyasalarinin uzun vadeli ve
surdurilebilir blyimeyi finanse etmek igin ortaya ¢ikan zorluklarin tstesinden gelmesi gerektigini bildirdi. Rapora gore, hikimetler ve sirketler 2024'te
piyasalardan kiiresel ¢apta 25 trilyon dolar borglandi. Bu miktar, 2007'deki borglanma seviyesinin neredeyse (g kati oldu.
. ABD Hazine Bakanligindan yapilan agiklamada, iran'in petrol ihracatini destekleyen aga yaptirim uygulandigi aktarildi. Agiklamada, iran'dan yiiz milyarlarca
dolar degerinde ham petrol satin alan ve isleyen Cin merkezli bir "teapot" petrol rafinerisi ile st yoneticisinin yaptirnm listesine eklendigi bildirildi.
Aciklamada, iran petroliinii tasiyan ve "teapot" petrol rafinerilerine sevk eden 19 sirket ve geminin de yatirim listesine alindigi ifade edildi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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