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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler
_ _ _ _ Cin Merkez Bankasi bu sabah beklendigi izere 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarini sirasiyla %3,1 ve %3,6
f::; 2':: FedDvelemdenGZ:'s'bee,mnKammas‘ DonermBpeHentOnce seviyelerinde sabit tuttu. Karar ardindan Gin endekslerinde alicili bir gériiniim takip ediyoruz. Japonya

1700 ABD CB Oncii Gostergeler Endeksi Mart 05 03 endeksleri ise saticili seyrediyor. Hong Kong ve Avrupa piyasalari bugiin de tatil sebebiyle kapali
Hong Kong, Avrupa ve Ingiltere Piyasalan Resmi Tatil Nedeniyle Kapalt Olacak olacak. Diger taraftan Cuma giinkii tatil sonrasi ABD vadelilerinde negatif seyirler izliyoruz.

Tatil nedeniyle Cuma glinti ABD ve Avrupa tarafinda glindem sakindi. Hafta sonu ise gegtigimiz hafta
ABD Baskani Trump’in sert elestirilerinin hedefinde olan Fed Baskani Powell hakkinda, Beyaz Saray
Ulusal Ekonomik Konseyi Direktori Kevin Hassett’in agiklamalari 6ne gikti. Hassett, Trump'in Powell'i
gorevden alma segenegini degerlendirdigini soyledi. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, ABD
Bagkaninin elestirilerine iliskin merkez bankalarinin siyasi miidahale olmaksizin para politikasi
yuritme yetenegine sahip olmasi gerektigini, bu sekilde ekonomi igin daha iyi sonuglar alinabilecegini
savundu. Fed Bagkani’'nin gérevden alinma tartismalarinin etkisi ile dolar endeksi sert bir disis
ardindan 98,2 seviyelerinde bulunuyor. Dolar karsisinda euro da 2021’den bu yana en yiksek
seviyelerine ¢ikarken, EURUSD 1,1525 seviyelerinde hareket ediyor. GBPUSD ise 1,3384 seviyelerine
yukselmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi haftaya %4,35 seviyelerinden baglyor. Bugiin de Avrupa
piyasalarinda tatil stirerken, ABD tarafinda Fed lyesi Goolsbee’nin agiklamalariile CB 6ncli gostergeler
endeksi takip edilecek.

Yurt iginde gegtigimiz haftaki PPK toplantisinda TCMB'nin politika faizini 350 baz puan ylkseltmesi
ardindan, yabanci kurumlardan yil sonu politika faizi beklentilerini yukari ¢eken agiklamalar takip
ettik. Ayrica, SPK 19 Mart sonrasi acgikladigi borsa onlemlerini strdirme karari aldi. Yurt disi
piyasalarinin tatil oldugu Cuma giiniinde BIST100 endeksi bankacilik hisselerindeki satiglarin baskisiyla
gunl %0,84 duslsle 9.317 seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi 79,8 milyar TL oldu. Yeni
haftaya girerken dolar/TL 38,18, 5 yillik CDS primi 331 seviyelerinde bulunuyor.

Ons altin 3.385S$ ile bir kez daha rekor kirmis bulunuyor. Ons giimiis de haftaya yiikseligle baglarken,
32,85%’dan islem goériiyor. Brent petrol 66,95 seviyelerine gerilerken, Bitcoin 87.400S ile ay basindan

FX Market Yenilendi! bu yana en yiiksek seviyelerinde hareket ediyor.
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portf'dgl'.im dzelliklerini ¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3389-1,3423 asagi yonde 1,3273-1,3194 seviyeleri 6ne gikiyor.

yeni tasarumlarla

{ ke§fetmege ¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.420$-3.460S, asagl ydnde 3.304-3.248$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1546-1,1608 asagi yonde 1,1399-1,1312 seviyeleri 6ne gikiyor.

/| he

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,105-33,69S, asagi yonde 31,595-30,30S seviyeleri 6ne cikiyor.
*  Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505-930S seviyeleri éne cikiyor.
¢ USDTRY: yukari ydonde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,3640 seviyesi 6ne gikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.382-9.533, asagl yonde 9.167-9.000 seviyeleri 6ne gikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

4 Morgan Stanley, Turkiye'ye iliskin yil sonu politika faizi beklentisini %33,5 seviyesinden %36,0'ya ¢ikardi. Kurum, TCMB'nin faiz indirimlerine yeniden
temmuz toplantisinda baslayacagini tahmin etti. Kurumun yil sonu enflasyon beklentisi de %29 olarak belirlendi. Dolar/TL beklentisi 2025 sonu igin 43
olurken, 2026 icin 47 oldu. Morgan Stanley, Turkiye'de carry trade'e yeniden temkinli bir sekilde girdiklerini ve dolar/TL'de 2 aylik kisa pozisyon agtiklarini
belirtti.

. JPMorgan, TCMB'nin faiz kararinin ardindan yaptigi degerlendirmede Tirkiye igin yil sonu enflasyon beklentisini %29,5'ten %30,5'e yiikseltti. Fatih Akgelik,
Michael Harrison ve Anezka Christovova imzali 17 Nisan tarihli notta, "Haziran ayindaki aranin ardindan, TCMB’nin 24 Temmuz’dan itibaren her PPK
toplantisinda 200 baz puan indirim yaparak faizi yil sonunda %38’e indirecegini 6ngoriiyoruz. Daha 6nceki tahminimiz %35’ti. TCMB yurtigi yerlesiklerin
dolarizasyonunu énlemek icin 2025 yilinda politika faizini yil boyunca manset TUFE enflasyonunun oldukga lizerinde tutacaktir” degerlendirmeleri yer aldi.

. Ziirih merkezli Isvigre bankasi UBS'in analistleri yayimladiklari notta Tiirk lirasinin eskisi kadar cazip olmadigini dile getirdiler. Tirkiye'de diisiik déviz rezerv
seviyeleri, dolarizasyon, potansiyel politika yorgunlugunun yani sira gimrik tarifelerinin belirsizlik yaratmasi ve kiiresel bliyiime goriinimuinin zayiflamasi
nedeniyle risklerin arttigini disiinen UBS analistleri, liradaki mevcut carry pozisyonlarini artirmayi veya yeni carry pozisyonlarina girmeyi tercih
etmediklerini belirttiler.

. Bankacilik sektoriiniin toplam mevduati, 11 Nisan ile biten haftada 6nceki haftaya gére 240 milyar 267 milyon 871 bin lira artarak 22 trilyon 213 milyar
484 milyon 326 bin liraya ylikselirken TL mevduat faizi de %54,6 ile li¢ ayin en ylksek seviyesine gikt.

. TUIK verileri, Turkiye'de gocuk niifusu oraninin verilerin tutuldugu 1935 yilindan beri en diisiik seviyesine geriledigini ortaya koydu. Verilere gére 2024 yili
sonu itibariyla, Tirkiye niifusunun %25,5'ini cocuk niifus olusturdu. isgiiciine katilan gocuk orani da son 10 yilin en yiiksek seviyesine ulasti. Hanehalki
isglicii Arastirmasi 2024 yili sonuglarina gére 15-17 yas grubundaki cocuklarin isgiiciine katilma orani %24,9 oldu.

. Kisa vadeli dis borg stoku subatta %1,3 azalarak 173,2 milyar dolar oldu. Vadesine 1 yil veya daha az kalmig borglari gésteren kalan vadeye gore kisa vadeli
dis borg stoku 223,6 milyar dolar olarak kayitlara gegti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, enflasyonun 10 aydir diistiiglinii, dismeye de devam edecegini belirterek, "Bu konuda ¢ok guglii bir siyasi irade
ve ¢ok glclii bir programimiz var." dedi.

4 2025 yilinin ikinci Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi sonrasi yapilan agiklamada "Butiincul politikalarla uyguladigimiz program ile makro
finansal istikrar gliclenmis, ekonomide dengelenme saglanmis ve cari agik dnemli 6lgtide azalmistir" ifadesi kullanildi.

. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan (SPK) yapilan agiklamada Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, halka agik ortakliklarin
pay geri alimlarinin kolaylastiriimasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami stiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina iliskin tedbir
ve uygulamalarin 30.05.2025 tarihi seans sonuna kadar uygulanmasina devam edilmesine karar verildigi bildirildi.

. TCMB raporuna gore, 2024'Un dordlncu g¢eyregi itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam finansal varliklari 125 trilyon lira, yukimlalikleri ise 134
trilyon lira diizeyinde gergeklesti. Tiirkiye ekonomisinin net finansal pozisyon agiginin GSYH’ye orani bir 6nceki déneme gore 2 puan azalarak %20,6 oldu.

Avrupa
. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Villeroy, ECB'nin birgok olasiliga hazirlikli olmasi gerektigini ve faiz orani karari vermek igin haziran ayindaki toplantiya
kadar bekleyecegini vurguladi. Villeroy, euronun degerlenmesi, hammadde fiyatlarindaki disus ve Cin’in Avrupa ithalati disunuldigiinde enflasyon
riskinin zayif oldugunu, hatta riskin giderek azalabilecegini sdzlerine ekledi.
. ECB Uyelerinden Madis Muller faiz oranlarinin ekonomik faaliyetleri olumsuz etkilemedigini belirtti. Miiller, Euro Bolgesi ekonomisinin artik Avrupa
sirketlerinin kiiresel piyasaya nasil uyum saglayip, rekabet edecegine bagh oldugunu séyledi.

ABD

. ABD Bagkani Donald Trump, Fed Baskani Jerome Powell'i faiz oranlarini diisirmek igin yeterince hizli hareket etmedigi gerekgesiyle elestirdikten bir giin
sonra, Beyaz Saray Ulusal Ekonomik Konseyi Direktori Kevin Hassett, Trump'in Powell'i gérevden alma segenegini degerlendirdigini soyledi. Hassett "Fed
yetkilileri 'televizyona ve IMF toplantilarina gikip Joe Biden'in bariz harcamalarindan kaynaklanan korkung enflasyon konusunda uyarmamayi ve Joe
Biden'in harcamalarinin enflasyonist oldugunu" sdylememeyi tercih ettiler. Ve sonra segcimden hemen 6nce faiz oranlarini disurdiler." seklinde konustu.

. ABD Baskani Donald Trump, binlerce kamu galisanini yeni bir kategori altinda siniflandirarak diisiik performans gosteren personelin isten gikariimasini
kolaylastiracak yeni bir dizenleme tizerinde galistiklarini ifade etti.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, Fed’in siyasi baskidan bagimsiz olarak para politikasi belirleme yeteneginin sorgulandigi bir ortama dogru
gitmemesini umdugunu soyledi. Goolsbee, Baskan Donald Trump'in gecen hafta Fed Baskani Jerome Powell'a yonelik sert elestirileriyle ilgili bir soruya
yanit verirken, ekonomistlerin siyasi miidahale olmaksizin para politikasi yiriitme yetenegine sahip merkez bankalarinin ekonomileri igin daha iyi sonuglar
sagladigl konusunda hemfikir oldugunu belirtti. Bu 6zgurluge sahip olmayanlar igin ise, "Enflasyon orani daha yiiksek, biyime daha yavas ve is piyasasi
daha kotu" dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Asya
. Cin Merkez Bankasi beklendigi gibi referans kredi oranlarini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi 1 yillik kredi faiz oranini (LPR) %3,1, 5 yillik LPR'yi ise %3,6
seviyesinde sabit birakti.
. Cin, diger Ulkeleri ABD ile kendi zararina daha genis bir ekonomik anlasma yapmamalari konusunda uyardi. Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamada,

Cin'in tim taraflarin ABD ile ekonomik ve ticari farkhlklarini esit sartlarda istisare yoluyla ¢6zmesine saygi duydugu, ancak herhangi bir tarafin Cin'in
zararina bir anlagsma yapmasina kesin bir sekilde karsi ¢ikacag belirtildi.

Diinyadan

. Bloomberg'in haberine gore ABD, Rusya ile Ukrayna arasindaki anlasmanin pargasi olarak Kirim'i Rusya topragi olarak tanimaya agik. Bu durum Trump'in
ategkes anlagsmasini temin etmeye yonelik son agilimi olarak degerlendiriliyor.

. Donald Trump, Rusya ve Ukrayna'ya bu hafta bir anlagsmaya varmalari durumunda "buyuk ticaret" yapma vaadinde bulundu.

. iran ile ABD arasinda italya'nin baskenti Roma'da Umman araciligiyla yapilan goriismelerin ikinci turu sona erdi. iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD ile
italya'nin baskenti Roma'da yapilan gériismelerde ilerleme kaydedildigini belirterek, tiglincii tur gériismelerin 26 Nisan'da Umman'da yapilacagini séyledi.

. Pentagon Sozclisii Sean Parnell, Suriye'de gorev yapan ABD askerlerinin gorevlerine iliskin yapilan giincellemeler sonucunda, tlkedeki asker sayisinin
gelecek aylarda binin altina duslrilecegini agikladi.

4 Interfax ajansinin haberine gore Rusya Ekonomi Bakanligl, 2025 yili igin Brent petroliiniin ortalama fiyatina iliskin tahminini, Eylil ayindaki
hesaplamalarinda 6ngordugu bu yilki fiyata kiyasla yaklagik %17 oraninda dustirdi. Bakanlik, 2025 yilina yonelik ekonomik tahminlerinin temel
senaryosunda, Brent petroliiniin ortalama varil fiyatini 68 dolar olarak 6ngoérdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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