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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Cin’in devlete ait sigorta ve vyatinrm fonlarinin kazanglarinin hisse senedi piyasalarina
yonlendirilmesine iliskin tesvik agiklamasi ardindan Asya piyasalari pozitif seyrediyor. ABD tarafinda
ise yeni Baskan Trump’in acikladigi yapay zeka altyapisi destegi piyasalari teknoloji hisseleri
onculugtinde yukari gekiyor. Diin glin igi rekorunu kiran S&P500 endeksi %0,61 deger kazanci ile 6.086
puandan glini tamamladi. Teknoloji agirlikli Nasdag endeksinin giinlik kazanci da %1,28 oldu. Dow
Jones ise giinii %0,30 artida kapatti. Ote yandan ABD vadelileri yeni giine negatif baglamis bulunuyor.
Avrupa vadelilerinde ise karisik seyirler izleniyor.

ABD’de veri aksinin sakin oldugu bir giinii daha geride biraktik. Son glinlerde, yeni ABD Bagkani’'nin
gumrik tarifelerine iliskin agiklanan planlar dolarin hareketinde belirleyici rol oynarken, Trump’in
diinki agiklamalarinda giimrik vergilerine yonelik yeni bir mesaj vermemesi ardindan dolar endeksi
108,3 seviyelerinde hareket ediyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,60’larda seyrediyor. Bugiin ABD’de
haftalik issizlik maasi bagvurulari ve Kansas City Fed imalat endeksi agiklanacak. Avrupa tarafinda da
sakin bir veri akigi ile birlikte, bu hafta Davos'ta gergeklesen Diinya Ekonomi Forumu’nda
aciklamalarda bulunan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyelerinden gelen haberleri takip etmeye devam
ediyoruz. Uyelerden Villeroy, bu yil Avrupa’da dezenflasyon siirecinin ABD’de yasanan gelismelere
ragmen devam etmesini bekledigini belirterek politika faizinin yaza kadar %2 seviyelerine inecegini
degerlendirdi. Bir diger Ulye Olli Rehn de enflasyonun hedef seviyesinde istikrar kazanacagina yonelik
guvenlerinin artmasi sebebiyle ECB'nin faiz oranlarini dustirmeye devam edecegine isaret etti.
Piyasalar da gelecek hafta gerceklesecek ECB toplantisinda Banka’nin yeniden 25 baz puanlik bir faiz
indirimine gitmesini, senenin kalaninda ise 3 adet 25 baz puanlik indirim daha yapmasini bekliyor.
Agiklamalar ardindan EURUSD 1,0405 seviyelerinde bulunuyor.

Bugin yurt i¢inde yilin ilk PPK toplantisini takip edecegiz. Gegtigimiz senenin aralik toplantisinda 250
baz puanlik faiz indirimi ile gevseme donglisiinii baglatan TCMB’nin yeniden 250 baz puanlik indirime
giderek politika faizini %45,00 indirmesi bekleniyor. Toplanti 6ncesi Dolar/TL 35,66, 5 yillik CDS primi
ise 265 seviyelerinde bulunuyor. BIST100 endeksi, veri ve haber akisi olarak 6ne gikan bir gelismenin
gorilmedigi glinde, kapanisa dogru hizlanan alimlarla diin gini pozitif tamamladi. Glnluk %1,06
deger kazanci ile 10.105 seviyesinden kapanis yapan endekste islem hacmi ise 92,4 milyar TL
diizeyinde gergeklesti.

ABD Bagkani Trump’in goreve gelmesi ile ticaret politikalarina yonelik belirsizliklerin neden oldugu
endiseler, giivenli liman altina talebin artmasina neden oluyor. Ons altin bu sabah 2.752$
seviyelerinde seyrederken, ons giimus ise 30,90$ Ustiinii gérmesi ardindan 30,64$ seviyelerinden

islem goériyor. Brent petrol 78,85 seviyelerine gerilemis bulunuyor. Bitcoin ise 102.100$
seviyelerinden islem goriyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0433-1,0513 asag1 yonde 1,0365—1,0266 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2366-1,2530 asagi yonde 1,2275-1,2100 seviyeleri one gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.7905-2.820S, asagl ydnde 2.7185-2.651S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 30,945-31,48S, asagi yonde 30,055-29,68$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9635-971$, asagi yonde 922$-905$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,7500, asagl yonde MOST indikatori 34,9195 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.917-9.806 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

Asya

Eski IMF Basekonomisti ve Chicago Universitesi Ekonomi Profesérii Raghuram Rajan, "Ortodoks politikalarin ise yaradigini 6grendik. Tiirkiye dogru yolda
ilerliyor, biiylime rakamlarina baktigimiz zaman gergekten makul seviyelerde" dedi.

Ticaret, gida, perakende sektorii temsilcileriyle yapilan toplantida, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, fiyat artislarina kira, navlun, nakliye
maliyetleri, personel giderlerini gerekce gosteren temsilcilere maliyet hesabiyla yanit verdi. Bakan Simsek’in, mazot, elektrik fiyatlarini 6rnek vererek,
“Maliyetler artiyor bahanesiyle gelmeyin” mesaji verdigi 6grenildi. Ticaret Bakani Omer Bolat da fiyatlari artiranlara yonelik cezalarin artirilacagini séyledi.
Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Baskan Yardimcisi Jiirgen Rigterink "Tiirkiye'de ekonomideki aci gittikge azaliyor. Hazine ve Maliye Bakani ve
Merkez Bankasi Bagkani gegen yil attiklari tohumlarin meyvelerini bu yil toplamaya basladi. Enflasyon asagi geliyor gibi faiz indirimlerini gérmeye basladik"
dedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri arasinda "sermaye piyasalari birligi" konusunda genis bir uzlasi
oldugunu belirtti. Lagarde, Avrupa'nin birgok ulkesinde paraya erisemediklerinden islerini genisletemeyen pek ¢ok girisimin biyumesini kolaylagtirmak
icin sermaye birligine ihtiyag oldugunu belirterek, bu konuda 2025 sonuna kadar bazi sonuglarin alinmasi gerektigini vurguladi.

Almanya Ekonomi ve iklimi Koruma Bakani Robert Habeck yeni kurulan sirketlerin Avrupa'da para bulamadiklari igin islerini biyiitmek iizere ABD'ye
yoneldigini soyledi. Habeck, "Bu da tabii ki sermayenin Avrupa'ya degil, ABD'ye gittigi anlamina geliyor." dedi. Alman ekonomisinin yapisal bir kriz
yasadigini anlatan Habeck, bir zamanlar oldukga basarili olan "Rusya'dan ucuz eneriji ve ihracat" is modelinin artik ise yaramadigini belirtti.

Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), tarafindan yayimlanan ekonomiye yonelik ocak ayi raporunda, Alman ekonomisinin geleceginin belirsizligini
korudugu belirtilerek, ekonominin 2024'iin dordiinci geyreginde de zayif kaldigi kaydedildi. Raporda, “Alman ekonomisinin 2025'in ilk ceyreginde de
durgunluktan kurtulmasi pek mimkiin gériinmiyor” ifadesi yer aldi. Raporda, “2025'in basinda enflasyonun baslangicta yiiksek kalmasi muhtemel. Bunun
nedeni fosil yakitlar igin karbon emisyon fiyatinin daha da artmasi, toplu tasima bileti ve 6zel saglik sigortasi alanindaki fiyat artislaridir. Ancak ilerleyen
aylarda enflasyon oraninin yeniden itliml hale gelmesi muhtemel” denildi.

Fransa Cumhurbaskani Emmanuel Macron ve Almanya Bagbakani Olaf Scholz, ABD Bagkani Donald Trump'in bu hafta goreve baslamasinin ardindan daha
guclu bir Avrupa istediklerini belirtti.

ECB uyesi Frangois Villeroy de Galhau, Avrupa’nin enflasyonla miicadelede basarili oldugunu belirtti. Trump’in yeni dénemine iliskin tahminlerde
bulunmak igin erken oldugunu vurgulayan Galhau, “Bu dénemin tarifeler, mali agilimlar gibi unsurlar nedeniyle ABD'de enflasyonist etkileri olmasini
bekleyebilirizama bunu temkinli bir sekilde séyliiyorum” diye konustu. Galhau, Avrupa’daki dezenflasyon stirecinin ABD’deki yasanan gelismelere ragmen
devam etmesini beklediklerine isaret etti. ECB’nin faiz oranlarinda indirimlere erken basladigini ve %3’le diisiik bir seviyeye geldigini kaydeden Galhau,
politika faizinin bu yilin yaz dénemine kadar %2’ye kadar gerilemesinin beklenebilecegini sdyledi.

ECB lyesi Knot "Finansal Sistemler Bir Sonraki Krize Dayanabilir mi?" baslhkh panelde, diinyada son 10-15 yilda finansal sistemde yaganan soklarin gogunun
ongorilemeyen ve beklenmedik kaynaklardan geldigini hatirlatirken, kiresel bankacilik krizinin ardindan yapilan reformlarla finansal sistemin oldukga
dayanikli bir hale geldigini ifade etti. Bankalarin son dalgalanmalari oldukga iyi atlattigini belirten Knot, mevcut finansal sistemde bankalarin dayanikl
oldugunu, ancak banka disi alanda adimlar atilmasi gerektigini ifade ederek diinyanin belirsizliklerin oldugu bir donemden gegtigini kaydetti.

ECB Uyesi Olli Rehn, politika yapicilarin enflasyonun bankanin %2'lik hedefinde istikrar kazanacagindan emin olmalari nedeniyle Avrupa Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini digsiirmeye devam edecegini soyledi.

ABD’de Conference Board oncii gostergeler endeksi aralik ayinda %0,1 gerileme kaydetti.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %7,02'ye diiserken, mortgage basvurulari %0,1 yikseldi.

JPMorgan CEQO'su Jamie Dimon verdigi roportajda hisse senetleri piyasasinin asiri degerli goriindugiini sdyledi. Dimon, borsanin rekor kosusunu
strdirmesiigin birgok seyin yolunda gitmesi gerektigini sdyleyerek "Hisse fiyatlari yliksek ve bu fiyatlari hakli gikarmak igin oldukga iyi sonuglara ihtiyaciniz
var. Buyime yanlisi stratejilere sahip olmak bunun gergeklesmesine yardimci oluyor, ancak olumsuzluklar var ve sizi sagirtma egiliminde olabilirler."
ifadelerini kullandi. Dimon, Baskan Donald Trump'in ABD'nin ticaret ortaklarina uygulayacagi gimrik vergilerinin olumlu karsilanabilecegini soyledi.
Dimon, gimrik vergilerinin dogru kullanildiklari takdirde Amerikan gikarlarini koruyabileceklerini ve ticaret ortaklarini lilke igin daha iyi anlagmalar igin
masaya geri getirebileceklerini vurguladi.

Tesla ve SpaceX CEO'su Elon Musk, teknoloji devleri OpenAl, Oracle ve Softbank'in ABD'nin yapay zeka altyapisina 500 milyar dolar yatirim yapma soézini
yerine getirmek icin yeterli paralari olmadigini iddia etti.

Cin Menkul Kiymetler Diizenleme Komisyonu ve Maliye Bakanligi liderligindeki finansal diizenleyiciler tarafindan diizenlenen basin toplantisinda yapilan
aciklamalara gore, devlete ait sigortacilarin ve yatirim fonlarinin hisse senedi piyasalarina destek konusunda 6nemli bir rol oynamasi bekleniyor. Ulusal

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Finansal Diizenleme idaresi'nde bakan yardimcisi olan Xiao Yuangi, agiklanan énlemler arasinda sigortacilarin yeni policelerden elde edilen yillik primlerin
%30'unu A hisse senedi piyasasina yatirmaya tesvik edilecegini soyledi.

. Japonya Maliye Bakanlig, ihracatin Aralik 2024’te gip Uretim makineleri ve yari iletken pargalarinin énciliigiinde bir yil 6ncesine goére %2,8 arttigini bildirdi.
Bu, hacim agisindan sevkiyatlar diismesine ragmen, %2,4'liik bir artis yéniinde olan beklentileri asti. ithalat ise bu dénemde %1,8 artti, ancak bu artis
%3,2'lik beklentilerin gerisinde kaldi. Béylece, Japonya gegen yil rekor diizeyde ihracat yapti ve yillik ticaret agigi bir 6nceki yila gére %44 azaldi.

Diinyadan
. ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin'e "Ukrayna'daki savasi sona erdirmek Gzere anlagmaya varin" ¢agrisinda bulunarak, aksi
halde Rusya'ya ciddi yaptirimlar ve giimriik vergileri getirecegini agikladi.
. Rusya Disisleri Bakan Yardimcisi Sergey Ryabkov, Devlet Bagkani Vladimir Putin'in, ABD Bagkani Donald Trump ile gorismesine iliskin i¢ hazirliklarin
strdgunu belirterek, "ABD ile yeniden iliski kurma konusunda az da olsa imkan var" dedi.
. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, yapay zeka konusunda gelisen ve gelismekte olan tlkeler arasinda énemli farklar bulundugunu
belirterek, "iyi haber ise yapay zeka kiiresel bilylimeyi nemli oranda artirabilir." dedi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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