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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Haftaya Asya piyasalarinda saticili seyirler izleyerek basliyoruz. Diger taraftan ABD ve Avrupa vadelileri
ABD’nin 2 Nisan’da uygulamaya baslayacagi yeni gimrik tarifelerinin genis ¢apl tarifelerdense daha
hedefli olabilecegi, bazi Ulkelerin tarifelerden muaf tutulabilecegi beklentileriile alicil seyrediyor. ABD
tarafinda spot endeksler gegtigimiz haftanin son islem glintine sert disiislerle baslarken, daha sonra
toparlanarak glinu hafif pozitif tamamladi. Dow Jones ve S&P500 %0,08, Nasdaqg endeksi ise %0,52
deger kazanci ile giini tamamladi.

ABD’de Cuma giinii sakin bir veri akisi ile Fed iiyelerinin agiklamalari takip edildi. Uyelerden Williams
ve Goolsbee, belirsizliklere dikkat cekerken, Williams, belirsizlik ortaminda Fed’in para politikasi
durusunun uygun oldugunu degerlendirdi. Goolsbee, glimriik tarifelerinin ekonomiye etkisinin,
misillemeler gelmedigi slirece gegici olabilecegini degerlendirirken, “gegici” terimi konusunda dikkatli
olunmasi gerektiginin altini ¢izdi. Gegtigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisinda alinan bilango
kiglltme hizinin yavaglatilmasi kararina karsi g¢ikan tye olan Waller ise karsi ¢cikma gerekgesini
bankacilik rezerv seviyesinin bol olmaya devam etmesi olarak agikladi. Bugiin de Fed Uyelerinden
Bostic ve Barr’in agiklamalarini takip edecegiz. Ayrica veri giindeminde ABD, ingiltere ve Euro Bolgesi
icin agiklanacak ekonomik aktivitenin 6ncli gostergelerinden PMI verileri olacak. Bu sabah dolar
endeksi 104,1, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 1,0820, GBPUSD
1,2914 seviyelerinden islem goériyor.

Yurt iginde iBB Bagkani imamoglu’nun gézaltina alinmasiyla baglayan piyasa hareketliligi haftanin son
islem ginilinde de devam etti. BIST100 endeksinde %5’e ulasan kayiplar ardindan devre kesici
tetiklenirken, islemlerin tekrar baslamasiyla kayiplar %7’ye vardi ve devre kesici bir kez daha
tetiklendi. Cuma glintinii %7,81 deger kaybi ile 9.044 seviyesinden tamamlayan BIST100 endeksinde
yalnizca bir haftada kaydedilen diisiis %16,57 oldu. Hafta sonu imamoglu yolsuzluk sorusturmasi
kapsaminda noébetgi sulh ceza hakimligi tarafindan tutuklandi. Piyasalardaki gelismeleri takiben,
yetkili kurumlar bazi tedbirler de agikladi. Merkez Bankasi, likidite senetleri ihrag edilmesine karar
verirken, Sermaye Piyasasi Kurulu bir ayligina borsada agiga satis islemlerinin yasaklanmasi, halka agik
ortakliklarin pay geri alimlarinin kolaylastiriimasi ve kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami
suresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasi gibi tedbirler aldi. Dolar/TL de hareketli bir
hafta gegirirken, haftay1 37,80’den kapatan kur bu sabah 38,00 seviyelerinde bulunuyor. Onceki hafta
kapanisinda 261 seviyesinde bulunan 5 yillik CDS primi 328 ile son bir yilin en yiiksek seviyelerine
yukselmis bulunuyor.

Ons altin 3.0228, ons gimiis ise 33,18$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 71,8S seviyelerinde
bulunurken, Bitcoin yeni haftaya 87.000$ seviyelerine yiikselerek baslamig bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0850-1,0947 asagi yonde 1,0726-1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2944-1,3043 asagi yonde 1,2854-1,2799 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 3.057$-3.095S, asagl ydnde 3.004-2.962$ seviyeleri éne ¢ikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,345-34,25$, asagi yonde 32,935-32,01S$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9915-1.011S, asagi yénde 9655-950S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatorii 37,0927 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.422-9.629, asagl yonde 8.867-8.516 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Tuketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi, mart ayinda %4,6 oraninda artarak 85,9 oldu.

. Kultur ve Turizm Bakanligi verilerine gore, yabanci turist sayisi subat ayinda yillik %5,34 dustsle 2,1 milyon oldu.

. Reel kesimin doviz agigl ocak ayi itibariyle 148 milyar dolara gikarak 2019 Kasim'dan bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti. Aralik 2024 verilerine gore varhklar
2,7 milyar dolar azalirken, yukiimlaliikler 8,3 milyar dolar artti.

. Bloomberg'in haberine gére SocGen Stratejisti dolar/TL'de kisa pozisyonlarini kapattiklarini agikladi. Kasimda agilan pozisyonda giris seviyesi 34,53
olmustu. SocGen'in raporunda 6niimiizdeki donemde TCMB’nin Turk lirasini miimkiin oldugunca istikrarl tutmaya odaklanacagi vurgulandi. Banka nisan
ayinda TCMB'den bir faiz indirimi beklemezken, haziranda 150 baz puanlik indirim, temmuzda da 200 baz puanlik indirim 6ngordii. Banka yil sonu politika
faizi tahmini ise %35 olarak belirledi.

. Goldman Sachs Group Inc. ekonomistleri, TCMB kararinin Tirk lirasi mevduatlarindan kaynaklanan gikiglari sinirlamayi amagladigi degerlendirmesini yapti.
20 Mart tarihli ayri bir Goldman Sachs notunda ise 19 Mart'ta yasanan hareketlerin daha énce TL'de goriilen deger kaybi hareketlerini animsattigi
belirtilirken dolar/TL'deki istikrarli seyrin dezenflasyon ve dolarizasyondan arinma gabalari icin hala dnemli bir ¢ipa oldugu ifade edildi. Goldman Sachs,
ekonomi politikalari degismedigi stirece getirilerin 19 Mart 6ncesinde goriilen trendine geri donecegini sdylerken, Turk tahvillerindeki yabanci sahipliginin
2019'dan bu yana en yiiksek oranda oldugu igin Turkiye'deki hareketlerin gelisen piyasalar igin bulasici olabilecegine dikkat gekti.

. TCMB 91 giine kadar vadeli likidite senetleri ihra¢ edilmesine karar verdi. 24 Mart 2025 Pazartesi giinlinden baslayarak yapilacak ihalelere iligkin bilgilerin
veri saglayicilar araciligiyla duyurulacagi agiklandi. (Basin agiklamasina ulagsmak igin tiklayiniz.)

. ABD medyasl, Bagkan Donald Trump'in, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile yaptigi gortismenin ardindan Turkiye'ye yeniden F-35 satisina sicak
baktigini ifade etti. Haberde, "Trump, iki tarafin, Tlrkiye'nin S-400'leri galisamaz hale getirecek bir anlasmaya varmasi halinde Tirkiye'ye F-35 ugaklarini
satma fikrine agik oldugunu belirtti." ifadesi kullanildi.

. Donald Trump'in Orta Dogu Ozel Temsilcisi Steve Witkoff, Erdogan ve Trump'in "muhtesem ve dénistiiriici" bir konusma yaptigini, olumlu seylerin
gelmekte oldugunu belirtti. Witkoff, "Bence iyi seyler geliyor. Su anda o gérismenin sonucu olarak Turkiye'den ¢ok fazla olumlu haber geliyor. Bence
ontimiizdeki giinlerde bunu haberlerde goreceksiniz." diye konustu.

. Hakkinda iki ayri suglamayla tutuklama talep edilen istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu ile ilgili karar agiklandi. imamoglu, iBBye yénelik
yolsuzluk sorusturmasi kapsaminda noébetgi sulh ceza hakimligi tarafindan tutuklandi. Kent uzlasisina iliskin iddialari iceren 'terdr' sorusturmasi
kapsaminda ise mali suglara iliskin halihazirda tutuklama karari verildiginden tutuklama talebinin bu agamada reddedildigi belirtildi.

4 icisleri Bakanlhigi'ndan yapilan aciklamaya gére iBB Bagkani Ekrem imamog|u, Beylikdiizii Belediye Bagkani Murat Galik ve Sisli Belediye Baskani Resul Emrah
Sahan gorevden uzaklastirildi.

. TCMB yonetimi banka yoneticileriyle bulustu. Toplantinin ardindan TBB'den yapilan agiklamada “Yapilan teknik toplantida, ilgili tim kurumlarin yakin is
birligiyle, istikrarin sirdlrilmesi igin piyasa kurallari iginde her tiirlii aracin etkin bir sekilde ve kararlilikla kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.” ifadeleri
kullanildi.

. TCMB ile banka yoneticileri arasinda gergeklestirilen toplantida TCMB Bagkani Fatih Karahan piyasa kurallari iginde gereken her seyin yapilacagini soyledi.
Karahan aldiklari 6nlemlerin piyasa dostu olmasina 6nem verdiklerini belirterek tiim araglar proaktif olarak kullandiklarinin altini gizdi. Karahan
yoneticilere iletisim kanallarinin gift yonli olarak devamli agik oldugunu bildirdi. Katilimcilar Merkez Bankasi’'nin kendinden ¢cok emin ve her tirli onlemi
gerekli gorilen noktada alacak bir profil gizdigini belirtti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, ekonomik programi kararli bir sekilde uygulamaya devam ettiklerini ve gerekli adimlarin atildigini belirtti.

. Sermaye Piyasasi Kurulu son glinlerde yasanan gelismelere yonelik olarak tedbirler agikladi. Gelismeler sebebiyle, 24.03.2025 tarihinden 25.04.2025 tarihi
seans sonuna kadar, Borsa Istanbul AS$ pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin yasaklanmasina, halka acik ortakliklarin pay geri alimlarinin
kolaylastiriimasina, kredili sermaye piyasasi islemlerinin devami siiresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina karar verildi. (Duyuruya ulasmak
icin tiklayiniz.)

. Borsa istanbul tarafindan yapilan duyuruya gére, pay Piyasasinda emir/islem orani (OTR) 24 Mart ile 25 Nisan arasi dénemde 5:1’den 3:1’e diisirildi.
Emir/islem orani esik deger asim Ucreti 24 Mart’tan itibaren 0,25 TL'den 0,50 TL'ye yiikseltildi.

Avrupa
. Euro Bolgesinde tiketici gliven endeksi mart ay1 6ncii verilerde beklentilerin altinda kalarak -13,6’dan -14,5’e geriledi.
. Almanya’da Federal Eyaletler Temsilciler Meclisi, durgun ekonomiyi canlandirmak ve yeni bir Avrupa ortak savunma dénemi igin altyapi, savunma ve iklim
koruma yatirimlarina yénelik milyarlarca euroluk harcama artisi planini onayladi. 500 milyar euroluk fonun 100 milyar eurosu Yesiller Partisi'nin talep
ettigi gibi iklim ve ekonomik déntisiim fonuna, 300 milyar euronun da federal hiikiimetin altyapi yatirnmlari igin kullanilmasi éngéruliyor.

ABD
. New York Fed Baskani John Williams, goriinimiin oldukga belirsiz oldugu bir ortamda ekonominin nasil performans goésterdigi géz 6ntine alindiginda,
Fed’in para politikasinin su anda dogru yerde oldugunu séyledi. Williams, para politikasinda belirli bir belirsizlik oldugunu ve politikanin mevcut iliml

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Fibabanka A.S. Buyuk Mukellefler VD: 2090007808
Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:129 Sisli 34394 istanbul 2/3 Sicil Numarasi: 272902
fibabanka.com.tr Mersis Numarasi: 0209000780814852


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/9035406c-30f5-4ba9-bd7c-9e80e377028d/DUY2025-22.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-9035406c-30f5-4ba9-bd7c-9e80e377028d-pmUOX2q
https://spk.gov.tr/data/67e03a828f95db24685d246e/23032025_SPK-Duyuru.pdf

Fibabanka inlik ko Balton

kisitlayici durusunun, saglam isgiicli piyasasi ve hala %2 hedefimizin biraz Gzerinde seyreden enflasyon géz éniine alindiginda tamamen uygun oldugunu
belirtti. Ekonominin 2025 yilina iyi bir baslangic yaptigini kaydeden Williams, enflasyondaki distsiin inigli ¢ikish bir siire¢ olmasina ragmen, istihdam

piyasasinin daha iyi bir dengeye kavustugunu ve isgicl piyasasinin fiyat baskilarinin itici glici olmadigini soyledi. Williams, ileriye bakildiginda, go¢
oranlarinin diigmesi nedeniyle biylimenin kismen yavaglayacagini dngérdigini soyledi.

. Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee, su anda faiz patikasini bilmenin gergekgi olmadigini belirtti. Ayrica, misilleme olmadan uygulanan tek seferlik
tarifelerin muhtemelen gegici olacagini belirten Goolsbee, bununla birlikte, "gegici" teriminin dikkatli kullaniimasi gerektigi konusunda uyarida bulundu.
Goolsbee, 12-18 ay iginde faizlerin daha dustik olacagina inandigini ifade etti. Goolsbee piyasa enflasyon beklentileri yiikselirse, Fed’in buna gore hareket
etmesi gerektigini belirtti. Stagflasyona verilecek tepkinin, enflasyon ve istihdam Gzerindeki etkiye bagli olacagini agikladi.

. Fed Governéri Christopher Waller, gegen haftaki FOMC toplantisinda menkul kiymet varliklarinin azaltilma hizinin yavaslatilmasi kararina karsi giktigini
belirtti. Waller, bankacilik sistemindeki rezerv seviyesinin bol olmaya devam ettigini ifade ederek, bu sebeple bilango kiigliltme hizinin yavaslatiimasina
gerek olmadigini vurguladi.

. Fed, 2024'te 77,6 milyar dolarlik faaliyet zarari bildirdi. Banka, 2023'te de 114,3 milyar dolarlik faaliyet zarari agiklamisti. Bankanin faiz giderleri, gegen yil
226,8 milyar dolara diistu. Bu tutar, 2023'te 281,1 milyar dolar olarak kaydedilmisti. Faiz gelirleri ise 2023'teki 174,5 milyar dolar seviyesinden gegen yil
158,8 milyar dolara geriledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Pekin ile kiiresel rekabet konusunda, "Cin ile potansiyel bir savasa girmek istemiyoruz, ancak size sunu sdyleyebilirim ki eger
girersek, bununla basa ¢ikmak igin ¢ok iyi bir donanima sahibiz." dedi. Cin Devlet Bagkani Si Cinping ile de konusacagini dile getiren Trump, Cin'e
uygulayacaklar gimriik vergileri konusunda gorismeye agik oldugunu ifade etti.

4 ABD'li yetkililer, Baskan Donald Trump'in 2 Nisan'da uygulamaya koymayi planladigi "karsilikh gimrik vergilerinin" baglangigta planlanandan daha
"hedefli" olacagini sdyledi. Konuya yakin yetkililerden edinilen bilgiye gére bazi llkelerin gimrik vergilerinden muaf tutulmasi séz konusu olabilecek.
Ayrica gelik ile diger metaller tizerindeki mevcut vergilerin kiimilatif olmamasi da giindemde.

Asya

. Barclays ekonomistleri, Cin'de stiregelen diisiik enflasyon, durgun ic talep ve artan giimrik tarifeleri geriliminin, Cin Merkez Bankasi'ni (PBOC) 6niimuzdeki
aylarda daha fazla parasal gevseme uygulamaya sevk edebilecegini belirtti. Barclays, gevseme hemen olmasa da bunun giderek kaginilmaz hale geldigini
soyledi. Barclays, bu yil politika faizinde 20 baz puanlik indirim 6ngoériisiini korudu; bu indirimin, biri ikinci ceyrekte digeri yilin ilerleyen donemlerinde
olmak uzere iki adet 10 baz puanlik indirim arasinda bolinecegini tahmin etti. Ayrica likidite ve blylmeyi desteklemek igin 50 ila 100 baz puanlik zorunlu
karsilik orant indirimleri beklendigi belirtildi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi Shinichi Uchida, ekonomi ve fiyatlarla ilgili gorintmlerinin gergeklesmesinin muhtemel olmasi halinde
BoJ'un faiz artislarina devam edecegini soyledi.

. BoJ Baskani Kazuo Ueda, fiyat hedefine ulagsmaya yonelik ekonomik goriinimiin gergeklesmesi durumunda Japonya Merkez Bankasi'nin parasal genisleme
derecesini ayarlayacagini sdyledi. Ueda parlamentodaki sorulara yanit olarak, BoJ'un mali durumu kétulesse veya banka gegici olarak iflasa disse bile para
politikasinin yuruttlmesinin engellenmeyecegini sdyledi.

. Japonya’da imalat PMI mart ayinda stirpriz bir distsle 48,3’e gerileyerek Mart 2024'ten bu yana en dusuk seviyeye geldi. Hizmet PMI da ayni dénemde
53,7’den 49,5’e gerileyerek sektor aktivitesinin daralma bolgesine gegtigini gosterdi.

Diinyadan

. Rusya Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dahilinde %21'de sabit birakt.

. Kanada Disisleri Bakani Melanie Joly, ABD'nin "en blyik musterisi" olduklarini, bu nedenle tarifelerle baslayan "ticaret savasini" kazanacaklarina
inandiklarini belirtti.

. Kanada'nin yeni Basbakani Mark Carney, parlamentoyu feshederek 28 Nisan'da erken segime gidilecegini agikladi. Carney yaptigi agiklamada, "Baskan

Trump'in haksiz ticaret eylemleri ve egemenligimize yonelik tehditleri nedeniyle hayatimizin en 6nemli kriziyle karsi karsiyayiz" ifadelerine yer verdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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