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Bugiiniin Takvimi

Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Yeni ABD Baskani Donald Trump’in ilk haftasinda Cin igin beklenenden daha iimh giimrik tarifesi
sinyalleri vermesi ile haftanin son islem giiniine girerken Cin ve Hong Kong piyasalarinda alicili seyirler

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

11:30  Almanya imalat PMI Ocak-0 4,8 42,5

a0 Amena Hmetier ! e my w2 izliyoruz. Japonya tarafinda ise Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) temmuz ayindan bu yana sabit
200  EB Hizmetler PMI Ok S5 516 tuttugu politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan artirm ile %0,50’ye yukseltmesi
12:30 ingiltere imalat PMI Ocak-0 47,0 47,0 . e . . . .

1230 ingiltere Hizmetler PMI ok 508 511 ardindan yatay bir goriiniim izleniyor. Faiz artinm karari beklentilere paralel olsa da Banka’nin
13:00 EB ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi . e e . . . .. . o
1745 ABD imalat PMI Oakb 499 494 ceyreklik goriinim raporunda enflasyon tahminlerini yikseltmesi ile daha fazla faiz artirnmi gelecegi
17:45 ABD Hizmetler PMI Ocak-0 56,5 56,8 . . . . . . . . .

1800 ABD 2 B Komut Satstan (mn) aalk 42 42 beklentileri artarken, yendeki giiglenme ile USDJPY 155,0 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ABD
18:00 ABD 2. El Konut Satislari - Aylik (%) Aralik 12 4,8 H 0 7 PO 13 . .
st Whehigan Tokere Qiven Endebs ot T T tarafinda ise diin spot endeksler Trump’in daha disiik faiz oranlar ve daha ucuz petrol fiyatlari
1800 ABD, - Michigan Univeritesi 11 Vadei nflasyon bekjents () - Ocalch 33 ¢agrilari ardindan glini pozitif tamamladi. S&P500 hem giin i¢i hem kapanis rekorunu kirarak gini

Michigan Universitesi Uzun Vadeli Enflasyon Beklentisi (%) Ocak-F 33
Hazine 1Yil Vadeli Altina Tahvili ve Altina Dayali Kira Dogrudan Satisini i
Moody's Tiirkiye'nin Kredi Notu Ve Goriinimiine Yonelik Deg

%0,53 deger kazanci ile 6.118 seviyesinden tamamladi. Dow Jones ve Nasdaq da sirasiyla %0,92 ve
%0,22 artislarla pozitif kapanislar gerceklestirdi. Ote yandan ABD vadelileri bu sabah eksilerde
seyrediyor. Avrupa vadelilerinde ise alicili seyirler izleniyor.

Din ABD’de haftalik issizlik maagi basvurulari ve yeni Bagkan Trump’in agiklamalari giindemdeydi.
Haftalik issizlik maagsi bagvurulari 18 Ocak ile biten haftada beklentilerin hafif Ustiinde kalarak 223
bine ylkseldi. Boylece, bagvurularin 4 haftalik hareketli ortalamasi da 750 artigla 213 bin 500’e gikti.
Haftalik verideki ilimh artisa karsin, devam eden basvurular 11 Ocak haftasinda 1 milyon 899 bin ile
Kasim 2021’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasarak igsizlikte artig sinyali verdi. ABD Bagkani Trump
ise diin Diinya Ekonomi Forumu’nda yaptigi agiklamalarda faiz oranlarinin disirtlmesi ¢agrisinda
bulundu. Yeni dénemi 6ncesinde de daha duslk faiz oranlarini destekledigini belirtmis olan Trump,
Fed Uyelerinin bu konuda kendisini dinlemesi gerektigini ifade etti. Petrol fiyatlarinin da dismesi
gerektigini dile getiren yeni Baskan, petrol fiyatlarindaki diistise bagl olarak ABD’li tiiketicilerin
tstuindeki enflasyon yikinun hafifleyecegini, bu sekilde faiz oranlarinin da diisebilecegini savundu.
Trump’in agiklamalari ile zayiflayan dolar endeksi bu sabah 107,7’lerde hareket ediyor. ABD 10 yillik
tahvil faizi de %4,62’lerde bulunuyor. Dolardaki duslsle desteklenen EURUSD ise 1,0450’lerde
seyrediyor. Bugiin ABD, Euro Bdlgesi ve ingiltere icin ekonomik aktivitenin dncii gbstergelerinden PMI
verileri agiklanacak.

FX Market Yenilendi!

TCMB yilin ilk PPK toplantisinda beklentilere paralel olarak yeniden 250 baz puan faiz indirimine gitti.
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Karar metninde enflasyonun ana egilimine yapilan vurgu konusunda oldukga kritik degisiklikler yapan
Merkez Bankasi, su ana kadar en onemli kriter olarak belirledigi ana egilimle birlikte, gelecek
donemde yillik enflasyon gergeklesmeleri ile beklentileri de dikkate alacaginin sinyalini verdi. Bu da
yilin kalaninda yillik enflasyonda devam etmesi beklenen diistsle birlikte TCMB’nin faiz indirimlerine
devam etmeyi planladigina isaret etti. Dolar/TL karar ile ilk etapta hafif bir dusts kaydetse de yeniden
eski seviyelerine gelmesi ardindan 35,69 seviyelerinde hareket ediyor. 5 yillik CDS primi ise 265
seviyelerinde bulunuyor. Borsa’nin karara tepkisi karisik olurken, BIST100 endeksi glinti %0,07 artisla
10.112 seviyesinden yataya yakin tamamladi. Endekste islem hacmi ise 115,1 milyar TL dlzeyinde
gerceklesti. Endeksi asagi ¢eken bankacilik hisseleri gtinliik bazda %1,95 dusus kaydetti.

Yikseligini surdlren ons altin 2.774$ seviyelerinde, diin 30,10$ seviyelerine kadar gerileyen ons

glimus ise 30,80$ seviyelerinde hareket ediyor. Trump’in daha ucuz petrol talebi ile baskilanan Brent
petrol 78,3$ cevresinde bulunurken, Bitcoin 104.900$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0513-1,0608 asag1 yonde 1,0410-1,0373 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2526-1,2607 asagl yonde 1,2328-1,2275 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.7905-2.820S, asagi ydnde 2.7295-2.696S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 30,975-31,48S, asagi yonde 30,065-29,68$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9655-9718, asagi yonde 942$-922S seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 35,7500, asagi yonde MOST indikatori 34,9392 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 10.156-10.276, asagi yonde 9.922-9.820 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

Avrupa

ABD

*

*

*
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TUIK verilerine gére tiiketici gliven endeksi ocak ayinda %0,4 oraninda diiserek 81,0 oldu.

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakani Isikhan, "Egitimli Cocuk Bakicilarinin Tesviki Yoluyla Kayith Kadin istihdaminin Desteklenmesi Projesi (EDU-CARE 11)"
kapsaminda, ¢alisan annelere bu yil, 3 ilde 15 milyon liradan fazla destek saglanacagini bildirdi.

TCMB ocak ay1 PPK toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak 250 baz puan indirimle %45,00’e g¢ekti. TCMB’nin karar metinlerinde uzun
stredir yer alan “Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina yakinsayana
kadar siki para politikasi durusu siirdiirtlecektir” ifadesi “Enflasyonda kalici bir diistis ve fiyat istikrari saglanana ve enflasyon beklentileri ngorilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusu strdurtlecektir” olarak degistirildi. Ek olarak, metnin diger kritik yerlerinden ve son paragraftan
enflasyonun ana egiliminin izlenmesine yonelik ifadelerin gikariimasi ile Merkez Bankasi artik politika faizini belirlerken, aylik enflasyonun ana egilimi ile
birlikte yillik enflasyon gergeklesmeleri ve enflasyon beklentilerini dikkate alacaginin sinyalini verdi. Karar metninde likidite kosullarinin yakindan izlendigi
ve sterilizasyon araglarinin ek tedbirlerle etkili sekilde kullaniimaya devam edecegi ifade edildi. Enflasyon degerlendirmesinde, aralik ayinda enflasyonun
ana egiliminin geriledigini ve 6ncl verilerin ocak ayinda éngortlerle uyumlu bir artisa isaret ettigini belirten TCMB, bu gelismede zamana bagl fiyat
belirleme ve gegcmis enflasyona endeksleme egilimi yliksek hizmet kalemlerinin 6ne ¢iktigini degerlendirdi. Ayrica yurt ici talebin yavaslamayi stirdiirdugu
ifadesi ¢ikarilarak, talebin enflasyondaki diisiisti destekleyici seviyelerde bulundugu degerlendirmesi korundu.

BDDK tarafindan agiklanan verilere gére 17 Ocak ile biten haftada bankacilik sektériiniin kredi hacmi yillik bazda %36,50 artis gosterdi. (Onceki hafta:
%36,42)

BDDK'nin haftalik verilerine gére KKM Hesaplari 17 Ocak haftasinda bir 6nceki haftaya gore 38,1 milyar TL azalis ile 1,05 trilyon TL'ye geriledi. (Dolar
karsiligi 29,7 milyar $)

TCMB'nin agikladigi haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore; 17 Ocak ile biten haftada yurt disinda yerlesikler hisse senetlerinden 67,2 milyon dolar
cikis yaparken, DiBS'e ise net 2,8 milyar dolar giris gerceklestirdi. DiBS'teki girislerin 1,2 milyar dolari kesin alim isleminden kaynaklandi. Sirket bor¢lanma
senetlerinde ise 9,8 milyon dolar giris gortldi. Boylece 17 Ocak haftasinda toplam net giris 2,7 milyar dolar oldu.

TCMB verilerine gore 17 Ocak haftasinda yurt icinde yerlesik gercek kisilerin déviz mevduati 132 milyon dolar artarak 102,7 milyar dolara yiikselirken,
tlzel kisilerin déviz mevduati ise 877,6 milyon dolar artarak 60,6 milyar dolar seviyesine yiikseldi. Toplamda yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati 1 milyar
dolar artarak 163,3 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 17 Ocak ile biten haftada 2,9 milyar dolar artarak 163,3 milyar dolar seviyesine yikseldi. Rezervler iginde; altin
rezervleri 490,8 milyon dolar artarak 66,5 milyar dolar seviyesine gelirken, briit déviz rezervleri 2,4 milyar dolar artarak 96,8 milyar dolara ytikseldi.
TCMB haftalik verilerine gore 17 Ocak haftasinda banka karti ve kredi karti toplam harcamalari 10 Ocak haftasina kiyasla %5,0 artarak 321,1 milyar TL
olurken, gegtigimiz yilin ayni haftasina kiyasla %58,5 artti. Toplam harcamalarin 4 haftalik ortalamasinin yillik artisi %59,5 seviyesine geriledi.

TCMB’nin giinliik elektrik tiiketim verilerine gére hesaplanan 1 haftalik ortalama elektrik tiiketimi 19 Ocak itibariyla yillik bazda %3,9 artti. (Onceki hafta:
%3,9 artig)

Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemelerle, Tiirkiye’de yerlesik kisilerin, yurt disindan sagladiklari kredileri bankalar araciligi ile kullanacaklari bildirildi.
Yurt disindan saglanan kredilerin Tirkiye'deki bir banka araciligi ile yurda getirilerek kullaniimasina iliskin usul ve esaslarin Hazine Bakanligi tarafindan
belirlenmesine karar verildi. (Teblige ulasmak igin tiklayiniz.)

TCMB, FAST Odeme iste Katman Servisinin yeni 6zelliklerinin devreye alindigini bildirerek “2024 yilindan bu yana bireysel kullanicilar tarafindan kullanilan
FAST Odeme iste Katman Servisi, eklenen yeni dzellikler sayesinde kurumsal kullanicilar tarafindan da kullanilabilecek sekilde giincellenmistir. Béylece s6z
konusu katman servis hem isletmeler arasi 6demelerde kullanilabilecek hem de isletmelerin bireysel kullanicilarla yaptiklari islemlerde "6deme iste"
talebini baglatabilmesini saglayacaktir” agiklamalarinda bulundu. (Basin agiklamalarina ulagmak igin tiklayiniz.)

Euro Bolgesinde tiiketici gliven endeksi ocak ayinda -14,5’ten -14,2’ye yikseldi.
ingiltere’de GfK tiiketici gliven endeksi ocak ayinda -5 ile beklentilerin altinda kaldi.

ABD'de haftalik issizlik maagi bagvurulari 18 Ocak ile biten haftada 223 bine yiikselerek piyasa beklentilerinin Gzerinde gerceklesti. Gegen hafta itibariyla
4 haftalik ortalama issizlik maasi basvurulari da 750 artigla 213 bin 500'e ¢ikti. Devam eden igsizlik maasi bagvurulari ise 11 Ocak ile biten haftada 46 bin
kisi artarak 1 milyon 899 bin olurken, Kasim 2021'den bu yana en yiiksek seviyesini gord.

ABD Baskani Donald Trump, faiz oranlarinin tim dinyada dismesi gerektigini séyledi. Trump, faiz indirimi talebi konusunda Fed Uyelerinin kendisini
dinlemesini bekledigini belirterek faizleri Fed'den daha iyi bildigini iddia etti. Faiz oranlarinin dusurilmesini talep edecegine iliskin ifadeleri hatirlatilan
Trump'a, ne kadar faiz indirimi bekledigi soruldu. Trump, "Cok daha asagiya indigini gormek isterim." ifadesini kullanirken " Petrol fiyatlari diistigiinde
her sey daha ucuz olacak. Bu nedenle petrol fiyatlarinin diistiguini gérmek istiyorum ve ener;ji fiyatlari distiginde bu, enflasyonun buylk bir kismini
ortadan kaldiracak, faiz oranlarini otomatik olarak disirecektir." degerlendirmesini yapti.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. Kanada'da istifa edecegini agiklayan Bagbakan Justin Trudeau, ABD Bagkani Donald Trump'in Kanada lriinlerine %25 giimrik vergisi getirmesi halinde,
Amerikali tuketicilerin daha fazla bedel 6deyecegini sdyledi. Trudeau, Trump'in bu plani uygulamasi durumunda Kanada'nin misilleme tarifeleriyle karsihk

verecegini soyledi.

. ABD Bagskani Donald Trump, kripto para birimleriyle ilgili galisma grubu olusturulmasini éngéren kararnameyi imzaladi. S6z konusu kararnameye gore,
"Dijital Varlk Piyasalari Galisma Grubu" olarak adlandirilan grup, dijital varliklara iliskin federal bir diizenleyici cergeve gelistirmekle ve stratejik bir ulusal
dijital varlik stokunun olusturulmasini degerlendirmekle gérevli olacak.

Asya
. Japonya'da yillik taze gida harig enflasyon aralik ayinda beklentilere paralel olarak 16 ayin ardindan ilk kez %3,0'e yiikseldi. Enflasyondaki artista gaz ve
elektrik stibvansiyonlarinin agamali olarak kaldiriimasi etkili oldu. Yillik enerji ve taze gida fiyatlari harig enflasyon ise degisim géstermeyerek %2,4 oldu.
4 Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarini 25 baz puan artirarak %0,50'ye ylkseltti ve 2008'den bu yana en yliksek seviyesine ¢ikardi. Merkez Bankasi
aciklamasinda, ekonomi ve enflasyonun tahminleri dogrultusunda gelismesi halinde faiz oranlarini daha da yikseltecegini soyledi. BoJ'un politika kurulu
ceyreklik gériiniim raporunda, ekim ayinda 6ngordugi %2,5'e kiyasla, Mart 2025'te yillik degisken taze gida fiyatlari harig tiiketici enflasyonunun %2,7'ye
ulagmasini bekledigini sdyledi. Raporda, enflasyon 6lgltiiniin Mart 2026'da %2,4 ve bir sonraki yilda %2,0 artacagi 6ngorildi.

Diinyadan
. BlackRock CEQ'su Larry Fink, egemen varlik fonlarinin portféylerinin %2 ila %5'ini kriptoya ayirmasi durumunda Bitcoin'in fiyatinin 700 bin dolara
yukselebilecegini 6ne stirdu. Sirket ayrica 600 milyon dolarlik Bitcoin alimi gergeklestirdi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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