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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Piyasalar ABD’nin 2 Nisan’da uygulamaya baslayacagi gimrik tarifelerinin genis kapsamli bir plandan,

Saat Ulks Veri D& Beklenti Onceki - . : P ., . PSR TTVPR
oo —_— e daha iilke odakli bir plana evrilmesini pozitif karsilasa da tarife planlarinin belirsizligi piyasalar
10:00  Tarkive Reel Kesim Given Endeksi Mart 1024 Usttindeki baskisini strdiriiyor. ABD endekslerinden Dow Jones endeksi %1,42, S&P500 %1,76 ve
10:00 Trkiye Kapasite Kullanimi (%) Mart 74,5 d o, k I k d d k k I . I . d d d . I b I

1200 Almanya FO Is Ortam Given Endeksi Mart 867 852 Nasdaq %2,27 yikselerek son dénemdeki sikintili seyirlerin ardindan diin gigli bir toparlanma
b 2::::2 'FOME‘V:S‘BD:HQ:‘:E‘::&E"““5‘ Vs kaydetti. Trump’in birgok Ulkeye muafiyet taniyabilecegini agiklamasi ardindan yikselen ABD
1600 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 03 04 vadelileri bu sabah negatife donmis bulunuyor. Avrupa vadelilerinde de saticili bir gériniim takip
16:00 ABD S&P CS Konut Fiyat Endeksi - Aylik (%) Ocak 04 05 di deksleri aliail derk . deksleri knoloii hi leri
1000 8D SGPCSKomut Fyat Endekel- YUk (96) Ok 48 45 ediyoruz. Japonya endeksleri alicili seyrederken, Cin ve Hong Kong endeksleri teknoloji hisseleri
17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (bin) Subat 6800  657,0 6nci]|i]§(‘mde dﬂsﬂslerle seyrediyor.

17:00 ABD Yeni Konut Satiglari - Aylik (%) Subat 35 -10,5

17:00 ABD CB Tiiketici Giiven Endeksi Mart 94,0 98,3

17:00 ABD Richmond Fed Sanayi Endeksi Mart 1,0 6,0
Fed Uyelerinden Kugler ve Williams'in ]

Diin giindemde Euro Bolgesi ve ingiltere’de oldugu gibi, ABD’de de ekonomik aktivitenin éncii
gostergelerinden PMI verileri gindemdeydi. ABD’de imalat PMI martta 49,8’e gerileyerek hem esik
degerin hem de piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Son 3 ayin en digsik seviyesine gelen endeks
sektoriin daralmaya gegtigini gosterdi. Ote yandan hizmet sektérii PMI'in 3,3 puan artisla 54,3'e
yukselmesi ile imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI 53,5’e ¢ikarak, genel goriiniimde
Ozel sektor aktivitesinde ivmelenmeye isaret etti. Diin ABD’de Atlanta Fed Baskani Bostic’in
aciklamalari da takip edildi. Bostic, enflasyondaki gerilemenin daha yavas gergeklesecegini 6ngérmesi
ve ithalat vergilerinin tuketici fiyatlarina yansitilacagi goriisi nedeniyle, bu yil Fed’in yalnizca bir adet
25 baz puanlik faiz indirimi yapmasini bekledigini agikladi. Boylece Bostic, gegtigimiz haftaki FOMC
toplantisinda bu sene iki faiz indirimi bekleyen Fed tyelerinin genelinden ayrismig oldu. Olumlu PMI
verileri, Bostic agiklamalari ve Trump’in giimrik vergisi planlarina iligkin agiklamalar ardindan dolar
endeksi 104,2, ABD 10 vyillik tahvil faizi %4,33 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin ABD’de konut
piyasasina iliskin veriler ile CB tiiketici gliven endeksini takip edecegiz. Ayrica, Fed lUyelerinden Kugler
ve Williams agiklamalarda bulunacak. Euro Bolgesi tarafinda ise diinkii PMI verileri imalat sektoriinde
toparlanmaya, hizmet sektoriinde ise ivme kaybina isaret ederken, Avrupa Merkez Bankasi
liyelerinden Escriva, Bolgenin ekonomik gérinimi Gstiindeki asagi yonlu risklerin daha agir bastigini
degerlendirdi. EURUSD bu sabah 1,0802 seviyelerine gerilemis bulunuyor. ingiltere’de ise imalat
PMI’in 44,6'ya diistugini, 6te yandan hizmet PMI'in 53,2’ye ylkseldigini gosteren veriler sonrasinda
FX Market Yenilendi! GBPUSD 1,2924 seviyelerinde hareket ediyor.

Canlu kur takibi, o . i ) )

Yurtiginde Imamoglu’nun gozaltina alinmasini takiben yasanan piyasa dalgalanmalarina karsin
alarm kurma, ekonomi yonetiminin gesitli nlemleri konusuluyor. Diin ¢ikan haberlere gore, mevduat ve fonlarda
emir verme ve stopaj oraninin dusurilerek TL'nin desteklenmesi degerlendiriliyor. Yonetim, gereken aksiyonlari
geni eklenen aliyor olduklarinin altini gizerken, yabanci kurumlar da kurda yasanan sigrama ve dolarizasyon
foutim dzelliklerini endiseleri ile enflasyon tahminlerini yikselterek TCMB’nin gelecek toplantilarda faiz indirimi

pOl't lelum Ozetl yapamayabilecegi yoniinde beklentiler agikliyorlar. Gegtigimiz haftayr %16,57 dislsle kapatan
yent tasarumlarla BIST100 endeksi yeni haftanin ilk islem giiniinde toparlanarak giinii %2,82 deger kazanciyla 9.299

ke§fetmege seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 183,4 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Dolar/TL
37,97 seviyelerinde seyrini stirdlrirken, 5 yillik CDS primi 317 gevresinde hareket ediyor. Bugtin yurt
icinde reel kesim ve diger sektorel giiven endeksleri agiklanacak.

Bu sabah ons altin 3.018$, ons glimis ise 33,14$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 72,9
seviyelerinde bulunurken, Bitcoin 86.000$ seviyelerinden islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0832-1,0947 asagi yonde 1,0726-1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2933-1,3043 asagi yonde 1,2860-1,2799 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0575-3.095S, asagi ydnde 3.004-2.966S seviyeleri éne cikiyor.

Nazh Dilcu Dag

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 33,265-34,25S, asagi yonde 32,945-32,075 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
dilcu.dag@fibabanka.com.tr 5y v > 5 asagly 2 3 seviy sy

¢ Ons Platin: yukari yénde 9845-1.011S, asag1 yonde 9655-950S seviyeleri dne cikiyor.

Verde Zeyn Sakalli

verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatori 37,1564 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.422-9.629, asagl yonde 8.867-8.516 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Bloomberg’e bilgi veren konuya yakin kaynaklara gére, Tiirkiye’de ekonomi yénetimi, Ekrem imamoglu’nun tutuklanmasi sonrasinda yasanabilecek
dalgalanmalara karst bir dizi alternatifli nlem paketini giindemine ald.. ilk etapta mevduat ve fonlarda stopaj oraninin diisiiriilerek TLnin desteklenmesi
degerlendiriliyor.

. BDDK verilerine gére istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskani Ekrem imamoglu'nun gézaltina alindigi 19 Mart giiniinde déviz mevduatlari 1,4 milyar dolar
artigla 206,4 milyar dolar seviyesine yikseldi.

. Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada, son glinlerde meydana gelen olaylar nedeniyle ekonomide suni
bir dalgalanma oldugunu belirterek, "illizyon ortadan kalktiginda yasananlarin anlamsizlastigi anlasilacaktir. iki yildir uyguladigimiz yeni ekonomi
programimiz sayesinde elde ettigimiz kazanimlara halel gelmesine asla izin vermeyecegiz" dedi. Erdogan, "Elimizdeki araglari etkin sekilde kullanarak son
piyasa dalgalanmasini basariyla yonettik. Etkilerini sinirla ve gegici hale getirdik" ifadelerini kullandi.

. S&P muhalefet partisinden siyasetgilerin tutuklanmasinin, Turkiye ekonomisine duyulan giiven ve déviz kurunun istikrari agisindan risk olusturabilecegini
belirtti. S&P degerlendirmesinde 2023'iin sonundan bu yana Turkiye'deki yetkililerin hane halkini tasarruflarini altin ve dévizden gikarip tekrar yerli paraya
gevirmeye ikna etme konusunda 6nemli bir ilerleme kaydettigini, bu durumun tlkenin déviz rezervlerini artirdigini ve enflasyonun diismesini tesvik ederek
Tirkiye'ye iliskin notu destekledigini ifade etti. Ancak siyasi gerginliklerin geri donmesinin bu reformlari sekteye ugratabilecegini belirten S&P, TCMB’nin
son donemdeki acil miidahaleleriyle déviz satislarinin, likidite ve vadeli islemlerin arttigini, gecelik borglanma faizinin de yikseltildigini soyledi. S&P artan
belirsizligin hane halki harcamalari, sermaye girisleri, doviz kuru, blyiime ve enflasyon tizerindeki ikinci tur etkilerinin, yakin zamana kadar mevduat
dolarizasyonunda ve enflasyonda kayda deger bir disusu kesintiye ugratarak 6nemli olabilecegini vurguladi.

. Bank of America yayinladigi raporda, Turkiye’de siyasi belirsizligin gecen hafta piyasada biyiik dalgalanmalara neden oldugunu belirtti. Belirsizligin
enflasyonist etkisi oldugu ancak simdilik sinirli oldugu belirtilen raporda, enflasyon tahminleri yukari yonli revize edilirken faiz tahmini de yukseltildi.
Banka, daha 6nce %25,7 enflasyon tahmininin %28,1'e revize etti. Gegiskenligin bliyik kisminin nisan ayinda, kismen de mart ayinda gergeklesecegini
ongoren BofA, "Nisan ayinda 200 baz puanlik indirim beklentimizi duraklamaya geviriyoruz ve yilsonu politika faizimizi %30,5'ten %32,5'e revize ediyoruz"
gorustint agikladi. BofA'nin raporunda, "TCMB daha fazla yerel dolarizasyon riski gorirse, politika faizini de artirabilir. Anladigimiz kadariyla Merkez
Bankasi ihtiyag duyulmasi halinde daha ylksek reel oranlar sunmaya hazir. Bu nedenle likidite bonolarinin déviz girislerini hizlandirmayi amagladigini
dustntlyoruz" ifadeleri yer aldi. Raporda ayrica, "Yasanan siyasi belirsizligin etkisiyle TCMB net pozisyonunun GCarsamba giint 11,2 milyar dolar azaldi ve
son l¢ guindeki toplam azalmanin yaklasik 21-23 milyar dolar oldugunu dasiniiyoruz" denilerek, gikislarin yaklasik %90'inin, gogunlukla déviz tarafinda
olmak uizere yabanci pozisyonlarindaki azalmadan kaynaklandigini; yerel doviz talebin ¢ok sinirli oldugunu ve doéviz agigi olan sirketler tarafindan domine
edildigi savunuldu.

. Commerzbank déviz analisti Tatha Ghose, TCMB’nin enflasyonu dizginlemek igin gerektiginde politika faizini yikseltmeye istekli oldugunu gésterememesi
durumunda Tdrk lirasinin zarar gorebilecegini sdyledi. Ghose, uygulanmaya baglanan araglarin yalnizca gegici acil durum 6nlemleri olarak kullaniimasi
gerektigini belirterek, uzun vadede kullanilirsa, TCMB'nin hala itibarini yeniden insa ettigi icin liranin dlsebilecegini ifade etti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in bugtin uluslararasi yatirimcilarla bir telefon gértismesi yapacagini 6ne surildi. Habere gore Simsek, Londra
saatiyle 13.00'te (TSI 16.00) bir telekonferansta konugsmayi planliyor.

. Disisleri Bakani Hakan Fidan, 25-26 Mart’ta ABD'nin baskenti Washington'a resmi ziyaret diizenleyecek. Bakan Fidan ziyaret sirasinda, ABD Digisleri Bakani
Marco Rubio ve diger ABD'li yetkililerle gorusecek.

Avrupa

. Almanya’da mart ayi 6ncii verilere goére, subatta 50,4 puan olan bilesik PMI, martta 50,9 puana ytikselerek, Mayis 2024'ten beri en ylksek degere ulasti.
Ulkede hizmet sektérii PMI da martta 51,1'den 50,2 puana inerek, son 4 ayin en diisiik seviyesine indi. imalat PMI ise séz konusu ayda 46,5'ten 48,3 puana
¢ikarak son 31 ayin en ylksek seviyesine yiikseldi.

. S&P Global ile Hamburg Ticaret Bankasi (HCOB), Euro Bolgesi'nin mart ayina iliskin PMI 6ncii verilerine gére, bolgede subatta 50,2 olan bilegik PMI, martta
50,4'e gikarak son 7 ayin en yliksek seviyesini gérdi. Subat ayinda 47,6 olan imalat sanayi PMI ise martta 48,7'ye yuikselerek son 26 ayin en Ust seviyesine
ulasti. Bu dénemde hizmet sektéri PMI ise 50,6'dan 50,4'e indi.

. S&P bilesik PMI, ingiltere’de, martta 50,5’ten 52,0’ye yiikselerek eyliil ayindan bu yana en yiiksek seviyesine geldi. Hizmet sektérii PMI mart ayinda
51,0'den 53,2'ye yiikseldi. imalat PMI ise 46,9’dan 44,6’ya gerileyerek sektér daralmasinda derinlesmeye isaret etti.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Jose Luis Escriva Euro Bolgesi ekonomik tahminlerine yonelik risklerin yukaridan ¢ok asagi yonli oldugunu belirtti.

ABD
. ABD’de Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi, subat ayinda eksi 0,08 seviyesinden 0,18'e yiikselerek ekonomik faaliyetlerin hiz kazandigini ve biyimenin
uzun vadeli ortalamayi astigini gésterdi. Artis, Uretim, satiglar, siparisler ve stoklar ile kisisel tiiketim ve konut gostergelerindeki iyilesmeden kaynaklandi.
Ancak istihdamla ilgili gostergeler bir 6nceki aya gére gerileyerek isglict piyasasinda bir miktar zayiflamaya isaret etti

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD'de imalat sanayi PMI, martta 2,9 puan azaligla 49,8’e gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bu donemde 3 ayin en dislk seviyesini
kaydeden endeks, sektor aktivitesinin yeniden daralma bolgesine gegctigini gosterdi. Hizmet sektéri PMI ise martta aylik 3,3 puan artigla 54,3'e ¢ikti. Bu

donemde 3 ayin en yiiksek seviyesini kaydeden ve piyasa beklentilerinin Gizerinde gergeklesen hizmet PMI, hizmet sektorii aktivitesinde ivmelenme sinyali
verdi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI da martta aylik bazda 1,9 puan artarak 53,5'e ulasti.

. Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic, dniimiizdeki aylarda enflasyonda daha yavas ilerleme bekledigini ve sonug olarak Fed'in gosterge faiz oranini bu yilin
sonuna kadar sadece geyrek puan indirecegini diisindiglni soyledi. Bostic daha dnce Fed'in bu yil iki kez faiz indirimine gidecegini tahmin ediyordu ve
meslektaslar da gegen haftaki toplantida bu beklentiyi buyiik 6l¢lide korudu. Bostic, enflasyonda beklenen daha yavas ilerlemeye ve is diinyasindaki
temaslarindan aldigi, gelecek ithalat vergilerini tiketicilere yansitmayi planladiklari yontindeki yaygin duyuma karsilik bu beklentisini gelistirdigini sdyledi.

. ABD Baskani Donald Trump, Venezuela'dan petrol veya gaz satin alan Ulkelere 2 Nisan'dan itibaren %25 tarife getirilecegini bildirdi.

. Donald Trump yaptigi agiklamada "Genel olarak fiyatlar diislyor, enerji fiyatlari disiyor ve umarim Fed faiz oranlarini disirir" dedi. Birgok sirketin ABD'ye
tasindigini belirten Trump, "Muhtemelen 4 trilyon dolar degerinde sirketin geri dondigiinii ya da donecegini tespit ettik" diye konustu. Trump, cok kisa
bir suire iginde otomobillere yonelik tarifeleri agiklayacaklarini belirtti. Trump, ithal gelik ve aliminyuma y6nelik tarifeleri agikladiklarini animsatarak, ¢cok
uzak olmayan bir zamanda ilaglara yonelik tarifeleri de agiklayacaklarini aktardi. Savaslar dahil sorunlar yaganmasi halinde ABD'nin bu Uriinlere ihtiyag
duyacagina isaret eden Trump, Ulkenin artik Gretmedigi pek ¢ok seye ihtiyaci oldugunu ve hepsini yapabilecek donanima sahip bulundugunu vurguladi.
Trump, "¢ok yakin bir gelecekte" bu tiir Giriinlerden bazilarina yonelik tarifeleri agiklayacaklarini ifade etti.

4 Donald Trump, 2 Nisan'da agiklanmasi planlanan karsilikl tarifelerde birgok tlkeye muafiyet taniyabilecegini belirtti.

Asya
. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, merkez bankasinin ETF'ler ve GYO'lardaki varliklarini nasil elden gikaracagina iliskin bir plan
olustururken piyasa kosullarini dikkate alacagini ve uygun fiyatlandirmayi degerlendirecegini séyledi. Ueda bankanin bu varliklari elden gikarirken piyasa
tzerinde herhangi bir yikici etkiden kaginmayi ve BolJ'un potansiyel kayiplarini en aza indirmeyi hedefleyecegini sdyledi. BoJ'un devlet tahvillerindeki
distsun son derece kademeli oldugunu sdyleyen Ueda, Bol'un hala biiylk olan tedavildeki varliklarinin 6ngoriilebilir gelecekte uzun vadeli getiriler
lizerinde baski yaratmaya devam edecegini ekledi.

Diinyadan
. ABD Bagkani Donald Trump, Ukrayna ile nadir toprak elementleri anlagmasini imzalamaya ¢ok yakin olduklarini belirterek, "Su anda Ukrayna ile
bolgelerden, gegici sinir gizgilerinden ve enerji santrallerinin milkiyetinin ABD'ye gecmesinden bahsediyoruz" dedi.
. Reuters'a konugan dort kaynak, petrol fiyatlarinin istikrarl seyrettigi ve bazi Gyelerin gegmisteki asiri Gretimi telafi etmek i¢in pompalamayi azaltmaya
zorlama planlari yaptigi bir ortamda, OPEC+'nin mayis ayinda petrol Gretimini Ust Uste ikinci kez artirma planina sadik kalacagini séyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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