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Giine Bagslamadan Bilinmesi Gerekenler

Kiresel piyasalarda risk istahi gimriik tarifeleri konusunda anlasma umutlariyla toparlanirken, Asya
endeksleri alicili seyrediyor. Din agiklamalarda bulunan Fed tyelerinin daha erken faiz indirimlerine
acik olduklari yoniindeki ifadelerinin de destegiyle ABD spot endeksleri diin gtinu bir kez daha pozitif
alanda tamamladi. Dow Jones %1,23, S&P500 %2,03 ve Nasdaq %2,74 deger kazandi. ABD vadelileri
de alicili seyrederken, Avrupa vadelilerinde pozitif seyirler izliyoruz.

Duin ABD’de agiklanan verilere gore dayanikli mal siparigleri martta %2,0 artis beklentilerinin oldukga
Ustiinde %9,2’lik glicli bir artis kaydetti. Ulasim harig siparisler ise dnceki ay ile ayni dizeyde
gercekleserek beklentilerin altinda kaldi. Yine dun agiklanan verilere gore ikinci el konut satislari
martta aylik bazda %5,9 duserek beklentilerden daha biyiik bir gerileme gosterdi. Veriler ardindan
ABD ekonomisi igin ilk ceyrek beklentisini asagl revize eden Atlanta Fed, s6z konusu geyrekteki
daralma tahminini %2,2’den %2,5’e ylkseltti. Her iki verinin de ABD’nin 2 Nisan’da agikladigi ancak
daha sonra 90 gin igin durdurma karari aldigi genis kapsamli tarifeler 6ncesi doneme iligkin olmalari
nedeniyle verilerin piyasa etkisi sinirli kaldi. Diger taraftan din Fed Uyelerinden gelen agiklamalar
ekonomik belirsizlik igerisinde Fed’in gerekmesi halinde faiz indirimlerine gidebilecegi sinyalini verdi.
Uyelerden Kashkari, ticaret politikalarina iligkin asiri belirsizligin biyik isten ¢ikarmalara neden
olabilecegi konusunda endiselendigini dile getirdi. Waller ise benzer sekilde tarifelerin issizlikte
onemli bir artisa neden olmasi ihtimalinin oldugunu belirtirken, boyle bir durumda faiz indirimlerini
destekleyecegini soyledi. Son olarak bir diger lye Hammack, haziran toplantisinda verilerin
desteklemesi halinde Fed’in sonraki indirim adimini atabilecegini degerlendirdi. Bu sabah hizli bir
yukselis kaydeden dolar endeksi 99,7 seviyelerinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,30 seviyelerinde
bulunuyor. EURUSD 1,1398'lere yiikselmesi ardindan 1,1340 seviyelerine geri donerken, GBPUSD de
1,3290 gevresinde hareket ediyor.

Diin TCMB’nin agikladigi reel eksim giiven endeksi ve TUIiK’in agikladigi diger sektorel giiven
endekslerinin timiinde nisan ayinda gerileme kaydedildi. 19 Mart ardindan gelen ilk gliven endeksi
verileri hem reel kesimin giveninin distigtine hem de hizmet, perakende ve ingaat sektorlerinin
guvenindeki zayiflamaya isaret etti. Yurt i¢inde bugliin de 19 Mart sonrasi gelecek ilk sektorel
enflasyon beklentilerini takip edecegiz. Son PPK toplantisinda enflasyon beklentilerinin risk unsuru
olmaya devam ettigini degerlendiren TCMB igin enflasyon beklentilerinin seyri faiz patikasi agisindan
belirleyici olacak. Ayrica bugin uluslararasi derecelendirme kurulu S&P’nin, piyasa kapanigi ardindan
Turkiye’nin kredi notu ve goériinime yonelik degerlendirmesini agiklamasi bekleniyor. Diin bankacilik
hisselerindeki gliglt ylkselisle desteklenen BIST100 endeksi glini %1,92 deger kazanci ile 9.490
seviyesinden tamamladi. Endekste islem hacmi ise 100,2 milyar TL dlzeyinde gergeklesti. Diin 38,30
cevresinde seyreden dolar/TL bu sabah 38,42 seviyelerinde bulunuyor. 5 yillik CDS primi ise 333
seviyelerinde hareket ediyor.

Bu sabah ons altin 3.315$, ons giimiis ise 33,40$ seviyelerinden islem gériiyor. Brent petrol 67$
civarinda seyrederken, Bitcoin 93.300$ seviyelerinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,1360-1,1440 asagi yonde 1,1265-1,1200 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,3339-1,3423 asagi yonde 1,3258-1,3141 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.3865-3.500S, asagi ydnde 3.300-3.2005$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari ydnde 33,695-34,908, asagi yonde 32,645-31,59$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9805—1.000S, asagi yonde 9505$-930S seviyeleri dne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatori 37,5922 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.581-9.627, asagi yonde 9.384-9.167 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Ziraat Bankasi, toplam 1,75 milyar dolar tutarinda sendikasyon kredisi temin ederek, Tiirkiye’de bir banka tarafindan tek seferde saglanan en ytiksek tutarli
ve en genis katilimh stirdtralebilirlik temal sendikasyon kredisi islemi gergeklestirdi.

. Reel Kesim Glven Endeksi nisan ayinda, bir dnceki aya gore 0,9 puan azalarak 103,2 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis RKGE ise 2,4 puan
azalisla 100,8 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani nisan ayinda bir 6nceki aya gére 0,1 puan azalisla %74,3 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis KKO bir
onceki aya gore 0,6 puan azalarak %74,6 seviyesinde gergeklesti.

. TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi nisan ayinda bir 6nceki aya gore, hizmet sektériinde %4,3 oraninda azalarak 109,5,
perakende ticaret sektoriinde %2,5 oraninda azalarak 110,6 ve ingaat sektoriinde %4,2 oraninda azalarak 85,1 degerini ald!.

. TCMB verilerine gore, reel kesimin doviz agig1 subat ayi itibariyle 155 milyar dolari agsarak 2019 Agustos ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikti. Reel
kesim doviz agigl 16 ayda 92 milyar dolar artis kaydetti.

. Betam tarafindan hazirlanan Hanehalki Enflasyon Beklentileri arastirma notuna gére nisan ayinda enflasyon beklentisinde artis goruldi. Rapora gore, bir
yil sonrasinin ortalama hanehalki enflasyon beklentisi bir 6nceki aya kiyasla 1,5 puan artarak %61,2 oldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD'de IMF Baskani Kristalina Georgieva ve ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile ayri ayri gérismelerde bulundu.
Georgieva, "Simsek ile Turkiye'nin ekonomik gériinimi ve ekonomik biylimeyi daha da giiglendirecek politikalar hakkinda konustuk" dedi. Bessent ise
paylasiminda, "Bakan Simsek ile ABD ve Tirkiye'nin ekonomik iliskileri nasil artirabilecekleri ve Trump'in Orta Dogu'daki 6nceliklerinin yani sira Ukrayna
ve Rusya baglaminda birlikte nasil calisabilecekleri konusunda genis ve derin gériismeler yapmaktan memnuniyet duydum." ifadelerini kullandi.

Avrupa

. Almanya'da Ifo is Ortami Giiven Endeksi, ABD Bagkani Trump'in giimriik tarifelerine iliskin endiselere ragmen nisanda beklenmedik sekilde artti. Martta
86,7 olan is Ortami Giiven Endeksi, nisanda 86,9 puana yiikseldi. Ifo Beklentiler Endeksi 87,7'den 87,4 puana gerilerken, Mevcut Durum Endeksi ise
85,7'den 86,4'e yukseldi.

4 Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Trump'in dngoérilemeyen gumrik vergisi politikasinin etkisiyle Almanya ekonomisinin yilin ikinci ceyreginde
gerilemesinin beklendigini bildirdi. Yilin basinda sanayi Uretimindeki hafif toparlanmanin muhtemelen “gegici” olacagina isaret edilen raporda, ABD
hukimetinin gimrik vergisi agiklamalari nedeniyle siparislerin yilin ilk aylarina alinmasinin s6z konusu toparlanmada etkili oldugu belirtildi. Almanya is
glcl piyasasindaki gergin durumun tiiketici glivenini olumsuz etkiledigine isaret edilen raporda, gecen ay Federal Meclis tarafindan onaylanan savunma
ve altyapi i¢in milyarlarca euroluk paketin ekonomi tizerinde ancak gecikmeli olarak olumlu etkisi olacagi kaydedildi.

. Almanya Ekonomi ve iklim Koruma Bakani Robert Habeck, bu yil icin daha &nce %0,3 olarak agiklanan hiikiimetin biiyiime beklentisinin Trump'in
politikalarinin ardindan kiiresel ticari gerginliklerin etkisiyle dlsurerek bu sene ekonominin yatay seyretmesinin beklendigini agikladi. Habeck, gelecek yil
icin buylime tahmininin ise %1,1'den %1,0'e revize edildigini kaydetti.

¢ Avrupa Merkez Bankasi (ECB) tiyesi Olli Rehn, ECB’nin muhtemelen faizi daha da indirmek zorunda kalacagini sdyledi. Olli Rehn, ticaret savasi ile beraber
yasanan kuresel belirsizlerin neticesinde finansman kogsullarinin sikilagtigini ve ekonomik buytimeye dair risklerin farkina variimaya baslandigini belirtti.
Rehn, 50 baz puanlik faiz indiriminin Nisan ayi toplantisinda ele alindigini belirtirken, indirimin olup olmayacaginin orta vadedeki enflasyon ve ekonomik
buylme goériniimlerinin ne kadar kéti ya da iyi olacagina bagh oldugunu vurguladi.

. Bloomberg News'in bildirdigine gore, ECB, fiyat soklarina karsi daha gevik yanitlar verebilmek igin para politikasi stratejisini degistirmeyi degerlendiriyor.
Habere goére, ECB Yonetim Konseyi Uyeleri, stratejilerinin devam eden bir incelemesine iliskin ilk derinlemesine tartismalarini yapacaklari 6-7 Mayis'ta,
Portekiz'deki gayri resmi bir toplantida boyle bir degisimin gerekgesini ele alacaklar.

. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Bagkani Ursula von der Leyen, Rusya'dan butin fosil yakitlarin ithalatini asamali olarak sonlandirmaya yonelik somut
onlemler igeren bir yol haritasini 2 hafta icinde sunacaklarini sdyledi.

. ingiltere'de GfK'nin tiiketici giiven endeksi nisan ayinda dért puanlik diisiisle eksi 23'e gerileyerek son 17 ayin en zayif seviyesine indi ve beklentilerin
altinda kaldi.

ABD

. ABD’de Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi mart ayinda 0,24 seviyesinden eksi 0,03 seviyesine gerileyerek beklentilerin altinda kald!.

4 ABD'de dayanikl mal sipariglerinin tutari, martta %9,2 artisla beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Ulasim harig siparisler bu donemde degismezken, savunma
harig siparisler %10,4 artti.

. ABD'de haftalik igsizlik maagsi bagvurulari 222 bine gikarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Gegen hafta itibariyla 4 haftalik ortalama igsizlik maasi
basvurulari, 750 kisi azalarak 220 bin 250'ye indi. Devam eden issizlik maasi bagvurulari ise 12 Nisan ile biten haftada 37 bin azaligla 1 milyon 841 bine
geriledi.

. Ulusal Emlakgilar Birligi'nin (NAR) verilerine gore, tilkede ikinci el konut satislari, mevsim etkilerinden arindiriimis olarak martta aylik bazda %5,9 azalarak
4,02 milyona geriledi. Ulkede ikinci el konut satislari, martta yillik bazda da %2,4 azaldi. ABD'de ikinci el piyasasinda medyan konut fiyati, yillik bazda %2,7

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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artarak 403 bin 700 dolara ¢ikti ve tim zamanlarin en yiksek mart ayi degeri gorildi. Boylece tUlkede medyan konut fiyati, art arda 21'inci ayda yillik

bazda artigini strdiirdi.

. ABD’de Kansas City Fed imalat Endeksi nisanda eksi 2 seviyesinden eksi 4 seviyesine gerileyerek imalat sektdrii aktivitesinde daralmanin biiyiidiigiine
isaret etti.

. Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk ceyrek daralma tahminini %2,2’den %2,5’e ¢ikardi. Altin ithalati ve
ihracatina gore ayarlama yapan alternatif model daralma tahmini de %0,4 oldu.

. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ABD ticaret politikasina iliskin asiri belirsizligin kendisini blytk isten ¢ikarmalar konusunda endiselendirdigini,
ancak simdiye kadar igsletmelerin bu olasiligi planlamaya basladigina dair duyumlar aldigini séyledi. Kashkari, ABD ekonomisi icin bu yil olabilecek en
iyimser seyin biytk ticaret ortaklariyla olan ticaret anlagsmazliklarinin ¢6ziimi olacagini, bunun da biyik kiigiik isletmelerin ve tlke genelindeki insanlarin
su anda yasadigi olaganustu belirsizligi giderecegini soyledi.

. Fed Guvernori Christopher Waller, Trump yonetimi tarafindan agresif tarife oranlarinin yeniden uygulanmasi halinde firmalarin daha fazla isciyi isten
¢tkarmaya baslayabilecegini ve issizlikte 6Gnemli bir artis olmasi halinde faiz indirimlerini destekleyecegini sdyledi. Waller, temmuz ayindan 6nce giimrik
vergilerinin ekonomi tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagina inandigini ancak ytiksek giimrik vergileri devam ederse o noktada issizligin hizla
artabilecegini dile getirdi. Waller, Bagskan Trump'in tarife politikalarinin enflasyonist etkisinin muhtemelen gegici olacagi gorisini yineledi.

. Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, Fed’in haziran ayinda “o zamana kadar net ve ikna edici veriler elde edilirse” ve “o noktada dogru yolun hangisi
oldugunu bilirsek” harekete gegebilecegini soyledi. Hammack, 6-7 Mayis’ta yapilacak bir sonraki politika toplantisinda ise faiz indirimini digsinmenin hentiz
erken oldugunu belirtti.

Asya

. Cin, ABD'nin tum tek tarafl tarifeleri kaldirmasini talep etti ve bir ticaret anlasmasina varilmasi yoniinde goériismeler yapildigi iddialarini reddetti. Ticaret
Bakanhgi S6zcusi He Yadong, goriismelerde gelisme olduguna dair iddialarin asilsiz oldugunu ve ABD'nin anlasma yapmak istiyorsa samimiyet géstermesi
gerektigini soyledi.

. Cin, G20 toplantisinda, tarife ve ticaret savaglarinin ekonomik ve mali istikrarsizligi siddetlendirmesi ve biylime ivmesini zayiflatmasi nedeniyle diinya
ekonomik biiyiimesinin "yetersiz" oldugunu sdyledi. Washington'daki toplantida konusan Maliye Bakani Lan Foan'in tim taraflari is birligini gliclendirmeye
gagirdigini ve Cin'in ticaret ve tarife anlagsmazliklarini "esit temelde" diyalog ve istisare yoluyla ¢6zmeyi destekledigini soyledigi belirtildi.

. Konuyla ilgili bilgi sahibi kisilerin Bloomberg News'a aktardiklarina gore, ticaret savasinin ekonomik maliyetlerinin belirli sektorler tizerinde agir bir yiik
olusturmasi nedeniyle Cin hikiimetinin ABD'den ithal edilen bazi trtinlere uyguladigi %125 oranindaki gimrik vergisini askiya almayi dustintiyor.

. Japonya Basbakani Shigeru isiba, Japonya hiikiimetinin kapsamli ABD tarifelerinden kaynaklanan sanayi ve hane halkinin karsi karsiya oldugu sikintilari
hafifletmeye yardimci olmak igin acil bir ekonomik paket kararlastirdigini sdyledi. Paket, kurumsal finansman icin daha glgli desteklemenin yani sira,
temmuz ayindan itibaren lg ay boyunca benzin fiyatlarini litre basina 10 yen disiirmek ve elektrik faturalarini kismen telafi etmek igin stibvansiyonlari
iceriyor. Isiba, "Tarife etkilerinden endise duyan firmalara ve hane halklarina yardimci olmak icin kabine lyelerine azami caba gdstermeleri talimatini
verdim" dedi ve tarife 6nlemlerinin Japonya ekonomisini destekleyen otomobil ve gelik gibi sektorler Gizerinde 6nemli bir etkisi olabilecegini ekledi.

. Japonya Maliye Bakani Katsunobu Kato, ABD Hazine Bakani Scott Bessent ile doviz politikasi konusunda "yapici" diyalog stirdirme konusunda anlastigini,
ancak kur hedefleri belirleme veya yen hareketlerini kontrol etme gergevesi hakkinda goriismediklerini sdyledi.

. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, temel enflasyonun 6ngorildugi gibi %2'lik enflasyon hedefine dogru yakinsamasi halinde merkez
bankasinin faiz oranlarini artirmaya devam edecegini soyledi. Ancak, daha fazla faiz artirnmi igin bir 6n kosul olan fiyat hedefine strdurtlebilir bir sekilde
ulasma olasihgini, daha yiksek ABD tarifelerinden kaynaklanabilecek potansiyel ekonomik sonuglar da dahil olmak Ulzere gesitli bilgilerin nasil
etkileyebilecegini yakindan inceleyeceklerini belirtti.

. Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) Ust duzey bir yetkilisi, birgok Asya merkez bankasinin ABD tarifelerinin ekonomilerine verecegi darbeyi hafifletmek igin
para politikasini gevsetme alani oldugunu soyledi.

Diinyadan

*

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Baskani Kristalina Georgieva, belirsizligin cok maliyetli oldugunu vurgulayarak, hizl bir sekilde gerilimlerin ¢6ziilmesi ve ticaret
politikalarinda uzlasilmasi ¢cagrisinda bulundu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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