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Bugiiniin Takvimi Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

_ i _ __ Asya piyasalarinda ABD’deki pozitif kapaniglari takiben pozitif seyirler izliyoruz. 2 Nisan’da devreye
St T‘:{',:; Sek(breIEnfla\S:n — Lenen Bekenti_ Onceki girecek ABD’nin miitekabiliyet esasina dayali glimriik tarifesi planlarinin gok kapsamli olmayabilecegi
10:00  ingiltere TUFE - AYlk (%) Subat 05 01 iyimserliginin destegi ile ABD spot endeksleri diin pozitif kapanislar gergeklestirirken, diin agiklanan
10:00 ingiltere TUFE - Yillik (%) Subat 30 3,0 . .. . . . P e . . . IR T I
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1530 - ABD Dayanikii Mal Siparisleri- Ayik () subat:0 10 32 yukselisin sinirli kalmasina sebep oldu. Dow Jones %0,01, S&P500 %0,16 ve Nasdaq %0,46 deger
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Fed Uyelerinden Kashkari ve Musalem'in kazanci ile gtinii tamamladi. ABD vadelileri ise bu sabah karisik seyrediyor. Diger taraftan Avrupa

vadelilerinde alicili seyirler takip ediyoruz.

ABD’de Conference Board tiiketici giiven endeksi mart ayinda 7,2 puan dustsle 92,9’a dustu.
Tuketicilerin mevcut durum degerlendirmelerini yansitan endeks 3,6 puan azalisla 134,5’e, beklentiler
endeksi ise 9,6 puan azaligla 65,2'ye geriledi. Tuketiciler arasindaki resesyon beklentisini yansitan
beklentiler endeksi ve talep igin zayiflama sinyali veren tiiketici gliven endeksindeki diisiisler, ABD’nin
korumaci ticaret politikalarinin ve ekonomik belirsizligin yansimalarini bulundururken, din
aciklamalarda bulunan Fed lyesi Kugler de agiklamasinda belirsizliklere dikkat gekti. Tiketicilerin
enflasyon beklentilerindeki yikselise ve Trump'in ABD'nin ticaret ortaklarina uyguladigi ve
uygulayacagi vergi tarifelerinin olusturdugu belirsizligin altini gizen Kugler, bu gériiniim altinda Fed’in
para politikasinin iyi konumlandigini degerlendirdi. ABD’nin ekonomik verilerinde zayiflama sinyalleri
artarken, piyasalar gelecek hafta Carsamba giinii uygulanmaya baslayacak yeni gimrik tarifelerinin
kapsamina ve uygulanmaya baslanan tarifelerin verilere etkisine odaklanmis durumda. Bugiin de
ABD’de ekonomik aktivite agisindan 6nemli bir gosterge olan dayanikli mal siparislerini takip edecegiz.
Ayrica, Fed Uyelerinden Kashkari ve Musalem de agiklamalarda bulunacak. Bu sabah dolar endeksi
104,3, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,33 seviyelerinde bulunuyor. EURUSD 1,0779 seviyelerinde hareket
ediyor.

BIST100 endeksinde gegen hafta yagsanan sert distslerden toparlanma haftanin ikinci islem glintinde
de stirdii. Endeks diin giinti %4,48 deger kazanci ile 9.715 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
hacmi ise 175,6 milyar TL oldu. Sektorel endeksler arasinda bankacilik endeksi %5,31 yikselisle 6ne
FX Market Yenilendi! ¢ikti. Bu sabah dolar/TL 37,99, 5 yillik CDS primi 300 seviyelerinde bulunuyor. Bugiin TCMB, mart ayina
Gl kur ol iliskin sektorel enflasyon beklentilerini agiklayacak.
’

alarm kurma, Bu sabah ons altin 3.015$ seviyelerinde seyrine devam ederken, ons giimiis 33,80$ seviyelerine
emir verme ve yukselmesi ardindan 33,61$ seviyelerinde hareket ediyor. Brent petrol 73,1$ seviyesinde, Bitcoin ise
yeni eklenen
portféyim dzelliklerini
yeni tasarumlarla
kesfetmeye

87.300S seviyesinde bulunuyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0821-1,0947 asagi yonde 1,0727-1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2950-1,3043 asagi yonde 1,2869-1,2799 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0575-3.095S, asagi ydnde 3.008-2.966S seviyeleri éne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 34,255-34,908, asagi yonde 33,055-32,14S seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9845-1.011S$, asagl yonde 9655$-950S seviyeleri dne cikiyor.

i
& AppGallory ¢ USDTRY: yukari yénde 38,5000, asagi yonde MOST indikatorii 37,1953 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.888-9.978, asagl yonde 9.386—8.882 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindiriimis giiven endeksi mart ayinda bir dnceki aya gore; hizmet sektériinde %0,2 oraninda artarak 114,4,
perakende ticaret sektoriinde %2,5 oraninda azalarak 113,4 ve insaat sektoriinde %0,5 oraninda azalarak 88,9 degerini ald.

. Reel Kesim Gliven Endeksi mart ayinda, bir 6nceki aya gore 1,7 puan artarak 104,1 seviyesine yikseldi. Mevsimsellikten arindiriimig RKGE ise 0,4 puan
artigla 103,2 seviyesinde gergeklesti.

. imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani mart ayinda bir énceki aya gére 0,1 puan azalisla %74,4 seviyesine geriledi. Mevsimsellikten arindiriimig KKO bir
onceki aya gore 0,3 puan artarak %75,2 seviyesinde gergeklesti.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, piyasalarin saglikli isleyisi ve etkinligi icin gerekli tim adimlarin atildigini belirterek, "Turk lirasi uzlagmal vadeli
déviz satim islemleriyle, piyasalardaki oynakhigin azaltilmasi ve éngorilebilirligin artiriimasi hedefleniyor." ifadesini kullandi.

. Tirkiye Varlk Fonu, 1,1 milyar euro degerindeki sendikasyon kredisi stirecini ilk kez "Hazine garantisi olmadan" basariyla tamamladi. Tirkiye Varlk Fonu
(TVF), 12 llkeden 20 bankanin katilimiyla temin edilen toplam 837 milyon euroluk ve 285 milyon dolarlik sendikasyon kredisinin vadesi iki yil olarak
belirlendi.

4 Benzinin litre fiyati 25 Mart tarihinden gegerli olmak tzere 1,48 TL zamla 46,72 TL'ye yiikseldi. Son zamla birlikte benzinin litre fiyati tarihi zirvesini gérdu.
Motorin fiyati ise 45,41 TL seviyesinde kaldi.

. BDDK, halka agik bankalarin geri alim yoluyla edindikleri kendi hisse senetlerinin gekirdek sermayeden indirim kalemi olarak dikkate alinmamasina ve
kredi riskine esas tutar ve piyasa riskine esas tutar hesaplamasina dahil edilmemesine karar verdi.

. Morgan Stanley ekonomistleri yayimladiklari raporda ylksek risk primi dolayisiyla Tirk tahvillerinde 'begenisini' kaldirdi. Bununla birlikte TCMB’nin
piyasalari yatistirmak igin proaktif davranmasi dolayisiyla banka Turk tahvilleri igin timiyle olumsuz bir durusa gegmedi. Asimetrik faiz koridorunun yiksek
belirsizlige karsi bir savunma mekanizmasi olmasini bekleyen Morgan Stanley ekonomistleri TCMB'nin haziran ayinda yeniden faiz indirimlerine baglamasi
icin alan oldugunu belirtti. Morgan Stanley'in Tirkiye igin yil sonu enflasyon beklentisi %29 olurken, yil sonu politika faizi beklentisi %33,50 olarak
gergeklesti. Morgan Stanley'in hesaplamalarina gére su asamaya kadar offshore carry trade pozisyonlarinda 20 milyar dolarlik ¢ézilme yasandi.

4 Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Karahan uluslararasi yatirimcilarla gérisme gergeklestirdi. Simsek, gorlismede 6nceliklerinin makro finansal
istikrar oldugunu, piyasalarda volatilitenin her gegen giin hafifledigini belirtti. TCMB Baskani Fatih Karahan ise TCMB'nin toplanti bazinda karar vermeye
devam ettigine dikkati cekerek, ara toplantinin bir gereklilik oldugunu vurguladi. Karahan, TCMB'nin elinde ¢ok fazla arag seti bulundugunu belirterek,
gerektiginde yeni aksiyonlar alinabilecegini kaydetti.

. Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, "Rezervlerde belli kayip oldugu ortada. Merkez Bankamiz ve SPK gerekli bazi proaktif aksiyonlar aldi. Bunlar
gegici, 3-5 glin diyelim. Bu dénemin tabii ki belli oranda etkisi olacaktir. Kurda bir miktar artis, beklentilerde 1-2 puanlik gegiskenlik olabilir" dedi.

Avrupa

. Almanya'da IFO is iklimi endeksi, Basbakan adayi Friedrich Merz'in ekonomiyi modernize etmek igin yiizlerce milyar euroluk harcama planinin etkisiyle
86,7’yle Temmuz 2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye cikti. IFO beklentiler endeksi martta 85,6'dan 87,7'ye, cari kosullar endeksi de 85,7'ye ylkseldi.

. S&P Global Ratings, Euro Bolgesi igin bu yila yonelik ekonomik blytime 6ngorisiinii ABD'nin tarifelerinin olasi etkileri ve diger belirsizlikler nedeniyle daha
onceki tahmin olan %1,2'den %0,9'a gekti. Ancak Almanya ve Avrupa Birligi'ndeki (AB) mali tesvik 6nlemlerine bagl olarak 2026'dan itibaren ekonomik
buylimede 6nemli bir toparlanma beklendi. Avrupa Merkez Bankasinin haziranda yilin son faiz indirimini yapabilecegi ve faizi %2,25'e kadar dusurebilecegi
ongorilirken, 2026'nin ikinci yarisinda faiz artiglarinin gelebilecegi tahmin edildi.

. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uyesi Francois Villeroy de Galhau, faiz oranlarini daha da dislrmek igin hala alan oldugunu ve %2,5 olan mevduat faiz
oraninin yaz sonuna kadar %2'ye dusebilecegini sdyledi.

ABD

. ABD'de S&P Corelogic Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, ocakta yillik bazda %4,1 yikselerek konut fiyatlarinin artisinda hizlanmaya isaret etti. ABD'nin
20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de ocakta gegen yilin ayni ayina kiyasla beklentilerin Gstinde %4,7 yiikseldi.

. ABD'de yeni konut satislari, subatta %1,8 artmasina karsin piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Ulkede yeni konut satislari, subatta yillik bazda da
%5,1 yukseldi. ABD'de gegen ay satisa ¢ikan yeni konutlarin medyan satis fiyati ise yillik %3 azalarak 414 bin 500 dolara indi.

. ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi, martta aylik 7,2 puan azaligsla 92,9'a inerken st Uste dordiincli ayda dusus kaydetti. Tuketicilerin
mevcut i ve is guicl piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi, 3,6 puan azalarak 134,5'e geriledi. Tlketicilerin gelir,
is ve is glicli piyasasi kosullarina iligskin kisa vadeli degerlendirmelerini yansitan Beklentiler Endeksi de ayni donemde 9,6 puan azalisla 65,2'ye indi. Gelecek
bir yil icinde resesyon beklendigine isaret eden seviye olan 80 esik degerinin oldukga altinda kalan Beklentiler Endeksi, son 12 yilin en disiik seviyesini

gordi.
. ABD'de Richmond Fed imalat endeksi martta 6 seviyesinden -4 seviyesine inerek beklentilerin altinda kaldi. Ayni dénemde is kosullari endeksi ise 1’den -
14’e geriledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Fed uUyesi Adriana Kugler enflasyon beklentilerindeki artis nedeniyle faizlerde bir sire degisiklik olmamasi gerektigini belirtti. Kugler Michigan
Universitesi'nin anketinde kisa ve uzun vadeli enflasyon beklentilerindeki yiikselise ve Baskan Donald Trump'in ABD'nin ticaret ortaklarina uyguladigi yeni
vergi tarifelerinin ve daha fazlasinin uygulanacagina dair tehditlerinin olusturdugu belirsizliklere dikkat ¢ekti. Kugler FOMC'nin para politikasinin iyi
konumlandigini belirterek "Gelen verileri ve yeni politikalarin kim{latif etkilerini yakindan takip ettigimiz icin Komite, yeni gelismelere faizleri bu seviyede
birakarak tepki verebilir." dedi. Kugler 2022'de on yillarin zirvesine gikan enflasyondaki diisiisiin gegen yazdan beri yavasladigina da dikkat gekti. Ocak ayi
perakende satislarindaki diisiis gibi ekonomik aktiviteye iliskin son verilerin "bazi yumusama belirtileri" gosterdigini belirten yetkili, bunun olumsuz hava
kosullari gibi faktorleri yansitabilecegini ekledi. Kugler isglicu piyasasini ise istikrarli olarak tanimladi.

Konuya yakin kaynaklar, ABD'nin bakir ithalatina yonelik gimrik tarifelerinin birkag hafta iginde gelebilecegini belirtti.

ABD Bagkani Donald Trump, giimrik vergisi uygulamasinda ¢ok fazla istisna olmasini istemedigini sdyledi. Trump dnlimiizdeki Carsamba glini kapsamli
bir gimrik vergisi duyurusu s6zli verdi ve bunu uzun siredir ABD'yi "kaziklamakla" sugladigl ticaret ortaklarina karsi bir "Kurtulug Gund" olarak
degerlendirdi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Bagkani Kazuo Ueda, ekonomik tahminlerin gergeklesmesi halinde gosterge faiz oranini artirmaya devam edeceklerini
acikladi. Ueda, ekonominin bazi zayifliklar barindirmasina ragmen iliml bir toparlanma gosterdigini belirtti. Finansal kosullarin destekleyici oldugunu
vurgulayan Ueda, “Gelirden harcamaya dogru olusan pozitif dongii giiglenirken, blilylimenin potansiyel bliyiime oranini asmaya devam ettigine inaniyoruz”
dedi. Ueda, kiiresel ticaret politikalarinin belirsizlikleri artiran faktérlerden biri oldugunu da vurgulad.

Diinyadan

*

Beyaz Saray'dan yapilan yazili agiklamada, Riyad'da 23-25 Mart tarihleri arasinda ABD'li ve Rus teknik heyetleri arasinda Karadeniz'deki duruma iliskin
muzakerelerin sonuglari paylasildi. Agiklamada, "ABD, Rusya'nin tarim ve gubre ihracati igin diinya pazarina erisiminin yeniden saglanmasina, deniz
sigortasi maliyetlerinin dustirilmesine ve bu tir islemler igin liman ve 6deme sistemlerine erigsimin gelistiriimesine yardimci olacaktir” ifadesine yer verildi.
Beyaz Saray, Riyad'daki ABD-Ukrayna goriismelerine iligkin agiklamasinda, ABD ile Ukrayna'nin "Karadeniz'de giivenli seyriseferin saglanmasi" konusunda
mutabik olduklarini bildirdi.

Yemen'deki iran destekli Husiler, Kizildeniz'de ABD ugak gemisi USS Harry Truman ve Tel Aviv'deki israil'e ait askeri hedeflere yénelik 2 operasyon
gergeklestirdiklerini duyurdu.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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