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Bugiiniin Takvimi

Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:00  Almanya GfK Tuketici Given Endeksi Mart -21,5 -22,4
18:00 ABD Yeni Konut Satiglari (bin) Ocak 675 698
18:00 ABD Yeni Konut Satislari - Aylik (%) Ocak -33 3,6

Fed Uyelerinden Bostic ve Barkin'in Konusmalari
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Giine Baslamadan Bilinmesi Gerekenler

Bu sabah Asya piyasalarinda Hong Kong endekslerindeki %3’U asan kazanglar 6ne gikiyor. Cin
endeksleri de alicili seyrederken, Japonya endeksleri negatif ayrigiyor. Diin agiklanan ABD verilerinin
lilke ekonomisine iliskin endiseleri artirmasi ardindan ABD endeksleri karisik kapanislar gergeklestirdi.
Dow Jones %0,37 deger kazanci ile S&P ve Nasdaqg endeksinden bir kez daha pozitif ayristi. S&P ve
Nasdaqg endekslerinde giinlik kayiplar ise sirasi ile %0,47 ve %1,35 diizeyinde oldu. ABD vadelileri ise
pozitif seyirler izliyor. Avrupa vadelileri de bu sabah alicili seyrediyor.

ABD’de Conference Board tlketici giiven endeksi subat ayinda 7,0 puanlk disugsle 98,3’e gerileyerek
gectigimiz haziran ayindan bu yana en dislk seviyesine geldi. Tlketici glivenindeki keskin dususe
isaret eden verilerin ardindan Richmond Fed Bagkani Barkin, ABD ekonomisinin biyuk bir kisminin
tiiketici harcamalarindan olustuguna dikkat ¢ekerek tiketici gliveninin dneminin altini gizdi. Veriler
ardindan piyasalar da Fed’in bu sene yapmasi beklenen faiz indirimlerine yonelik tahminlerini
artirirken, dolar endeksi 106,2 altina geriledi. Daha sonra yeniden toparlanan endeks bu sabah 106,5
seviyelerinde bulunuyor. Artan faiz indirimi beklentilerine paralel olarak, ABD 10 yillik tahvil faizi yilin
en dislk seviyelerine gerilemesi ardindan, %4,32 cevresinde hareket ediyor. Barkin dunki
aciklamalarinda Cuma giinu agiklanacak olan kisisel tiiketim harcamalari (PCE) enflasyonuna da
degindi. Barkin, Fed’in enflasyon gostergesi olan gekirdek PCE enflasyonunda yumusama gormeyi
bekledigini aktardi. Cuma giinii agiklanacak kritik veri dncesinde ise ABD’nin veri akisi sakin bulunuyor.
Bugiin yeni konut satiglariile birlikte Fed tGyelerinden Bostic ve Barkin’in agiklamalarini takip edecegiz.
Avrupa tarafinda ise Almanya’da agiklanacak GfK tiketici gliven endeksi haricinde 6ne gikan bir veri
bulunmuyor. EURUSD 1,0493 seviyelerinde bulunuyor.

Dun yurt iginde sektorel enflasyon beklentileri giindemdeydi. TCMB’nin agikladigi verilere gore
hanehalkinin 12 ay sonrasi igin enflasyon beklentisi 6 ay ardindan ilk ylkselisini kaydederek 0,4 puan
artigla %59,2’ye yukseldi. Hanehalkinin enflasyon beklentilerindeki yikselis Merkez Bankasi’nin faiz
indirimlerine devam etmesini zorlastiracak bir tabloya isaret etse de hafta basinda yapilan dizenleme
ile saglik katilim paylarinin dustirilmesi ardindan subat enflasyonu beklentilerinin de agagi gelmesiile
gorinim dengelenmis bulunuyor. Ayrica diinki verilere gore subat ayinda reel sektoriin enflasyon
beklentileri dususiinii surdurerek %41,9 seviyesine geriledi. Verilere iliskin agiklamalarda bulunan
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek fiyatlama davranislari agisindan énem tasiyan reel sektor
beklentilerindeki iyilesmeye dikkat g¢ekerken, hanehalki enflasyon beklentisindeki artigin sinirh
kaldigini degerlendirdi. Din BIST100 endeksi %1,29 deger kaybi ile 9.451 seviyesinden guni
tamamladi. Endekste islem hacmi ise 80,2 milyar TL oldu. Diger taraftan bankacilik endeksi gunliik
%1,17 kazangla pozitif ayristi. Bu sabah Dolar/TL 36,46, 5 yillik CDS primi 255 seviyelerinde bulunuyor.

Diin satis baskisi altinda kalan kiymetli madenlerden ons altin 2.9158$, ons giimiis 31,725 seviyelerinde
bulunuyor. Brent petrol 73,25 seviyelerine gerilerken, Bitcoin 88.600$’dan islem gériiyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

¢ EURUSD: yukari yonde 1,0528-1,0605 asagi yonde 1,0438-1,0387 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2691-1,2788 asagi yonde 1,2612-1,2548 seviyeleri 6ne gikiyor.

¢ Ons Altin: yukari ydnde 2.9565-2.983S, asagl ydnde 2.8785-2.849$ seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Giimiis: yukari yonde 32,185-33,408, asagi yonde 31,255-30,50$ seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
¢ Ons Platin: yukari yénde 9715-984S$, asagi yonde 956$-936$ seviyeleri éne cikiyor.

¢ USDTRY: yukari ydonde 36,5500, asagi yonde MOST indikatorii 35,7129 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.589-9.692, asagl yonde 9.375-9.232 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Bagkanlari Toplantisi i¢in Gliney Afrika Cumhuriyeti'nin Cape Town
sehrine gitti. Bakanliktan edinilen bilgilere gore, Simsek'in katilacagi G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari Toplantisi 27 Subat'a kadar devam
edecek. Cape Town'daki toplantida Simsek'e Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan da eslik edecek.

. TCMB sektorel enflasyon beklentileri raporuna gore subat ayinda 12 ay sonrasina yonelik enflasyon beklentisi hanehalki i¢in 0,4 puan artarak %59,2
seviyesine yilkseldi. Diger taraftan subat ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri, piyasa katilimcilari i¢in 0,1 puan azalarak %25,3 seviyesine, reel
sektor igin 1,9 puan azalarak %41,9 seviyesine geriledi. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir 6nceki aya gore
2,5 puan azalarak %28,3 seviyesinde gergeklesti. Boylelikle 6 ay sonra hanehalki enflasyon beklentilerinde artis goruldu.

. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Piyasa beklentisi enflasyon hedefimizle uyumlu iken ylksek seyreden reel sektér ve hane halki beklentilerinin
enflasyondaki gerilemenin devamiyla hizla iyilesecegini 6ngoriyoruz." ifadesini kullandi. Fiyatlama davranislarinda énemli olan reel sektériin 12 ay sonrasi
icin enflasyon beklentisinin aylik 1,9 puan, gecen yilin mayis ayina gére 14 puan iyileserek, %41,9'a geriledigine isaret eden Simsek, "Ozellikle gecmis
enflasyondan daha ¢ok etkilenen hane halki beklentisi subatta sinirli artti." dedi.

¢ JPMorgan Ekonomisti Fatih Akgelik, saglikta katilim paylarina yapilan zamlarin geri alinmasinin ardindan subat ayi i¢in daha 6nce %3,5 olarak 6ngordigu
aylik enflasyon beklentisini %2,7 seviyesine gekti. J-Morgan'in subat ayi igin yillik enflasyon beklentisi de %40,7'den %39,6 seviyesine ¢ekildi. Subat ayina
yonelik beklentilerin giincellenmesine karsin bankanin yil sonu enflasyon beklentisi degismedi. Para politikasi patikasiyla ilgili de 6ngérilere yer verilen
raporda mart ve nisan ayinda 250 baz puanlik faiz indirimi tahmini yapildi. Takip eden bes toplantinin her birinde 200'er baz puanlik faiz indirimi bekleyen
JPMorgan'in politika faizinde yil sonu beklentisi %30 seviyesinde oldu.

. Ipsos tarafindan yapilan arastirmada 2024'te hanelerin hizli tiketim Grtinleri harcamasi, gegen yila gore %67 artis gosterdi. Rapora gore, haneler her 100
TL'sinin 83'linu gida ve igecege, 9 TL'sini kisisel bakim Uriinlerine, 8 TL'sini ise ev bakim Uriinlerine ayirdi. Haneler, aligveris kanali tercihlerinde indirim
marketlerine daha fazla yoneldi. 2024 yilinda Turkiye'deki hanelere en g¢ok ulasan 20 kategorinin gogunda alim miktari artis gosterdi.

Avrupa

. Nihai okumalara gére Almanya’da GSYH gegctigimiz senenin son ¢eyreginde hem 6nceki geyrege gére hem de dnceki yilin ayni geyregine gére %0,2 daralma
kaydetti.

. Yiksek faiz oranlari Aiman Merkez Bankasi Bundesbank'in 2024 yilini 19,8 milyar euro zararla tamamlamasina neden oldu.

4 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) liyesi Joachim Nagel, Avrupa Merkez Bankasi yetkililerinin, faiz oranlarina iliskin tercihlerini kamuoyu 6nlinde tartismayi
birakmalari gerektigini savundu. Nagel, politika yapicilarin para politikasini daha fazla gevsetmek igin acele etmemeleri gerektigini soyledi. Nagel,
enflasyonun bu yil iginde %2'ye diisecegine dair gliven olsa da son bilgilerin hala dikkatli olunmasi gerektigine isaret ettigini vurguladi.

. ingiltere Bagbakani Keir Starmer, ilkesinin savunma harcamalarini 2027'ye kadar gayrisafi yurt ici hasilasinin (GSYH) %2,5'ine ¢ikaracagini duyurdu.
Boylece, her yil savunmaya 13,4 milyar sterlin daha fazla harcama yapilacagina isaret etti. Starmer, 27 Subat'ta ABD'ye yapacagi resmi ziyaretin ardindan
muttefiklerle Ukrayna konusunu gériismek tGzere bu hafta sonu bir zirveye ev sahipligi yapacagini duyurdu.

ABD

. ABD’de FHFA konut fiyat endeksi aralikta aylik bazda %0,3 artis beklentilerinin istiinde %0,4 yiikselirken, dnceki ayin artisina iliskin veri de %0,3’ten %0,4’e
revize edildi.

. S&P Corelogic Case-Shiller Ulusal Konut Fiyat Endeksi, gegen yil aralikta yillik bazda %3,9 yukselerek konut fiyatlarinin artisinda hizlanmaya isaret etti.
ABD'nin 20 kentindeki konut fiyatlarina iliskin endeks de Aralik 2024'te 6nceki yilin ayni ayina kiyasla beklentilerin Ustiinde %4,5 yukseldi.

. ABD’de Conference Board tiiketici gliveni subatta 98,3'e geriledi. Endeks boylece ¢ ay Ust Uste dlsis kaydetti. Yedi puanhk disis, 2021 yilinin agustos
ayindan bu yana en biyiik aylik diistis olurken, endeks gegen yil haziran ayindan bu yana en dislik seviyesini gord.

. ABD'de bankacilik sektoriniin kari, gegen yilin dérdiincl geyreginde dnceki yilin ayni geyregine kiyasla %2,3 artisla 66,8 milyar dolara ylkseldi. Bankacilik
sektoriniin net kari 2024 yili genelinde ise bir 6nceki yila kiyasla %5,6 artarak 268,2 milyar dolara ulasti.

. Richmond Fed Baskani Barkin, enflasyonun Fed'in %2 hedef seviyesine dondugu netlesene kadar merkez bankasinin faiz politikasi konusunda bekle ve gor
yaklagimini izleyecegini soyledi. Barkin, ister Trump yonetiminden kaynaklanan ticaret ve diger politika degisiklikleri, isterse de diger faktorlerden
kaynaklansin, mevcut belirsizligin, enflasyonla miicadeleyi tamamlarken temkinli olmayi gerektirdigini savundu. Barkin, “faiz oranlari, enflasyonun %2
hedefimize dondigiinden daha emin olana kadar mutevazi bir sekilde kisitlayici kalmali” dedi. Barkin, Cuma giint agiklanacak verilerin, Fed'in %2 enflasyon
hedefini belirlemek igin kullandigi Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksinin ocak ayinda hafifledigini gésterecegini umdugunu sdyledi. Richmond
Fed Baskani Barkin, ABD ekonomisinin tiiketici harcamalarina bagimli olmasinin hanehalki giivenini daha da énemli hale getirdigini sdyledi. Barkin,
"Ekonomi neredeyse %70 tiiketici harcamalarindan olusuyor." dedi.

. Beyaz Saray Sozcusi Karoline Leavitt, 1 milyondan fazla federal galisanin haftalik is faaliyetlerinin ayrintilarini talep eden "is sorumlulugu" e-postasina
yanit verdigini agikladi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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. ABD Bagkani Donald Trump'in ticaret ve Uretimden sorumlu kidemli danigsmani Peter Navarro, dijital hizmet vergilerinin ABD'li teknoloji sirketlerine

maliyetine yonelik ¢alisma yapacaklarini ve karsilikl tarife belirleyeceklerini bildirdi.

. ABD Bagkani Donald Trump, tlkede istihdam yaratacak yabanci yatinmcilara oturma izni ve vatandasliga giden yolu agacak "altin kart"i 5 milyon dolar
karsiliginda satacaklarini bildirdi.

. ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD ekonomisinin ekonomik &lglimlerin gosterdiginden daha kirilgan oldugunu savundu ve hiikimet harcamalarini ve
dlzenlemeleri azaltarak ekonomiyi yeniden 6zellestirme sozi verdi. Bessent, Hazine'nin mevcut borg ihrag planlarinin, yonetim ABD ekonomisinin “temel
sorunlarini ¢6zmek” igin galisirken Hazine'yi onliimuizdeki birkag ceyrekte beklenen borglanma ihtiyaglarini karsilamak igin “iyi bir konumda” biraktigini
soyledi.

. ABD Bagkani Donald Trump, Ticaret Bakanhigina bakir ithalatina yénelik olasi glimriik vergilerini arastirma talimati veren bir kararname imzaladi. imza
toreninde bulunan Ticaret Bakani Howard Lutnick de "Celik ve aliminyum endistrilerimiz gibi buylk Amerikan bakir endistrimiz de yerli Gretimimize
saldiran kiresel aktorler tarafindan yok edildi." dedi.

. ABD Temisilciler Meclisi’nde vergi indirimlerinin 6niinii agacak bir butce plani kabul edildi.

Diinyadan
. Uluslararasi Finans Enstitust (IIF) raporuna gore, kiiresel borg tutari 2024 yilinda yaklasik 7 trilyon dolar artisla 318 trilyon dolara ulasarak rekor tazeledi.
4 Konuya yakin kaynaklara gére Ukrayna ABD ile ortak kritik mineral, petrol ve gaz konusunda is birliklerini gelistirme konusunda anlasti. ABD Bagkani Donald
Trump, kiymetli madenler anlasmasini imzalamak tizere Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ile Cuma giinii gériismeye hazir oldugunu séyledi.
. Trump y6netimi, Cinli sirketlere ait ve Cin tersanelerinde tretilen gemilere yonelik cezalandirici yeni ticretler 6nerdi. Bu teklif, Cin'e ait kargo gemilerinin
yani sira, Cin'de insa edilen Gglincl Ulke bayrakli gemilerden de ABD limanlarina her ugradiklarinda 1 milyon dolar veya daha fazla licret alinmasini
ongoruyor.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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