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Bugiiniin Takvimi Giine Baglamadan Bilinmesi Gerekenler

ABD Bagkani Donald Trump’in ABD’de Uretilmeyen otomobillere %25 glimrik tarifesi uygulanacagini
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki - - - . . . .. o Lo
000 Torkive T o b0 bt m aciklamasi ile kiiresel piyasalarin bir kez daha ticaret endiseleri ile baskilandigini goériiyoruz. ABD
10:00  Tiirkiye Dis Ticaret Dengesi (mir $) Subat 82 75 tarifesine karsi Japonya’nin da uygun tedbirler alacagini agiklamasi ardindan Japonya endeksleri
15:30 ABD GSYH - Geyreksel (Villklandinimis) (%)~ 4G24 Final 2,3 23 . . . . - "
1530 ABD isisel Tketim (%) aQafinal 42 42 negatif seyrederken, Hong Kong ve Cin endeksleri alicih seyrediyor. ABD spot endeksleri ise din,
1530 ABD GSYH Fiyat Endeksi - Ceyreklik (%) - 4C24Final - 24 24 tarifelerin yapay zeka ticaretine iliskin endiseleri artirmasi sebebiyle saticili kapanislar yaparken,
15:30 ABD Mal Ticaret Dengesi (mir $) subat  -1380  -1556 o . . . -
1530 ABD Toptan Stoklar - Aylik (%) SubatOnci 0,7 08 teknoloji agirhkli endeks Nasdag %2,04 deger kaybetti. S&P500 %1,12, Dow Jones ise %0,31 dususle

:30 ftalik igsizlik lart (bi 22- 22! 223 a e . . . o . . . " .

g H:Z‘EYL’:';;"xa:;',;:fl"_":xk"(;;”' §u2:f' N glinii tamamladi. Diinkii diisiislerin ardindan ABD vadelileri bu sabah pozitife dénerken, Avrupa
17:00 ABD Bekleyen Konut Satislar - Yillik (%) Subat 52 vadelilerinde saticili seyirler izliyoruz.
18:00 ABD Kansas City Fed imalat Endeksi Mart -5,0 -5,0
23:30 ABD Fed U Barkin'in

ABD’de dayanikl mal siparisleri subat ayinda dusls beklentilerinin aksine %0,9 artarken, ulagim harig
siparigler de beklentilerin lzerinde %0,7 yikseldi. Diin agiklanan pozitif dayanikli mal siparisleri ve
onceki giin beklentilerin altinda agiklanan yeni konut satislari verileri ardindan Atlanta Fed, ABD
ekonomisinin birinci geyrek daralma tahminini %1,8’de sabit tuttu. Diger taraftan kurum, altin ihracat
ve ithalatini harig tutan alternatif modele gore birinci ¢eyrek biiylime tahminini %0,2 olarak belirledi.
Diin agiklamalarda bulunan Fed lyelerinden Kashkari tarifelere iliskin endiselerle sert digtis gosteren
giivenin, harcamalary, tarifelerin kendisinden daha gok yavaslatabilecegini degerlendirdi. Ote yandan,
Kashkari diger (Ulkelerle ticaret anlasmalarinin belirsizlikleri ¢ézmesi halinde giivenin hizlica
toparlanabilecegini sdyledi. Din agiklamalarda bulunan bir diger Giye Musalem, enflasyonun hedefinin
tstiinde kalma risklerinin arttigini degerlendirdi. Tarife etkilerin kisa vadeli olabilecegini belirten
Musalem, fiyat artislarinin kalici olmasi halinde Fed’in para politikasini sikilagtirmasi gerekebilecegini
vurguladi. Tarifelerin hem ekonomik aktivitede zayiflamaya neden olmasi, hem de enflasyon
endiselerini artirmasiyla ABD ekonomisine iligkin stagflasyon riskleri yuksekligini korurken, Trump’in
acikladigi yeni otomobil tarifeleri de piyasalari baskiliyor. Tarife agiklamasiyla yikselen dolar endeksi
bu sabah 104,3’lere geri gelmis bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,35’lerde seyrediyor. Bugiin
ABD’de gectigimiz senenin son geyregine iliskin GSYH verilerinin son okumasi agiklanacak. Ayrica
haftalik issizlik maagi basvurulari, bekleyen konut satislari ve Fed Uyelerinden Barkin’in konusmasi
takip edilecek. Avrupa tarafinda bugtin sakin bir veri akisi bulunurken, EURUSD 1,0770 seviyelerinden
FX Market Yenilendi! islem goriiyor.

Canlu kur takibi,

L k Din agiklanan verilerde, yurt iginde 12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinin mart ayinda,
a a-rm urma, hanehalki igin 0,1 puan artarak %59,3 seviyesine yikseldigi, reel sektor igin 0,8 puan azaligla %41,1’e
emtrvermeve ve piyasa katilimcilari igin 0,7 puan azaligla %24,6’ya geriledigi goruldi. Hazine ve Maliye Bakani
geni_ eklenen Simsek, yapilan anket sonuglarinin son gelismeleri yansitmadigini, ancak piyasalarda kaydedilen
o e . .. oynakhgin enflasyon beklentilerine etkisinin kisa vadeli ve sinirl olmasini 6ngordiklerini belirtti.
portfogum dzelliklerini BIST100 endeksi diin giinii %0,68 deger kaybi ile 9.649 seviyesinden tamamlarken, endekste islem
yent tasarumlarla hacmi 130,2 milyar TL oldu. Bir dnceki giin %5,31 ylkselen bankacilik endeksi diin %2,23 deger
kE§fetmege kaybetti. Dolar/TL 37,99 seviyelerinde seyrini stirdirtirken, 5 yillik CDS primi 306 seviyesine ylkselmis

bulunuyor.

Artan global ticaret riskleri ile desteklenen ons altin 3.031$ seviyelerinde bulunurken, ons gimis

33,65$ cevresinde hareket ediyor. Brent petrol 73,95, Bitcoin ise 87.300$ seviyelerinden islem
goruyor.

Giiniin Teknik Seviyeleri

.' App Storedan
tndic

Google Play
s ¢ EURUSD: yukari yonde 1,0807-1,0947 asagi yonde 1,0727-1,0695 seviyeleri 6ne gikiyor.

allery

¢ GBPUSD: yukari yonde 1,2925-1,3043 asagi yonde 1,2869-1,2799 seviyeleri 6ne gikiyor.

*  Ons Altin: yukari ydnde 3.0575-3.095S, asagi ydnde 3.013-2.977S seviyeleri éne cikiyor.
Nazh Dilcu Dag

. L . . - _ . -
dilcu.dag @fibabanka.com.tr Ons Giimiis: yukari yoénde 34,255-34,908, asag yénde 33,125-32,20S seviyeleri 6ne cikiyor.

¢ Ons Platin: yukari yénde 9845-1.011S, asag1 yonde 9655-950S seviyeleri dne cikiyor.
Verde Zeyn Sakalli
verdezeyn.sakalli@fibabanka.com.tr ¢ USDTRY: yukari yonde 38,5000, asagl yonde MOST indikatori 37,2180 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

¢ BIST100: yukari yonde 9.888-9.978, asagl yonde 9.386—8.882 seviyeleri 6ne ¢ikiyor.

* Bu rapor arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir biitindiir.
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Piyasalarda One Cikan Haberler

Turkiye

*

Avrupa

ABD

TCMB'nin mart ayina iliskin sektorel enflasyon beklentileri raporuna gore 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari
icin 0,7 puan azalarak %24,6 seviyesine, reel sektor icin 0,8 puan azalarak %41,1 seviyesine gerilerken, hanehalki i¢in 0,1 puan artarak %59,3 seviyesine
yukseldi. Gelecek 12 aylik donemde enflasyonun diisecegini bekleyen hanehalki orani bir énceki aya gore 3,0 puan artarak %31,3 seviyesinde gergeklesti.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TCMB tarafindan agiklanan enflasyon anketini degerlendirerek, piyasa katiimcilarinin ve reel sektoriin enflasyon
beklentilerinin iyilestigini sdyledi. Simsek, enflasyon anketine iliskin yaptigi agiklamada, "Anketler son dénem gelismelerini yansitmamakla birlikte finansal
piyasalardaki oynakligin beklentilere etkisinin kisa vadeli ve sinirli olmasini 6ngériyoruz" ifadelerini kullandi. Simsek, tim kurumlarin giglu
koordinasyonuyla atilan adimlarin ve sikilasan finansal kosullarin dezenflasyonist olacagini degerlendirdiklerini ve programin fiyat istikrarina ulagincaya
kadar kararhlkla uygulanacagini vurguladi.

TCMB Baskani Karahan "Piyasa kurallari igerisinde kalarak gereken her adimi proaktif bir sekilde attik ve bundan sonra da atmaya devam edecegiz" dedi.
Karahan piyasadaki oynakligin gegici ve ekonomiye yansimasinin kisa vadeli olmasi amaciyla hizla aksiyon aldiklarini belirtti. Karahan "Temel amacimiz
olan fiyat istikrarini saglamak icin siki para politikasi durusumuzu kararhhkla strdiriiyoruz" agiklamasini yapti. Karahan TCMB’nin ¢ok genis ve gtigli bir
arag setine sahip oldugunu belirtti. Karahan "D6viz kurunda %3, (lke risk priminde 71 baz puan, 10 yil vadeli tahvil faizinde 4,5 puan, 1 ay vadeli kur
oynakliginda 15 puana ulasan artislar gorildi. Bu gelismelerin enflasyon gértinimi agisindan olusturabilecegi riskleri degerlendirerek siki para politikasini
destekleyici tedbirler aldik." yorumunu yapti. Mart ve nisan ayi enflasyonunda iki 6nemli unsurun belirleyici olacagina isaret eden Karahan, "Bunlardan
biri, ramazan ayinin gida fiyatlarina etkisi, digeri de son donemde finansal piyasalardaki gelismelerin fiyatlara ve beklentilere olan yansimasi. S6z konusu
unsurlar 6zellikle nisan ay igin enflasyonda yukari yonlu riskleri artirdi. Hizmet enflasyonuna daha yakindan baktigimizda gegmise endeksleme egilimi
guglu, egitim ve kira gibi kalemlerin burayi yukari gektigini gériyoruz." agiklamasini yapti.

Cumbhurbagkani Erdogan kamu galisanlari igin bayrami takip eden 3 glnlik streyi de idari izin kapsamina aldiklarini belirtti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Bayraktar, Tlrkiye'de elektrik fiyatlarina 1 Nisan tarihinden itibaren zam gelecegi iddialarina yanit verdi. Bayraktar,
bununla ilgili degerlendirmenin yakin zamanda yapilacagini belirtti.

ingiltere'de subatta aylik enflasyon %0,4 ve yillik enflasyon %2,8 ile beklentilerin altinda gerceklesti. Enerji ve gida fiyatlarinin hari¢ tutuldugu cekirdek
enflasyon yillik bazda %3,5 olurken, hizmet sektori enflasyonu %5,0'te sabit kaldi. ONS Bagsekonomisti Grant Fitzner, verilere iliskin degerlendirmesinde,
giyim Urlnleri fiyatlarindaki dususiin enflasyonda asagi yonli egilimine katki sagladigini belirtti.

ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves, iilkesinin Bahar Biitcesi'ni acikladi. Reeves, artan belirsizlikler nedeniyle Biitce Sorumluluk Ofisi'nin (OBR)
ingiltere'nin bu yil icin ekonomik bilylime tahminini daha nceki 6ngériisii olan %2'den %1'e indirdigini bildirerek, "OBR'in bu yil igin enflasyon tahmini
ise %3,2. Enflasyonun, 2026'da %2,1 ve 2027'de %2,0 seviyesine yavaslayacagl dngorillyor" dedi. Glglu bir ekonominin gl¢li bir savunmaya ihtiyaci
oldugunu belirten Reeves, "Bu nedenle, Savunma Bakanliginin gelecek yilki biitgesine 2,2 milyar sterlin ayiracagimi teyit ediyorum. Bu, GSYH'nin %2,5'ini
savunmaya ayirma planimizin bir pargasi. Bu ek yatirim sadece ulusal glivenligimizi artirmakla ilgili degil, ayni zamanda ekonomik gtivenligimizle de ilgili"
dedi. Reeves, Bahar Biitgesi'nin yeni vergi artiglari igermedigini de kaydetti.

Almanya Federal istatistik Ofisinin (Destatis) agikladigi ncii verilere gore, llkenin gegen yil federal, eyalet, sosyal giivenlik fonlari, belediye ve belediye
birlikleri dizeyinde tim temel ve ilave bitgeleri de dahil kamu disi kurumlara genel kamu borcu 63,9 milyar euro artti. Borg, 2023 sonuna gore %2,6
yiikselisle 2 trilyon 509 milyar euroya ¢ikti. Agiklamada "Alman Silahli Kuvvetleri Ozel Fonu'nun borcu ise ayni dénemde %295,6 (17,2 milyar euro) artarak
23 milyar euroya yikseldi" ifadesi yer aldi.

BNP Paribas yaptigi agiklamada, savunma ve altyapi harcamalarinin fiyat baskilarini artirmasi nedeniyle Avrupa Merkez Bankasi'nin gelecek yilin ikinci
yarisinda faiz oranlarini yarim puan artirmasini bekledigini sdyledi. Banka Euro Bolgesi biylime tahminlerini bu yil 0,4 puan artirarak %1,3'e ve 2026'da
0,5 puan artirarak %1,5'e yikselttigini acikladi.

ABD'de dayanikli mal siparislerinin tutari, subatta diistis beklentilerinin aksine %0,9 artis kaydetti. Ulasim harig siparisler bu dénemde %0,7 artarken,
savunma harig siparisler %0,8 artti.

Atlanta Fed, GDPNow modelini kullanarak hazirladigi ABD ekonomisinin 2025 yili ilk ¢eyrek daralma tahminini %1,8'de sabit tuttu. Altin ithalati ve
ihracatina gére ayarlama yapan alternatif model blylime tahmini ise %0,2 oldu.

Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, ekonomik glivendeki dislisiin hane halki ve is harcamalarini, su ana kadar yalnizca kismen uygulanan gergek
tarifelerden daha da fazla yavaslatabilecegini sdyledi. Kashkari, "lyi haber su ki, diger iilkelerle ticaret anlasmalari yoluyla ticari belirsizliklerin ¢6zimii
saglanirsa guven hizli bir sekilde geri kazanilabilir" dedi.

St. Louis Fed Bagkani Alberto Musalem, ABD'de enflasyonun Fed'in %2 hedefinin tUzerinde kalma veya kisa vadede daha da yiikselme riskinin arttigini
belirtti. Musalem, artan ithalat vergilerinin daha kalici fiyat baskilarina yol agabilecegi konusunda uyardi. Musalem, tarifelerin dogrudan etkisinin kisa
vadeli olabilecegini ancak bunun enflasyon beklentilerini ve fiyatlar kalici bir sekilde yukari ¢ekmesi halinde Fed'in para politikasini sikilastirmayi

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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degerlendirmek zorunda kalabilecegini sdyledi. Ancak bu senaryonun temel beklentisi olmadigini da vurguladi. Musalem, istihdam piyasasinin giglu
kalmasi ve tarifelerin ikincil etkilerinin belirginlesmesi halinde Fed'in daha uzun sire siki para politikasi izleyebilecegini veya daha siki bir durusa gegmek

zorunda kalabilecegini belirtti.

. ABD Bagkani Donald Trump, ABD'de Uretilmeyen tim otomobillere, %25 oraninda glimriik vergisi uygulayacaklarini duyurdu.

. Trump, Cinli sirket ByteDance'in TikTok'u satmasi igin Cin'e uygulanan giimriik vergilerinde indirim yapabilecegini soyledi.

. ABD Kongresi Butge Ofisi (CBO), borg limiti konusunda harekete gegilmemesi halinde hikiimetin olaganusti 6nlemler kullanarak sagladigi borglanma
kabiliyetinin Agustos veya Eylil ayinda tiikenebileceginin tahmin edildigini bildirdi.

Asya

. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun agikladigi verilere gére, sanayi karlari yilin ilk iki ayinda bir énceki yila gére %0,3 diisti.

. Cin Basbakan Yardimcisi Ding dlinyada belirsizliklerin 6nemli 6lgtide arttigini sdyledi. Cin'in kiiresellesmeyi tesvik edecegini, serbest ticareti koruyacagini
ve korumaciliga kararllikla karsi ¢ikacagini belirten Ding, Pekin'in anlasmazliklari diyalog yoluyla ¢ozecegini de s6zlerine ekledi.

. Japonya Basgbakani Shigeru Ishiba, hiikimetinin ABD'nin otomobil ithalatina yonelik gimriik vergilerine karsilik olarak "uygun tedbirleri" degerlendirdigini
soyledi.

. Japonya hikimeti, ABD'nin yeni agikladigi glimrik vergilerinin olasi etkileri konusunda ciddi endiselerini dile getirerek hem ikili ekonomik iliskilere hem
de kuresel ticaret istikrarina yonelik riskler konusunda uyarida bulundu. Kabine S6zcusii Yoshimasa Hayashi yaptigi agiklamada, Tokyo'nun Baskan Donald
Trump'in ek glimrik vergileri agiklamasinin ardindan durumu yakindan izledigini soyledi.

Diinyadan

. Goldman Sachs, merkez bankalarinin beklenenden daha gligli altin talebi ve altina dayali borsa yatirim fonlarina (ETF) olan saglam girisler nedeniyle, yil
sonu ons altin fiyat tahminini 3.100 dolardan 3.300 dolara yukseltti.

4 Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, ABD'nin otomobil ithalatina %25 gtimrik vergisi uygulama kararini ve agiklanmasi beklenen
diger 6nlemleri bir arada degerlendireceklerini, bunlara karsi ekonomik gikarlarini koruyacaklarini bildirdi. ABD'nin, Avrupa otomotiv ihracatina gimrik
vergisi koyma kararindan derin bir Gzlntl duydugunu belirten Von der Leyen, otomotiv endistrisinin Atlantik'in her iki tarafinda derinlemesine entegre
tedarik zincirleri araciligiyla inovasyonun, rekabet giicliniin ve yiksek kaliteli istihdamin itici giici oldugunu belirtti.

+  ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa Birligi’nin Kanada ile birlikte, ABD’ye karsi savagsmasi halinde iki tarafa da daha yuksek tarife getirecegini belirtti.

4 Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy, Karadeniz'de ateskesin saglanmasi igin ABD'nin Rusya'ya baski yapmasi gerektigini soyledi.

* Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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